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ROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2016,
zawierajace ocene sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

/przyjete przez Rade Nadzorczq INTERFERIE S.A. w dniu 10 marca 2017 r./

Trescig niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy objeta
rowniez ocene sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spoétki informuje, iz w roku obrotowym 2016 INTERFERIE S.A.
nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Sktad Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. IV kadencji w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 28 kwietnia
2016 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Robert Rozmus Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Pani Renata Wiernik-Gizicka Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Spoétki
Pan Pawet Potoczny Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki

Pan Wojciech Granowski
Pani Barbara Mréz

Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy w dniu 28 kwietnia 2016 r.
okreslito liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. na V kadencje na 5 oséb i powotato do Rady
Nadzorczej Spétki: Panig Brygide Bielawskg, Pana Stawomira Koziota, Pana Mirostawa Stanistawskiego,
Panig Renate Wiernik-Gizickg, Pana Marcina Wojdyte. Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu
6 maja 2016 r. powierzyta funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Mirostawowi
Stanistawskiemu, funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej Pani Renacie Wiernik-Gizickiej oraz
funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Panu Stawomirowi Koziotowi.



Sktad Rady Nadzorczej Spétki V kadencji w okresie od 28 kwietnia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.
przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Mirostaw Stanistawski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Pani Renata Wiernik-Gizicka Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Spoétki
Pan Stawomir Koziot Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki

Pani Brygida Bielawska
Pan Marcin Wojdyta

W dniu 30 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. z siedzibg
w Legnicy powzieto decyzje o odwotaniu Pani Renaty Wiernik-Gizickiej ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
i powofaniu Pana Ireneusza Szczapa do Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. Na posiedzeniu w dniu
10 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej powierzyta Panu
Marcinowi Wojdyle.

W okresie od 30 wrzesnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki V kadencji
przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Mirostaw Stanistawski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Pan Marcin Wojdyta Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Pan Stawomir Koziot Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki

Pani Brygida Bielawska
Pan Ireneusz Szczap

Rok obrotowy 2016 byt pierwszym rokiem V kadencji. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki,
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Kadencja wspdlna Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
ustala Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy jako staty organ nadzoru wykonywata swoje
funkcje na zwotywanych w tym celu posiedzeniach Rady oraz poprzez swoich cztonkédw delegowanych
do pracy w Komitecie Audytu.

Rada Nadzorcza w roku 2016 odbyta 8 posiedzen w dniach: 15 lutego (Legnica), 11 marca
(Legnica), 26 kwietnia (Szklarska Poreba), 6 maja (Legnica), 27 czerwca (Legnica), 27 wrzesnia (Legnica),
10 listopada (Legnica), 14 grudnia (Legnica).

Rada Nadzorcza podejmowata rowniez uchwaty w trybie § 19 ust. 4 Statutu Spdéfki, tj. przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W trybie tym Rada Nadzorcza powzieta piec
uchwat (w dniach 15 i 26 stycznia oraz 5 i 28 lutego).

Frekwencja na posiedzeniach przedstawiata sie nastepujaco:

15 lutego 2016 . obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
11 marca 2016 r. obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
26 kwietnia 2016 r. obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
6 maja 2016 . obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
27 czerwca 2016 . obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
27 wrzesnia 2016 r. obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
10 listopada 2016 . obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
14 grudnia 2016 r. nieobecni Pani Brygida Bielawska i Pan Ireneusz Szczap, nieobecnosci

usprawiedliwione



Posiedzenia zwotywane byty prawidtowo, zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej. Cztonkowie

byli prawidtowo powiadamiani o terminie miejscu i tematyce posiedzenia.

Porzadek obrad poszczegélnych posiedzern Rady Nadzorczej wynikat z wzajemnych uzgodnien

cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki. W zakres ustalen z Zarzadem Spétki wchodzity réwniez

zagadnienia zwigzane z przygotowaniem niezbednych materiatéw, analiz i wyjasnien dotyczacych spraw

omawianych na posiedzeniach.

W roku obrotowym 2016 Rada Nadzorcza Spétki powzieta 41 uchwat. Przedmiotowe uchwaty

dotyczyty nastepujacych kwestii:

akceptacji istotnych warunkdéw transakcji nabycia przez Spétke prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonych w Dabkach,

zatwierdzenia rocznych limitéw zadtuzenia Spétki,

zaopiniowania wniosku Zarzgdu w przedmiocie ustanowienia ograniczonego prawa rzeczowego
na zorganizowanych czesciach przedsiebiorstwa Spoéfki,

zaopiniowania wniosku Akcjonariusza w sprawie wymagajgcej uchwaty Walnego Zgromadzenia, tj.
wyrazenia zgody na zawarcie przez Spoétke z Bankiem Pekao S.A. umowy zastawniczej i dokonanie
innych czynnosci prawnych i faktycznych w celu ustanowienia ograniczonych praw rzeczowych
w postaci zastawéw rejestrowych na zbiorach rzeczy i praw wchodzacych w skfad
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa: INTERFERIE w Dabkach SU ARGENTYT i INTERFERIE
w Kotobrzegu OSW CHALKOZYN, jak rowniez na ustanowienie, w celu zabezpieczenia sptaty
zobowigzan, wszelkich zabezpieczen przewidzianych w umowie kredytu, ktéra zostanie zawarta
pomiedzy Spotka, Interferie Medical SPA Spétka z o.0. oraz Bankiem Pekao S.A. w zakresie
refinansowania dotychczasowych kredytéw i udzielenia kredytéw w celu finansowania kosztéw
inwestycji w INTERFERIE w Dabkach SU ARGENTYT i INTERFERIE w Kotobrzegu OSW CHALKOZYN,
jak réwniez wynikajgcych z innych dokumentdéw finansowych zwigzanych z przedmiotowg umowa
kredytu,

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym Interferie
Medical SPA Spétka z o.o0. z siedzibg w Legnicy, tj. umowy kredytu, ktéra zostanie zawarta
pomiedzy Spdétkami INTERFERIE jako dtuznikami solidarnymi oraz Bankiem Pekao S.A. w zakresie
refinansowania dotychczasowych kredytéw i udzielenia kredytéw w celu finansowania kosztéw
inwestycji w INTERFERIE w Dgbkach SU ARGENTYT i INTERFERIE w Kotobrzegu OSW CHALKOZYN,
oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci INTERFERIE S.A. w 2015 roku,

oceny Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok,

oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku za rok obrotowy 2015,

przyjecia i zfozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdania Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z wynikdw oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci INTERFERIE S.A. w 2015
roku, Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok oraz wniosku Zarzagdu co do
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2015,

przyjecia i ztozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2015,

oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci INTERFERIE S.A. w 2015 roku z uwzglednieniem
wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci,

oceny Sprawozdania finansowego za 2015 rok z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce
stowarzyszonej metodg praw wtasnosci,



- przyjecia i ztozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdania Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z wynikdw oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci INTERFERIE S.A. w 2015
roku z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wtasnosci oraz
Sprawozdania finansowego za 2015 rok z uwzglednieniem wyceny udziatdw w jednostce
stowarzyszonej metodg praw wtasnosci,

- wyréwnania premii rocznej za 2015 rok dla cztonkéw Zarzgdu Spétki,

- zaopiniowania wniosku Akcjonariusza w sprawie wymagajgcej uchwaty Walnego Zgromadzenia,
tj. przyznania petnigcym funkcje w roku obrotowym 2015 cztonkom Zarzadu Spétki rocznych
nagroéd o charakterze uznaniowym za 2015 rok,

- ustalenia zasad premiowania cztonkéw Zarzadu Spoétki na rok 2016,

- wyboru Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki,

- odwotania ze stanowiska Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu INTERFERIE S.A,,

- powotania na stanowisko Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu INTERFERIE S.A,,

- okreslenia liczby cztonkéw Zarzadu Spoéfki,

- okreslenia zasad wynagradzania cztonkdw Zarzadu Spotki powotanych w sktad Zarzadu Spotki
Il kadencji,

- wyboru Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.,

- wyboru audytora do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A. za lata
2016-2018,

- zatwierdzenia Regulaminu organizacyjnego Spotki,

- zaliczkowej wyptaty premii cztonkom Zarzadu Spétki za poszczegdlne okresy rozliczeniowe
2016 roku,

- powofania w sktad Komitetu Audytu i powierzenia funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Spétki,

- usprawiedliwienia nieobecnosci cztonka Rady Nadzorczej na posiedzeniu,

- zatwierdzenia ,Budzetu na 2017 rok wraz Planem na lata 2017-2021".

Na posiedzenia Rady Nadzorczej zapraszani byli i uczestniczyli w nich cztonkowie Zarzadu oraz inni
pracownicy Spotki, ktérzy udzielali dodatkowych informacji i wyjasnien w sprawach objetych trescig
przekazywanych na posiedzenie materiatdw oraz dotyczgcych spraw objetych porzadkiem obrad.

Statg tematyka posiedzen Rady Nadzorczej byto omawianie wynikéw finansowych poszczegdlnych
miesiecy 2016 roku, zaréwno w odniesieniu do INTERFERIE S.A., jak i jednostki stowarzyszonej Interferie
Medical SPA Spétka z 0.0. . Przedmiotowe wyniki finansowe analizowane byly m.in. poprzez pryzmat
takich parametréw jak: przychody ze sprzedazy, EBIT, EBITDA, wynik netto, aktywa trwate, aktywa
obrotowe, naleznosci krétkoterminowe, zobowigzania (w tym kredytowe) i rezerwy, stan srodkéw
pienieznych, wskazniki finansowe i branzowe.

Wyniki finansowe analizowane byty réwniez w podziale na poszczegdlne jednostki eksploatacyjne Spotki,
tj. osrodki sanatoryjno-wypoczynkowe i hotele.

Analiza osigganych przez Spétke wynikéw finansowych w relacji do zatozen ,Budzetu na 2016 rok” jak i
roku poprzedniego byta dla Rady Nadzorczej jednym z podstawowych elementow systemu monitoringu
sytuacji finansowej Spotki.



Ponadto obligatoryjnym punktem porzadku obrad Rady Nadzorczej byty informacje Zarzadu Spotki

o odbytych posiedzeniach i powzietych uchwatach. Tozsame obowigzki informacyjne Rada Nadzorcza

ustalita w odniesieniu do istotnych umdw, zawieranych i obowigzujgcych w INTERFERIE S.A.

Obok realizacji dziatan wynikajacych z przepisow Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki,

Regulaminu Rady Nadzorczej i uméw o prace zawartych z poszczegdlnymi cztonkami Zarzadu Spéiki,

przedmiotem prac Rady Nadzorczej byty m.in. zagadnienia dotyczgce:

wejscia w Zzycie postanowied nowych Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016
i obowigzkéw Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu w tym zakresie,

stopnia zaawansowania prac zwigzanych z realizacjg inwestycji polegajagcej na rozbudowie
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe ARGENTYT,

stanu przygotowania Spétki do realizacji inwestycji w INTERFERIE w Kotobrzegu Osrodek
Sanatoryjno-Wypoczynkowy CHALKOZYN,

zakresu adaptacji i sposobu prowadzenia dziatalnosci w oparciu o dzierzawiony przez Spotke
osrodek WODNIK w Dabkach,

tematyki i przebiegu posiedzen Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spoétki,

sprawozdania Gtéwnego Specjalisty ds. Audytu i Kontroli Wewnetrznej oraz Zarzadu Spétki na
temat oceny skutecznosci funkcjonowania systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego,

procesu uzgodnien i zawarcia przez INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Spdtka z o.0. (jako
dtuznikami solidarnymi) z Bankiem Pekao S.A. umowy kredytu w przedmiocie refinansowania
dotychczasowych kredytéw i udzielenia kredytdw w celu finansowania kosztéw inwestycji
w INTERFERIE w Dgbkach SU ARGENTYT i INTERFERIE w Kotobrzegu OSW CHALKOZYN,

aktualnie realizowanych zadan inwestycyjnych w INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Spétka z
0.0. oraz prognozy wykonania planu inwestycyjnego na 2016 rok,

prognozy przychoddow ze sprzedazy ustug przez spoétki INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA
Spdtka z 0.0. w poszczegdlnych miesigcach roku obrotowego 2016,

nowego, obowigzujgcego od 3 lipca 2016 r., uregulowania dotyczgcego obowigzkdéw
informacyjnych emitentéw gietdowych,

struktury kosztéw, ptynnosci finansowej oraz zarzadzania naleznosciami i zobowigzaniami
INTERFERIE S.A.,

whnioskow bytych cztonkéw Zarzadu Spoétki w sprawach zwolnienia z zakazu konkurencji oraz
wyrazenia zgody na przyjecie i petnienie funkcji jako cztonek organu innego przedsiebiorcy,
dziatalnosci poszczegdlnych obiektdw Spdtki (m.in. potencjat noclegowy, infrastruktura
towarzyszgca, generowane przychody — koszty — wyniki finansowe, zatrudnienie, docelowi klienci
i produkty im dedykowane),

naktadow poczynionych na przestrzeni ostatnich lat na poszczegdlne obiekty Spotki wraz ze
wskazaniem ich efektéw oraz mozliwych do realizacji w przysztosci przedsiewzie¢ inwestycyjnych
i modernizacyjnych, ktére skutkowaé bedg wzrostem efektywnosci funkcjonowania danego
obiektu,

przebiegu procesu przegladu oraz oceny przez biegtego rewidenta podtrocznych sprawozdan
finansowych Spotki za rok obrotowy 2016,

zadan realizowanych w INTERFERIE S.A. przez komdrke audytu i kontroli wewnetrznej,

wynikéw przeprowadzonego audytu strony internetowe] Spoétki.



Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spétki

Podstawowg rolg Komitetu Audytu jest dziatalnos¢ pomocnicza dla Rady Nadzorczej w zakresie
przygotowywania ocen, opinii i innych dziatan nakierowanych na przygotowanie uchwat, ktére
podejmuje Rada Nadzorcza. Komitet Audytu sprawuje nadzér w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz wewnetrznych i zewnetrznych audytdw.
Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy
w roku obrotowym 2016 stanowi Zatacznik Nr 1 do niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej.

Ocena_sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania

ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

Majagc na uwadze tres¢ zasad 11.2.10. i lll.Z.5. Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016,
Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy przedktada ocene sytuacji Spoiki,
z uwzglednieniem oceny systemdw kontroli wewnetrznej, zarzagdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego, jak rdéwniez ocene sposobu wypetniania przez Spoétke obowigzkow
informacyjnych odnoszgcych sie do stosowania zasad fadu korporacyjnego.
Przedmiotowe oceny przygotowane zostaty m.in. w oparciu o:
- wyniki finansowe INTERFERIE S.A. w 2016 r.,
- przedstawione przez Zarzad dokumenty i wyjasnienia w trakcie dokonywania przez Rade
Nadzorczg przegladu spraw Spétki,
- czynione przez cztonkdw Rady Nadzorczej obserwacje biezgcych dziatan Spétki z zakresu
obowigzkdéw informacyjnych,
- whioski wynikajgce z badania przez biegtego rewidenta ksigg rachunkowych Spétki.
Przedstawione przez Zarzad dokumenty obejmowaty m.in. roczne sprawozdania oraz sprawozdanie
osoby odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny i Zarzadu Spétki zawierajgce wiasng ocene skutecznosci
funkcjonowania systemow kontroli wewnetrznej, zarzagdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego.

Sumy bilansowe sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2016 r. w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. zwiekszyty sie 0 3.413 tys. zt (z 133.140 tys. zt do 136.553 tys. zt), tj.
0 2,56%.

W dniu 31 grudnia 2016 r. kapitat podstawowy Spotki wynosit 72.821 tys. zt. Kapitat wtasny Spétki
na ten dzien wynosit 117.156 tys. zt i jest wyzszy od kapitatu wiasnego wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2015 r. 0 4.339 tys. z1, tj. 0 3,85%.

Rachunek zyskéw i strat za 2016 r. wykazuje nastepujgce wielkosci:

- przychody ze sprzedazy 47.626 tys. zt
- koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 35.544 tys. zt
- zysk brutto na sprzedazy 12.082 tys. zt
- zysk na dziatalnosSci operacyjnej 6.185 tys. zt
- zysk przed opodatkowaniem 5.273 tys. zt
- zysk netto roku obrotowego 4.641 tys. zt



Koszty swiadczen pracowniczych stanowity najwiekszg pozycje kosztéw rodzajowych i wynosity
18.137 tys. zt (41,97% kosztéw rodzajowych). W poréwnaniu z poprzednim rokiem odnotowano wzrost
tych kosztow o kwote 2.454 tys. zi, tj. 0 15,65%.

Zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, w Spdtce identyfikuje sie odpowiednio zagregowany
sprawozdawczy segment operacyjny ,dziatalno$¢ hotelarska”. Segment ,dziatalnos¢ hotelarska”
obejmuje przede wszystkim ustugi noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach
wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel oraz osrodek
wypoczynkowy, ktéry podlega odrebnej analizie i ocenie przez Zarzad Spotki. Niezagregowane segmenty
operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.

Segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tacznie dla hoteli oraz osrodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (gory,
morze).

Zrédta przychodéw w ramach ,wszystkich pozostatych segmentéw” obejmuja: posrednictwo
w sprzedazy imprez turystycznych wtasnych oraz innych operatoréow, sprzedaz biletéw lotniczych, ustugi
reklamowe, przychody z ustug administracyjnych oraz optaty licencyjnej za znak towarowy.
W segmencie tym w 2016 roku zawarte sg takze wyniki Hotelu w Gtogowie.

Przychody ze sprzedazy, koszt wtasny sprzedazy oraz zysk brutto ze sprzedazy poszczegdlnych
segmentéw w roku obrotowym 2016 obrazuje ponizsze zestawienie.

w tys. zt
) L. Wszystkie .
Dziatalnos¢ tat tacznie
ozostate
hotelarska P dane Spotki
segmenty
Przychody ze sprzedazy 43.020 4.606 47.626
Koszt wiasny sprzedazy 33.704 1.840 35.544
Zysk brutto ze sprzedazy — wynik segmentu 9.316 2.766 12.082

Roczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje w nizej wymienionych pozycjach
nastepujgce wartosci:

- dziatalnos$¢ operacyjna 7.414 tys. zt
- dziatalno$¢ inwestycyjna —1.797 tys. zt
- dziatalno$¢ finansowa —2.264 tys. zt

Przedmiotowe sprawozdanie za okres roku obrotowego 2016 wykazuje zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych netto o kwote 3.353 tys. zt oraz stan $rodkdw pienieznych na dzien 31 grudnia 2016 r.
w kwocie 7.850 tys. zt.

Analiza wskaznikowa sytuacji finansowej przedsiebiorstwa w latach 2015-2016 wykazuje:
- spadek rentownosci kapitatu catkowitego (zysk z roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej
x 100 / wartos¢ kapitatu catkowitego) z 3,97% do 3,67%,
- spadek rentownosci kapitatu wtasnego (zysk z roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej
x 100 / kapitat wtasny) z 4,37% do 3,96%,



- spadek rentownosci sprzedazy (zysk ze sprzedazy netto x 100 / sprzedaz netto) z 10,39% do 9,07%,

- spadek rentownosci sprzedazy ustug (zysk ze sprzedazy ustug netto x 100 / sprzedaz netto)
210,23% do 8,81%,

- wzrost wskaznika biezgcej ptynnosci finansowej (aktywa obrotowe / zobowigzania biezgce) z 0,87
do 1,12,

- wzrost wskaznika szybkiego biezacej ptynnosci finansowej (aktywa obrotowe — zapasy /
zobowigzania biezgce) z 0,82 do 1,08,

- wzrost wskaznika wyptacalnosci gotowkowej (Srodki pieniezne / zobowiqgzania biezgce) z 0,50
do 0,78,

- spadek wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami (zobowigzania ogétem / majgtek ogétem)
20,15 do 0,14.

Ponadto w 2016 roku odnotowano nastepujgce wskazniki rotacji: naleznosci — 20 dni (26 dni
w 2015 roku), zobowigzan — 18 dni (bez zmian w stosunku do 2015 roku), zapaséw — 3 dni (2 dni
w 2015 roku).

Uwzgledniajac powyzsze dane i informacje, sytuacje ekonomiczng Spotki na koniec 2016 roku
mozna ocenic jako stabilng i zadowalajaca.

Spétka w 2016 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 4.641 tys. zt, ktéry od zysku netto roku
poprzedniego jest nizszy o 291 tys. zt. Przychody ze sprzedazy INTERFERIE S.A. w 2016 roku wzrosty
w stosunku do roku 2015 z poziomu 45.035 tys. zt do wartosci 47.626 tys. zt, czyli o 2.591 tys. z1,
tj. 0 5,75%. Jest to efekt wzrostu sredniej ceny za pokdj.

Podstawowg dziatalnoscig Spétki jest dziatalno$é¢ hotelarska i w tym segmencie w 2016 roku
odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3.047 tys. zt w pordownaniu z poprzednim rokiem
obrotowym.

Koszty ogélnego Zarzadu w 2016 roku (5.664 tys. zt) utrzymane zostaty na poziomie poréwnywalnym
w 2015 roku (5.744 tys. zt).

W analizowanym okresie odnotowano wzrost pozostatych kosztdw operacyjnych o 315 tys. zt (z poziomu
415 tys. zt w 2015 roku do 730 tys. zt). Przyczyne tego stanu rzeczy stanowit odpis z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 369 tys. zt, ktéry dotyczyt rozbidrki budynku bytej
stotéwki INTERFERIE w Dabkach SU ARGENTYT. Likwidacja tego budynku dokonana zostata zgodnie
z koncepcjg rozbudowy obiektu.

W roku 2016 nie osiggano przychodéw finansowych, ktére w 2015 roku wyniosty 62 tys. zt., odnotowano
natomiast wzrost kosztéw finansowych o 572 tys. zt (z 340 tys. zt w 2015 roku do 912 tys. zt
w 2016 roku). Zwyzka przedmiotowych kosztéw spowodowana jest ujemnymi réznicami kursowymi oraz
prowizjami z tytutu refinansowania dotychczasowych i pozyskania nowych kredytéw na realizacje
przedsiewzie¢ inwestycyjnych Spétki.

W roku obrotowym bedacym przedmiotem oceny, stopa zadtuzenia wyniosta 14% i zmalata
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Na dzien bilansowy aktywa obrotowe przewyiszaty zobowigzania
krétkoterminowe o kwote 1.184 tys. zt. Sytuacja ptatnicza Spoétki ulegta widocznej poprawie.

W 2016 roku, w ramach kontynuacji procesu modernizacji technicznej i technologicznej
posiadanego majgtku, poniesione zostaty naktady inwestycyjne w wysokosci 4.410 tys. zt (w 2015 roku
2.915 tys. zt).



Osiggniete przez Spotke w roku obrotowym 2016 wyniki finansowe potwierdzajg prawidtowosc¢
przyjetych i realizowanych przez Spotke zatozen strategicznych z misjg ,Sport i zdrowie caty rok”, jak
rowniez stabilnosc i efektywnos¢ przyjetego modelu biznesowego.

Zatozone przez Zarzad Spotki plany i efekty dziatan na rzecz wzrostu wartosci Spétki ocenione
zostaty przez Rade Nadzorczg jako realne. Przy wykorzystaniu Srodkéw wtasnych oraz obcych Spétka
posiada zdolno$¢ do finansowania planowanych projektow inwestycyjnych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stopied przygotowania Spotki do realizacji zamierzen
inwestycyjnych i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan finansowych.

Przez INTERFERIE S.A. (jak i jednostke stowarzyszong Interferie Medical SPA Spdtka z 0.0.) przyjete

zostaty do stosowania ,Polityka Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym w Grupie Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A.” oraz ,Procedura Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym”.
Poprzez wdrozenie powyzszych dokumentéw okreslone zostaty zasady, podstawowe pojecia i ramy
procesu zarzadzania ryzykiem, ustanowiono zakres odpowiedzialnosci jego uczestnikow oraz
umozliwiono identyfikacje, ocene i analize kluczowych ryzyk. Nastgpito okreslenie podejscia do ryzyka
oraz odpowiedzi na ryzyko, tj. dziatan pozwalajgcych zaréwno ograniczy¢ zagrozenie realizacji zatozonych
celéw biznesowych jak i wspierajgcych identyfikacje szans do budowy przewagi konkurencyjnej.

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spétke wigze sie z rdznego rodzaju ryzykami. Rada Nadzorcza w toku
biezacego realizowania czynnos$ci nadzorczych analizowata funkcjonujagce w Spdtce systemy kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem. Zapoznata sie réwniez z przedstawionym w rocznym sprawozdaniu
finansowym i sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci opisem podstawowych cech stosowanego w Spotce
systemu zarzadzania ryzykiem: rynkowym, kredytowym, utraty ptynnosci, zwigzanym z konkurencja,
ryzykiem prawnym oraz ryzykami zwigzanymi z prowadzonymi inwestycjami.

W roku obrotowym 2016 funkcjonowata w ramach przyjetej w INTERFERIE S.A. struktury
organizacyjnej komédrka audytu i kontroli wewnetrznej, ktéra miata na celu niezalezng i obiektywng
ocene oraz doskonalenie skutecznosci systemdw: kontroli wewnetrznej i zarzgdzania organizacjg (tadem
korporacyjnym), zarzadzania ryzykiem i compliance.

Na bazie sprawozdan oséb odpowiedzialnych w Spdtce za przedmiotowe systemy i funkcje, jak réwniez
majac na uwadze wyniki wtasnych obserwacji i ocen w tym zakresie, Rada Nadzorcza potwierdza
skutecznos$¢ funkcjonujgcych w niej systemdéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zarzgdzania
zgodnoscig i funkcji audytu wewnetrznego. Systemy te i funkcja audytu wewnetrznego obejmujg istotne
obszary dziatalnosci INTERFERIE S.A., w tym dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej. W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki jest swiadom podwyzszonych ryzyk na
poszczegdlnych ptaszczyznach dziatania Spétki i zarzgdza nimi z nalezytg starannoscia.

W oparciu o dodatkowe informacje uzyskane od Zarzadu Spoétki i przedstawicieli biegtego
rewidenta na temat wptywu kluczowych czynnikéw ryzyka na dziatalnos¢ Spotki, Rada Nadzorcza
stwierdza, iz czynniki ryzyka nie stanowig w perspektywie 2017 roku istotnego zagrozenia dla dziatalnosci
Spoétki. Aktualnie nie identyfikuje sie w INTERFERIE S.A. obszaréw wymagajacych pilnej interwencji
i dziatan naprawczych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego. Obowigzki te stanowig obiekt statej uwagi i staran
Spotki, aby na kazdym etapie swojego funkcjonowania realizowac wszystkie rekomendacje i zalecenia



wynikajgce z przedmiotowych zasad. W sytuacjach gdy ma miejsce trwate niestosowanie danej
zasady Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 lub incydentalne jej niezastosowanie, Spotka
w sposdb witasciwy realizowata zasade ,,stosuj lub wyjasnij”.

Samoocena pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg dziatalno$¢ w roku obrotowym 2016. Na przedmiotowg
ocene sktada sie pozytywna ocena organizacji i dziatania Rady jako grupy. Wchodzacy w sktad Rady
Nadzorczej cztonkowie jako zespdt zapewniajg zréinicowang wiedze, osad i doswiadczenie dla
prawidtowego wykonywania zadan i osiggania postawionych celow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej dotozyli wszelkich staran na rzecz nalezytego wykonania
powierzonych im obowigzkdw z zakresu sprawowania statego nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Obok sprawowania nadzoru, cztonkowie Rady Nadzorczej dazyli
do petnienia funkcji doradczej i wspierajgcej poprzez wymiane witasnych poglagdéw oraz dzielenie sie
wiedzg i doswiadczeniem. Rada Nadzorcza spotykata sie regularnie i utrzymywata staty kontakt
z Zarzagdem Spotki. Wspdlna praca Rady Nadzorczej i Zarzadu na rzecz Spotki oraz wszystkich jej
interesariuszy oparta zostata na zaangazowaniu, profesjonalizmie i wzajemnym zaufaniu.

Jeden cztonek Rady Nadzorczej, tj. Pan Ireneusz Szczap, spetnia kryteria niezaleznosci wymagane
Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW 2016. Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej przekazat
pozostatym cztonkom Rady oraz Zarzgdowi Spotki swoje oswiadczenie w tym zakresie. Istnienie zwigzkow
lub okolicznosci wptywajgcych na spetnianie przez danego cztonka Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.
kryteridw niezaleznosci jest przedmiotem statej uwagi Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu niniejsze sprawozdanie
i wnosi o udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku
obrotowym 2016.

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedziba w Legnicy
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Zatqcznik Nr 1
do Rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z siedzibq w Legnicy w roku obrotowym 2016

-

interferie.pl

sport i zdrowie caty rok

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMITETU AUDYTU
RADY NADZORCZEJ INTERFERIE S.A. Z SIEDZIBA W LEGNICY
W ROKU OBROTOWYM 2016

Zakres dziatania Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki, jego kompetencje oraz tryb pracy
okresla ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t.j. Dz.U.2016.1000)
i przyjety przez Rade Nadzorczg — Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.

Komitet Audytu sprawuje nadzér w zakresie sprawozdawczosci finansowej, systemu kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem oraz wewnetrznych i zewnetrznych audytéw.

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. w roku obrotowym 2016 przedstawiat
sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji w 2016 roku

01.01.2016 - 28.04.2016
27.06.2016 —30.09.2016

Renata Wiernik-Gizicka Przewodniczgca

Robert Rozmus

01.01.2016 - 28.04.2016

Pawet Potoczny

01.01.2016 - 28.04.2016

Stawomir Koziot

27.06.2016 —31.12.2016

Marcin Wojdyta

27.06.2016 —31.12.2016

Ireneusz Szczap

10.11.2016 -31.12.2016

Przewodniczqcy

Mirostaw Stanistawski

10.11.2016 -31.12.2016
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1)

2)

W 2016 roku Komitet Audytu odbyt szes$¢ posiedzen:

w dniu 15 lutego 2016 roku

Przedmiotem posiedzenia byty nastgpujgce zagadnienia:

- harmonogram i sposéb prowadzenia przez Komitet Audytu prac na rzecz oceny procesu
sprawozdawczosci Spotki za rok obrotowy 2015,

- omoéwienie dotychczasowego przebiegu prac z zakresu sprawozdawczosci Spétki,

- spotkanie z Gtéwnym Specjalista ds. Audytu i Kontroli Wewnetrznej INTERFERIE S.A.
i omdéwione wynikéw zrealizowanych w 2015 roku audytow i kontroli wewnetrznych,

- zatwierdzenie Sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki w roku
obrotowym 2015.

w dniu 11 marca 2016 roku
Odbyto sie spotkanie Komitetu Audytu z przedstawicielami audytora dokonujgcego badania
sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy 2015, tj. PricewaterhouseCoopers sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. Celem spotkania byta ocena, przez Komitet Audytu, przebiegu procesu
sprawozdawczosci Spotki oraz sformutowanie rekomendacji dla Rady Nadzorczej Spotki
w zakresie oceny materiatdw sprawozdawczych Spétki za rok obrotowy 2015.
Komitet Audytu jednogtosnie postanowit rekomendowaé¢ Radzie Nadzorczej pozytywng ocene
materiatéw sprawozdawczych Spoétki za rok obrotowy 2015. Przedmiotowa decyzja podjeta
zostata w oparciu o dodatkowe informacje i wyjasnienia uzyskane od Zarzgdu Spétki, jak rowniez
stwierdzenia biegtego rewidenta zawarte w opiniach i raportach z badania rocznych sprawozdan
finansowych (jednostkowego oraz uwzgledniajgcego wycene udziatdbw w jednostce
stowarzyszonej metodg praw witasnosci), zgodnie z ktérymi:
a) sprawozdania finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
- przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowa Spoétki na dzien
31 grudnia 2015 r. oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,
- sg zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa, w tym
Z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, oraz Statutem
Spotki,
- zostaty sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
b) informacje zawarte w sprawozdaniach z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanych sprawozdaniach finansowych,
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W mysl przepisu art. 88 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wykonujgcy czynnosci rewizji
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego jest obowigzany do corocznego sktadania
komitetowi audytu w jednostce zainteresowania publicznego:

a) oswiadczenia potwierdzajacego niezalezno$¢ podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i niezaleznos¢ biegtych rewidentéw wykonujgcych czynnosci
rewizji finansowej,

b) informacji dotyczacych ustug swiadczonych na rzecz tej jednostki.

Majac na uwadze powyzsze, przedstawiciele audytora oswiadczyli, iz:

- PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. oraz biegli rewidenci przeprowadzajgcy badanie
sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r. sg niezalezni od Spoétki w rozumieniu wyzej cytowane] ustawy, oraz w okresie tym
nie miato miejsca Swiadczenie na rzecz Spétki zadnych ustug poza wykonywaniem
czynnosci rewizji finansowe;j,

- nie zidentyfikowano zagrozen niezaleznosci PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. w zwigzku
z badaniem sprawozdan finansowych Spétki.

3) w dniu 27 czerwca 2016 roku
Tematyke tego posiedzenia stanowity zagadnienia z zakresu rekomendacji Radzie Nadzorczej
Spoétki podmiotu do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A. za lata
2016-2018.
Przedmiot dyskusji stanowity kwestie dotyczgce przebiegu przeprowadzonego postepowania
wyboru, warunkdéw ztozonych ofert, doswiadczenia firm audytorskich biorgcych udziat
w procedurze wyboru audytora, jak rowniez zagadnienia zwigzane z wejsciem w zycie z dniem
17 czerwca 2016 r. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 5372014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego.
Majagc na uwadze renome i doswiadczenie firmy Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie na rynku ustug audytorskich
oraz poziom proponowanego wynagrodzenia, jak rowniez akceptacje tej spétki przez Bank Polska
Kasa Opieki S.A., z ktérg INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Spétka z o0.0. zawarty Umowe
kredytowa z dnia 8 marca 2016 r., Komitet Audytu przychylit sie do wniosku Zarzadu Spétki w tej
sprawie i powzigt uchwate w sprawie rekomendacji Radzie Nadzorczej Spétki firmy Deloitte
Polska Spdtka z 0.0. Sp. k. do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A.
za lata 2016-2018.

4) w dniu 29 sierpnia 2016 roku
Przedmiotem posiedzenia byto:

- spotkanie z Gtéwnym Specjalistg ds. Audytu i Kontroli Wewnetrznej i oméwiono wyniki
zrealizowanych audytéw i kontroli wewnetrznych w okresie styczen-sierpien 2016 roku,

- spotkanie z przedstawicielem audytora, tj. Deloitte Polska Spdtka z 0.0. Sp. k., w sprawach
zwigzanych z przebiegiem oraz oceng pétrocznych sprawozdan finansowych Spétki za rok
obrotowy 2016,

- oméwienie mapy aktualnie zidentyfikowanych ryzyk w dziatalnosci gospodarczej
INTERFERIE S.A.
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5) w dniu 5 grudnia 2016 roku

Posiedzenie poswiecone zostato analizie prac budzetowych i ocenie projektu ,Budzetu na rok

2017 wraz z Planem na lata 2017-2021". W wyniku realizacji tych dziatarh Komitet Audytu wnidst

uwagi do przedmiotowego dokumentu i zawnioskowat do Zarzadu Spoétki o uzupetnienia

i doprecyzowania w jego czesci opisowe;.

Ponadto, w trakcie posiedzenia:

- Gtéwny Specjalista ds. Audytu i Kontroli Wewnetrznej przedstawit informacje
o dziatalnosci komdrki audytu w 2016 roku wedtug stanu na dzien 28 listopada 2016 roku,

- po naniesieniu uwag i uzupetnien, Komitet Audytu zaakceptowat przedtozony przez Zarzad
Spotki Plan audytu wewnetrznego na 2017 rok,

- Komitet Audytu przyjat plan swojej pracy w roku obrotowym 2017, jednoczes$nie
wskazujac, iz tematyka spotkan i przedmiot prac Komitetu Audytu w tym roku obrotowym
moze podlega¢ uzupetnieniom o biezgce zagadnienia z zakresu dziatalnosci Spoéfki, jak
i wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie
szczegotowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego.

6) w dniu 14 grudnia 2016 roku
Posiedzenie dedykowane byto ocenie projektu ,Budzetu na rok 2017 wraz z Planem na lata 2017-
2021”. Po uzgodnieniu ostateczne] tresci dokumentu i po jego przyjeciu przez Zarzad Spotki,
Komitet Audytu powzigt uchwate, zgodnie z ktérg rekomendowano Radzie Nadzorczej Spoéfki
przyjecie ,Budzetu na rok 2017 wraz z Planem na lata 2017-2021".

Na podstawie § 4 ust. 2 Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A., Komitet
Audytu przedktada Radzie Nadzorczej Spotki przedmiotowe sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku
obrotowym 2016.

Cztonkowie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki
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