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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotycz gce skroconego sprawozdania finansowego z uwzgl

stowarzyszonej metod a praw wiasno sci INTERFERIE S.A. w Lubinie

VIL.

VIII.

XI.

XIl.
XIl.

XIV.
XV.
XVI.

XVII.
XVIIL.

Przychody ze sprzedazy

Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

taczne dochody catkowite

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwykla (w
ZHEUR)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

w tys. zt

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2012
(niebadane)

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2011
(niebadane)

ednieniem wyceny udziatéw w jednostce

w tys. EUR

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2012
(niebadane)

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2011
(niebadane)

16 507 18 387 3907 4635

-120 1111 -28 280

583 1014 138 256

476 872 113 220

476 872 113 220

14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200

0,03 0,06 0,00 0,02

3332 437 789 110

-9 674 -1 459 -2 290 -368

4 255 -486 1007 -123

-2 087 -1 508 -494 -380

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 30.06.2012

(niebadane) 81.12.2011 (niebadane) 81.12.2011

121 058 112 290 28 409 25423

6 602 6729 1549 1523

0 0 0 0

127 660 119 019 29 958 26 947

9 995 5622 2 346 1273

14 618 10 826 3430 2451

103 047 102 571 24 182 23223
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Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansow ej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

Pasywa
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny/podstawowy
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji
Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

RAZEM PASYWA

Stan na Stan na

nota 3.0'06'2012 31.12.2011
(niebadane)

121 058 112 290

Xl 101 786 92 550

795 808

18 427 18 197

50 50

e 0 685

6 602 6 729

183 317

e 5708 3780

106 203

g 263 0

nd 342 2 429

127 660 119 019

103 047 102 571

I c 72 821 72 821

3873 3873

26 353 25 877

24 613 16 448

9995 5622

5 6

e 7 246 3004

IVb 1667 1536

1077 1076

14 618 10 826

I f 10 275 6 998

e 3939 3423

404 405

127 660 119 019
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Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych docho dow

za 6 miesi ecy
konhczace sie
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

Okres obrotowy

za 6 miesi ecy
konhczace sie

Rachunek zyskéw i strat nota (niebadane) (niebadane)
1. Przychody ze sprzedazy VIl 16 507 18 387
a) Przychody ze sprzedazy produktéw 15791 17 622
b) Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatdw 716 765
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 13 861 15 044
a) Koszty sprzedanych produktéw 13594 14734
b) Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 267 310
3. Zysk brutto ze sprzeda zy 2 646 3343
4. Koszty sprzedazy 432 405
5. Koszty ogdlnego zarzadu 2 467 1991
6. Pozostate przychody i zyski operacyjne 315 316
7. Pozostale koszty i straty operacyjne 182 152
8. Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej -120 1111
9. Przychody finansowe 580 0
10. Koszty finansowe 107 129
11. Ud2|a}y w zyskach jednostek stowzarz_yszonych Il a) 230 32
wycenianych metoda praw wtasnosci
12. Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 583 1014
13. Podatek dochodowy 107 142
a) czes¢ biezaca -24 14
a) czes¢ odroczona 131 128
14. Zysk/(Strata) netto 476 872
15. Inne catkowite dochody 0 0
16. CALKOWITE DOCHODY 476 872
llo$¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedng akcje zwykla (w zt) 0,03 0,06
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt) 0,03 0,06
Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Nadwy zka
. . warto $ci ) Razem
pbcawony’  CTiSeinad 200 Kapitl
P Y warto $cig Y wiasny
nota nominaln g akcji
Stan na 1 stycznia 2011 r. 93471 3873 5817 103 161
Catkowite dochody 0 0 872 872
Podwyzszenie/obnizenie kapitatu podstawowego 1l ¢ -20 650 0 20 650 0
Stan na 30 czerwea 2011 r. 72821 3873 27339 104 033
(niebadane)
Stan na 1 stycznia 2012 r. 72 821 3873 25877 102 571
Catkowite dochody 0 0 476 476
Stan na 30 czerwcea 2012 r. 72821 3873 26 353 103 047

(niebadane)
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Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

Okres obrotowy

za 6 miesi ecy
konhczace sie

30 czerwca 2012
(niebadane)

za 6 miesi ecy
konczace sie

30 czerwca 2011
(niebadane)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego 476 872
Korekty: 1624 1827
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat 107 142
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci -230 -32
Amortyzacja 1529 1600
Zyski/Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 0 -13
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 111 103
Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych 366 24
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych -263 0
Inne korekty 4 3
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 1111 -2 453
Zapasy 135 7
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1 243 -2 793
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2219 333
Podatek dochodowy zaptacony 121 191
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3332 437
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej

Nabycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych -9 674 -1472
Whptywy ze zbycia warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 0 13
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -9674 -1 459
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 4969 0
Sptata kredytéw i pozyczek -3423 -383
Odsetki zaptacone -111 -103
Kredyt dzienny w cash poolingu 2 820 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 4 255 -486
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw

pienigznych -2 087 -1508
R6znice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych 0 2
oSktr?er; us’rodkéw pieni eznych i ekwiwalentow srodkdéw pieni eznych na pocz atek 2429 2511
Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkéw pieni eznych na koniec roku 342 1005
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Wybrane dane obja $niajace do srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
z uwzgl ednieniem wyceny udziatébw w jednostce stowarzyszonej metod g praw wiasno sci
INTERFERIE S.A. sporz adzonego za okres sze $ciu miesi ecy zako nczonych
30 czerwca 2012 r.

| Podstawa sporz adzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci.
1. Wstep.

Prezentowany raport $rédroczny zawiera $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe z uwzglednieniem
wyceny udziatléw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci Sporzadzony jest za nastepujace okresy:

- biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

- poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
31.12.2011r.)

Na sprawozdanie finansowe sktadaja sie:

- érédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2012 oraz na 31.12.2011 r.

- érédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 6 m-cy konczace sie 30 czerwca 2012 r. oraz za
6 m-cy konczace sie 30 czerwca 2011 r.

- érodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2012 r oraz 30 czerwca 2011r.

- érodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 6 m-cy konczace sie 30 czerwca 2012 r. oraz
za 6 m-cy konczace sie 30 czerwca 2011 r.

- wybrane dane objasniajace.

Sprawozdania finansowe na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz za okres
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku nie podlegaly badaniu przez biegtego
rewidenta, byly natomiast przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Spoétka INTERFERIE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie, ul. M. Sktodowskiej-Curie 176, rozpoczeta dziatalnosé
10 czerwca 1992 r. jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Matgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000076846.
W zwigzku z przeksztalceniem Spéiki w spéitke akcyjng, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000225570. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim:

. Ustugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:

- wczasy, kolonie, zimowiska w obiektach wtasnych i innych gestoréw,

- pobyty weekendowe,

- wycieczki turystyczne,

- kompleksowe posrednictwo w zakresie miedzynarodowych przewozéw lotniczych, promowych
i autokarowych, w tym posrednictwo w sprzedazy biletow,

- rezerwacja hoteli,

- posrednictwo wizowe,

- ubezpieczenia turystyczne,

- ustugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,

- ustugi gastronomiczne,

- ustugi w zakresie wypozyczania sprzetu sportowo-turystycznego,
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- ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyje¢ okolicznosciowych,
itp.

Akcje spotki znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spéiki jest Fundusz Hotele 01 Spoétka z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna, ktory
posiada 66,82% akcji Spotki. Jednostka dominujaca wyzszego szczebla jest kontrolowana przez Skarb Panstwa
spotka KGHM Polska Miedz S.A. Strong kontrolujaca najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

W skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzili:

- Arkadiusz Miszuk — Prezes Zarzadu

- Dariusz Rutowicz — Wiceprezes Zarzadu

W trakcie roku obrotowego wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu. Z dniem 16.03.2012 r. odwotany zostat
dotychczasowy Zarzad Spoiki:

- Adam Milanowski — Prezes Zarzadu,

- Radostaw Besztyga — Wiceprezes Zarzadu.

W ich miejsce z dniem 16.03.2012 r. powotani zostali:

- Arkadiusz Miszuk — Prezes Zarzadu

- Dariusz Rutowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 17.08.2012 r. niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe z uwzglednieniem wyceny udziatéw w
jednostce stowarzyszonej metoda praw wilasnosci sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadza réwniez sprawozdanie jednostkowe, dlatego tez wynik miedzy tymi sprawozdaniami rézni sie
230 tysiecy ztotych.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeptywOw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2246 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2012 r. wedtug kursu 4,2613 PLN/EUR

- przeliczenie obrotow, wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 3,9673 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2011 r. wedtug kursu 4,4168 PLN/EUR

2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegoélnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(.KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zt.”), o ile
nie wskazano inaczej.
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Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Spoétka INTERFERIE S.A zilozyta zapytanie do Bankéw miedzy innymi o restrukturyzacje kredytu w rachunku
biezacym (cash pool) na kredyt dtugoterminowy w kwocie ok. 5 min zt (1200 tys. EUR) z mozliwoscig jego
zwiekszenia do 8 min zt. Kwota uzalezniona jest od podjetych decyzji w sprawie naktadow inwestycyjnych
w Hotelu INTERFERIE w Swieradowie Zdroju. Z uwagi na odpowiedz Bankéw, aktualnie Spétka jest w fazie
przygotowywania sie do spotkan.

INTERFERIE S.A. dnia 5 marca 2012 roku aneksem nr 1 przystgpita do umowy systemu zarzadzania $rodkami
pienieznymi w grupie rachunkéw (cash pool). Zgodnie z Umowa limit kredytu w rachunku zostat udzielony
w wysokosci 10.000.000,00 zi. Zabezpieczeniem kredytu jest Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
97 ustawy Prawo Bankowe do kwoty 12.000.000,00 zt. Oprocentowanie $rodkéw na rachunku jest na poziomie
WIBOR 1M. Zadtuzenie w Cash pool na dzien 30 czerwca 2012 roku jest w kwocie 2.819.791,57 zt. Umowa
zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy zobowigzania krotkoterminowe sg wyzsze od aktywow obrotowych.
Gltéwna pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu zakupu i budowy $rodkéw
trwalych i wartosci niematerialnych. Zobowigzania inwestycyjne na 30.06.2012r. stanowig kwote 4 550 tys. zt
i zZwigzane sg z modernizacjg obiektow Spokki.

Dnia 12 stycznia 2012 roku zostata zawarta umowa nr 01/DCK/2011 o kredyt inwestycyjny w kwocie
3.024.078,84 EUR (13.501.000,00 PLN ), pomiedzy INTERFERIE S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Kredyt jest przeznaczony za sfinansowanie zadan inwestycyjnych:

. ZADANIE NR 1- Hotel Gérski Malachit w Swieradowie Zdroju — budowa Aquaparku wraz z remontem
elewacji istniejagcego budynku hotelu oraz budowa zbiornika usredniania $ciekdéw na istniejgcej biologicznej
oczyszczalni $ciekéw do rownowartos¢ w EUR kwoty 10.760.000,00 PLN.

. ZADANIE NR 2 - Osrodek Sanatoryjno -Wypoczynkowy Chalkozyn w Kotobrzegu — modernizacja elewaciji
i dachdéw, przebudowa balkonéw oraz modernizacja drogi wewnetrznej i miejsc parkingowych réwnowarto$¢
w EUR do kwoty 1.846.000,00 PLN.

. ZADANIE NR 3 - Osrodek Sanatoryjno- Wypoczynkowy Cechsztyn w Ustroniu Morskim —
termomodernizacja obiektu wraz z przebudowag balkonéw i rozbudowg kawiarni réwnowarto$¢ w EUR do
kwoty 895.000,00 PLN.

Kredyt jest uruchamiany w transzach w dowolnych terminach i kwotach ustalonych przez spétke na podstawie
faktur wystawionych przez wykonawce. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy pozostata do zaptaty wartosé
faktur wynosi: 4 389 254, 26 PLN.

W zwigzku z powyzszym Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia kohczacego okres sprawozdawczy.

Zgodnie z zatwierdzonym budzetem na 2012 rok, Spéitka zaktada dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 6.8 miliona PLN. Biorgc pod uwage powyzsze przestanki, Zarzad nie stwierdza



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

zagrozenia kontynuacji dziatania Spéiki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spéiki za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 12 marca 2012 roku.

2.2 Polityka rachunkowo $ci.

Polityka rachunkowos$ci zostala przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2011 rok
sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 19.03.2012 r. W biezagcym
okresie Spétka nie wprowadzata zmiany zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sag spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoiki
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2012 roku.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Zastosowanie tych
zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoiki.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie:

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowos$cig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie
pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych Spoétki. Spotka
dokonana oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spéjnego obrazu,

« Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2011 roku lub poézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

+ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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« MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

+ MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

+  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla
okresOw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochoddw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej

+ KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzarn
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

I. Cykliczno $€, sezonowo $¢ dziatalno sci.

Charakterystyczng cechag profilu dziatalnosci spétek branzy turystycznej jest sezonowos$é. Obiekty
INTERFERIE S.A. znajdujg sie zaréwno w gorach jak i nad morzem i wszystkie sa przystosowane do catorocznej
dziatalnosci. Dodatkowo swiadczone w nich pakiety w zakresie ,sport i zdrowie” sprzyjaja wygtadzaniu trendu.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki ocenia, ze dziatalnosci jednostki nie cechuje wyrazna sezonowosé.

Ill. Pozycje wptywaj ace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub przeptywy $rodkéw
pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu naich wielko $¢ .

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz acej Spoétki stowarzyszonej

INTERFERIE S.A. posiada jedng spotke stowarzyszong, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. 0.0. i udzialy
w niej wynoszg 32,63%. Spotka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010 r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo
— rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Wynik finansowy Spoétki stowarzyszonej osiagniety za | pétrocze 2012 r. wynidst 704 tys. zt (98,5 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego).
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b) Wycena aktywéw trwatych

W | po6hroczu 2012r. naliczono amortyzacje rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych
w wysokosci 1 529 tys. zt. (1 600 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

¢) Kredyty, po zyczkiiinne zewn etrzne zrodfa finansowania
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

(niebadane)
Dilugoterminowe

Kredyty bankowe 7 246 3004

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 3939 3423

Razem 11185 6 427

1. BRE Bank S.A. (kredyt inwestycyjny na modernizacje OSW Chalkozyn umowa nr 09/112/08/D/IN z dnia
14.05.2008r.) . Aktualny stan zadtuzenia kredytu na dzien 30 czerwca 2012 roku jest w wysokosci 778.300 EUR,
maksymalna kwota kredytu wynosi 1.770.000 EUR. Warunki oprocentowania: zmienna stopa EURIBOR dla
depozytow 1 M w EUR z notowania na dwa dni robocze przed datg ciagnienia i przed kazdym nastepnym
okresem odsetkowym powiekszonym o 2 pp z tyt. marzy banku. Odsetki naliczane sg miesiecznie i ptatne
ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu ostatniej sptaty kredytu. Zabezpieczenia:
Hipoteka umowna, hipoteka kaucyjna, weksel in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowa, petnomocnictwo do
rachunku bankowego, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

BRE Bank S.A. (kredyt w rachunku biezacym umowa nr 09/070/07/Z/VV z dnia 29.03.2007r. z pOzniejszymi
aneksami). Warunki oprocentowania: Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1 M w PLN na 2 dni robocze przed
datg ciagnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonym o 2% z tytutu marzy banku.
Odsetki naliczane sg miesiecznie i ptatne ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu
ostatniej sptaty kredytu. Zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do rachunku

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka nie przekroczyta wskaznikéw finansowych okreslonych w aneksie nr
3 z dnia 08 marca 2012 roku zwigzanych z kredytem inwestycyjnym na modernizacje OSW Chalkozyn (umowa nr
09/112/08/D/IN z dnia 14.05.2008r.wraz z pOzniejszymi aneksami).

Zgodnie z § 4 pkt.1 w/iw Umowy niewypetnienie zobowigzan wynikajacych z § 10-11 Umowy bedzie skutkowato
wzrostem marzy banku do poziomu 2%.

Dodatkowo, zgodnie z 813 pkt. 1 w/w Umowy bank moze skorzysta¢ z dodatkowych praw, takich jak:
wypowiedzenie umowy, zadanie dodatkowego zabezpieczenia lub zaja¢ rachunek bankowy Spoiki.

BRE BANK S.A. pismem z dnia 29 czerwca 2012 roku potwierdzit, ze niedotrzymanie warunkéw finansowych
bedzie skutkowalo utrzymaniem marzy na podwyzszonym poziomie, jednak niedotrzymanie wskaznikow
finansowych nie stanowito i na chwile obecng nie stanowi przestanki do wypowiedzenia umowy przed terminem
jej planowanego wygasniecia. Jesli nie zajdg inne okolicznosci nie powinno to stanowi¢ przestanki do
wypowiedzenia przedmiotowej umowy w ciggu najblizszego roku.

Na dzien publikacji Raportu Spotka nie widzi zagrozen w postaci wypowiedzenia umowy kredytu.

2. Dnia 12 stycznia 2012 roku zostala zawarta umowa nr 01/DCK/2011 o kredyt inwestycyjny w kwocie
3.024.078,84 EUR, to jest rownowarto$¢ w 13.501.000,00 PLN pomiedzy INTERFERIE S.A. a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. Na dzien 30 czerwca 2012 roku wykorzystano 1.184.664,76 EUR.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne ustalone na bazie stawki EURIBOR 1 M powiekszonej o marze Banku
w wysokosci 3,00 p.p.pa.

Kredyt zostanie przeznaczony za sfinansowanie zadan inwestycyjnych:
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- ZADANIE NR 1- Hotel Gérski Malachit w Swieradowie Zdroju — budowa Aquaparku wraz z remontem
elewac;ji istniejacego budynku hotelu oraz budowa zbiornika usredniania $ciekéw na istniejacej biologicznej
oczyszczalni $ciekéw do réwnowartos¢ w EUR kwoty 10.760 tys. zt

- ZADANIE NR 2 - Osrodek Sanatoryjno -Wypoczynkowy Chalkozyn w Kotobrzegu — modernizacja elewacji
i dachéw, przebudowa balkonéw oraz modernizacja drogi wewnetrznej i miejsc parkingowych réwnowarto$é
w EUR do kwoty 1.846 tys. zt.

- ZADANIE NR 3 - Osrodek Sanatoryjno- Wypoczynkowy Cechsztyn w Ustroniu Morskim -
termomodernizacja obiektu wraz z przebudowg balkonéw i rozbudowg kawiarni rownowarto$¢ w EUR do kwoty
895 tys. zt

Prawnym zabezpieczeniem sptaty Kredytu jest:
1) hipoteka umowna taczna do wysokosci 4.536 tys. EUR na nieruchomosciach stanowigcych przedmiot
inwestyciji tj.:

a) Hotel Gérski Malachit w Swieradowie Zdroju — nieruchomo$¢ potozona w Swieradowie Zdroju, powiat
lubanski, wojewodztwo dolnoslaskie, ktérej uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem budynkow

stanowiacych odrebng wlasnosé jest Kredytobiorca, dla ktérej Sad Rejonowy w Lwowku Slaskim V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr JG1S/00014816/0 (wpis na | miejscu);

b) Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy Chalkozyn w  Kotobrzegu: nieruchomo$¢é potozona
w Kotobrzegu, ul. Zdrojowa 1, wojewddztwo Zachodniopomorskie, ktorej uzytkownikiem wieczystym gruntu
i wihascicielem budynkéw stanowigcych odrebng wiasnos¢ jest Kredytobiorca, dla ktérej Sad Rejonowy
w Kotobrzegu V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KO1L/00012651/0 (wpis na
Il miejscu);

c) Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy Cechsztyn w Ustroniu Morskim:

- nieruchomos$¢ potozona w Ustroniu Morskim, wojewoddztwo zachodniopomorskie, ktérej uzytkownikiem
wieczystym gruntu i wkascicielem budynku stanowigcego odrebng wtasnos¢ jest Kredytobiorca, dla ktérej Sad
Rejonowy w Kotobrzegu V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KO1L/00013014/0
(wpis na | miejscu);

- nieruchomos$¢ gruntowa, zabudowana potozona w Ustroniu Morskim, wojewddztwo
zachodniopomorskie, stanowigca wlasnos$¢ Kredytobiorcy, dla ktérej Sad Rejonowy w Kotobrzegu V Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KO1L/00010868/0 (wpis na | miejscu);

- nieruchomos$¢ potozona w Ustroniu Morskim, wojewoddztwo zachodniopomorskie, ktérej uzytkownikiem
wieczystym gruntu i wkascicielem budynkéw stanowigcych odrebna wiasnos¢ jest Kredytobiorca, dla ktérej
Sad Rejonowy w Kotobrzegu V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW
nr KO1L/00002242/7 (wpis na | miejscu);

wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia w zakresie dotyczgcym w/w nieruchomosci

2) oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie $wiadczen pienieznych,
3) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy prowadzonych w Banku Pekao S.A.

Kredyt bedzie uruchamiany w transzach w dowolnych terminach i kwotach ustalonych przez Kredytobiorce
w okresie wykorzystania Kredytu jednak nie dtuzej niz do dnia 30 wrzes$nia 2012 roku,

Warunkiem uruchomienia $rodkéw z Kredytu jest:
- ustanowienie zabezpieczenia sptaty Kredytu wymienionego w ust.1 pkt. 2);3),

- przedtozenie w Banku poprawnie ztozonych, optaconych i opatrzonych prezentatg Sadu wnioskéw
0 ustanowienie hipoteki

- przedtozenie w Banku stosownych uchwat dotyczacych zaciagniecia kredytu i ustanowienia prawnego
zabezpieczenia,

- podpisanie uméw przelewu praw z umow ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia

- przedtozenie w Banku zatwierdzonego przez Inwestora i Inwestora zastepczego budzetu inwestycji
(dotyczy Zadania nr 1).

Wyptata srodkdéw z transzy Kredytu nastgpi po:

a) przedtozeniu w Banku dokumentacji potwierdzajacej wniesienie deklarowanego wkladu wtasnego
w wysokosci min.20% wartosci netto Zadania , ktérego dotyczy transza tj.:

- ZADANIE NR 1 wkiad wiasny w wysokosci 3.031 tys. zt (warto$¢ netto zadania 15.155 tys. zt)
- ZADANIE NR 2 wktad wiasny w wysokosci 520 tys. zt (wartos¢ netto zadania 2.600 tys. zi)

12



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

- ZADANIE NR 3 wktad wiasny w wysokosci 252 tys. zt (wartos¢ netto zadania 1.260 tys. zi)

b) przedtozeniu wniosku przez Kredytobiorce o wyptate kredytu podpisanego przez upowaznione osoby
wraz z fakturami VAT / umowami potwierdzajgcymi wykorzystanie kredytu zgodnie z celem kredytowania,

c) udokumentowaniu wniesienia pozostalego wymaganego wkitadu wilasnego w wysokosci 9 % netto
uruchamianej transzy

- na rachunek biezacy Kredytobiorcy prowadzony w Banku w czesci dotyczacej refinansowania poniesionych
i udokumentowanych naktadéw,

- na rachunki wskazane w fakturach w czesci dotyczacej finansowania przedmiotowej inwestycji.

W okresie Kredytowania Spétka zobowigzuje sie m.in. do utrzymania na odpowiednim poziomie wskaznikow
charakteryzujacych sytuacje finansowg Kredytobiorcy:

- Wskaznik pokrycia obstugi dlugu — na poziomie nie nizszym niz 1,2
- Wskaznik kapitalowy — min. 50%,
Wskazniki zostaly zdefiniowane w nastepujacy sposob:

- Wskaznik pokrycia obstugi dtugu: (zysk netto z roku biezgcego + amortyzacja + odsetki)/(odsetki + raty
kapitatowe od kredytéw i leasingu),

- Wskaznik kapitatowy: kapitat wkasny / suma bilansowa,
Weryfikacja wskaznikéw bedzie nastepowata w okresach rocznych w oparciu o zaudytowane dane roczne.

W | péhroczu 2012 roku, Spoétka zaptacita odsetki na taczng kwote 236 tys. zi, z czego 111 tys. zt zostalo
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, pozostata kwota odsetek zostata skapitalizowana na

$rodkach trwatych w budowie.

d) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca

2012 2011
(niebadane) (niebadane)

1. Srodki pieniezne w kasie 116 126
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 54 259
3. Inne $rodki pieniezne 36 1
4. Inne aktywa pieniezne 136 619
a1 aktyw_a finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia

nabycia 136 619
a) lokaty 136 619
5. Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 342 1005

e) Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostate nal eznosci

Znaczna roznica w pozycji naleznosci z tytutu dostaw roboét i ustug oraz pozostate naleznosci zwigzana jest ze
specyfikg dziatalnosci Spoitki (sezonowosé). Na 30.06.2012 r. wynoszg 5.708 tys. zt. natomiast na 31.12.2011 r.
3.780 tys. zi. Zmiana nie jest istotna w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, czyli na
30.06.2011 r. kiedy to naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug oraz pozostate naleznosci wynosity: 5.287 tys. zt.

f) Zobowi gzania z tytutu dostaw robo6t i ustug oraz pozostate zobowi gzania

Znaczna réznica w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwigzana jest
z prowadzong inwestycjg w Hotelu w Swieradowie Zdroju. Na 30.06.2012 r. zobowigzania z tytutu dostaw robét
i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosza 10.275 tys. zi. natomiast na 31.12.2011 r. 6.998 tys. zt. Na dzieh
30.06.2012 r. wartos¢ zobowigzan inwestycyjnych wynosi: 4.389 tys. zt.

g) pochodne instrumenty fnansowe

Na dzien 30.06.2012 r. wycena forwardu stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego (nr umowy
01/DCK/2011) zawartego pomiedzy INTERFERIE S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. wyniosta 263 tys. zt.
Zawarcie forwardu byto wynikiem zapiséw zawartych w Umowie o kredyt inwestycyjny.

13



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

IV. Rodzaj i kwoty zmian warto  $ci szacunkowych.
a) Rezerwy na przyszte zobowi gzania

W | pétroczu 2012r. rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne pozostaty niezmienione w stosunku do stanu z
31 grudnia 2011 roku, gdyz kalkulacja tych rezerw odbywa sie raz w roku na podstawie danych aktuarialnych..
Nie tworzono réwniez rezerw na przyszte zobowigzania i koszty.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu, Spotka
dokonata aktualizacji wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym potroczu nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 195 tys. zt z czego
rozliczono:

- ha zwiekszenie zysku netto 195 tys. zt.

W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym pétroczu nastapit wzrost rezerwy w wysokosci 326 tys. zt z czego
rozliczono:

- na zmniejszenie zysku netto 326 tys. zt.

Na koniec 2011 roku nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 184 tys. zt z czego
rozliczono:

- ha zwiekszenie zysku netto 184 tys. zt.

W rezerwie na podatek odroczony w trakcie 12 m-cy 2011r. nastapit wzrost rezerwy w wysokosci 329 tys. zt
Z czego rozliczono:

- na zmniejszenie zysku netto 329 tys. zt.

c¢) Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych,

- nie dokonano odpisu aktualizacyjnego wyceny zapasow,

- w biezacym okresie dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci na kwote 23 tys. zi
w zwigzku ze sptatg naleznosci, zmniejszono odpis aktualizujacy z tytutu wyceny réznic kursowych od naleznosci,
ktore zostaly spisane w kwocie 14 tys. zt oraz zwiekszono odpis w pozycji ,pozostate zwiekszenia”.

V. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dlu  znych i kapitalowych papieréw warto ~ $ciowych.
W | p6troczu 2012 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papierow wartosciowych.

VI. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ¢  acznie i w przeliczeniu na jedn a
akcj e, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Spotka tworzac prospekt
emisyjny przewidywata wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Zgodnie z uchwatg Nr 7 / 2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2012 r. wynik finansowy za 2011 r. zostat
przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spokki.

VII. Segmenty dziatalno $ci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych . Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spojny
ze sprawozdawczos$cig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO) - Zarzadowi
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg poszczegoélne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegoéine
hotele miejskie oraz pozostate.
Identyfikacja segmentow sprawozdawczych . Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze poniewaz
spelniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze
w swej dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarska”, ,hotele miejskie”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
INTERFERIE S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiggajac okreslone przychody
i ponoszac koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sa regularnie przegladane przez Zarzad.
Niezagregowane segmenty operacyjne sa taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.
Segment ,dziatalno $€ hotelarska” . Segment ,dzialalnos¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz o$rodek wypoczynkowy , ktéry jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:
e podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane
Z wypoczynkiem),
» podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupéw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)
» rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dziatalno$s¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe facznie dla hoteli oraz os$rodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (gory, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
,dziatalno$é hotelarska”.
Segment ,hotele miejskie” . Segment ,hotele miejskie” obejmuje przede wszystkim ustugi noclegowe
i gastronomiczne w hotelach miejskich Spotki. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel, ktory jest
oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad. Ze wzgledu na:
« podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi zwigzane z wypoczynkiem),
« podobienstwo metod przy $wiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupOw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)
» rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,hotele miejskie” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla hoteli: Hotel Glogéw i Hotel Lubin, natomiast
segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgac segment sprawozdawczy ,hotele
miejskie”.
Wszystkie pozostate segmenty . Zrédta przychodéw w tej kategorii obejmujg; posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych wiasnych oraz innych operatoréw, sprzedaz biletow lotniczych, ustugi reklamowe oraz przychody z
ustug administracyjnych.

Pozycje nieprzypisane sa to pozycje monitorowane na poziomie Spotki, a nie na poziomie poszczegoinych
segmentéw.
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wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

Przychody ze sprzedazy,
w tym:

- przychody osiagane
z transakgcji z innymi
segmentami

-przychody zewnetrzne
Koszt wlasny sprzedazy,
w tym:

- amortyzacja
Zysk brutto ze sprzeda zy —
wynik segmentu
Koszty sprzedazy i zarzadu,
w tym:

- amortyzacja
Saldo pozostatych przychodow
i kosztéw operacyjnych
Zysk operacyjny
Saldo przychodoéw i kosztow
finansowych
Udzialy w zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

) INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem

za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Okres obrotowy za 6 miesi

ecy ko nczacy si e 30.06.2012 r.

(niebadane)

Wszystkie
Dziatalno $¢  Hotele Miejskie pozostate Pozycje £ acznie
hotelarska segmenty nieprzypisane dane Spéiki

13 436 1151 1920 0 16 507
0 0
13 436 1151 1920 0 16 507
11 278 1137 1446 0 13 861
1384 81 2 0 1467
2158 14 474 0 2 646
2899 2899
62 62
0 0 133 133
2158 14 474 -2 766 -120
0 0 0 473 473
0 0 0 230 230
2158 14 474 -2 063 583
107 107
2158 14 474 -2 170 476

W grupie pozostatych segmentéw nie wystepuje taki, z ktdrego sprzedaz jest wyzsza niz 10% tacznej sprzedazy

Spotki.

Przychody ze sprzedazy
tym przychody osiggane
miedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy

w tym amortyzacja
Zysk brutto ze sprzeda zy
Koszty sprzedazy i zarzadu

w tym amortyzacja

Saldo pozostatych przychodéw
i kosztéw operacyjnych

Zysk operacyjny

Saldo przychodo6w i kosztow
finansowych

Udzialy w zyskach jednostek
stowarzyszonych
wycenianych metodg praw
whasnosci

Zysk przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Okres obrotowy za 6 miesi ecy ko nczacy si @ 30 czerwca 2011 r.

(niebadane)

Wszystkie Pozycje
Dziatalno $¢ Hotele miejskie pozostate nieprzypisane Dane
hotelarska segmenty taczne
13 258 1325 3761 43 18 387
1861 87 20 0 1968
10421 1298 3325 0 15044
1448 87 2 1537
2836 27 437 43 3342
0 0 0 2 396 2396
0 63 63
12 6 4 143 164
2848 32 441 -2 210 1111
-105 0 0 -24 -129
0 0 0 32 32
2743 32 441 -2 202 1014
0 0 0 142 142
2743 32 441 -2344 872
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

VIIl. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly ujete
w skréconym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Zarzad INTERFERIE S.A. Raportem biezacym nr 24/2012 z dnia 6.07.2012 poinformowat o wyborze przez Rade
Nadzorcza audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania. Wybrano firme Ernst & Young Audit spo6tka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, do dokonania badania i przegladu sprawozdan
finansowych INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie.

Ernst & Young Audit spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Uchwata zostata podjeta
przez Rade Nadzorczg w dniu 5 lipca 2012 r. Spéitka korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania
i przegladu sprawozdan finansowych za rok 2011.

IX. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizacji , w tym w wyniku pol aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

X. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nast apity od
czasu zako nczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywOw i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznoci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania | p6trocze 2012 r.
1. Naleznosci warunkowe 1317 174
- otrzymane gwarancje 1317 174
2. Zobowi gzania warunkowe 366 875 -17 304
- udzielone poreczenia 126 928 -13152
- udzielone poreczenia wekslowe 239 947 -4152
3. Inne zobowi gzania pozabilansowe 29 075 -1156
- zobowigzania z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntéw 12 034 0
- zobowigzan wekslowych 3316 -1785
- pozostate zobowigzania (zobowigzania
zabezpieczone na majatku) 13725 629

Istotny spadek w pozycji udzielonych poreczen wekslowych wynikat m.in. ze sptaty poreczenia ustanowionego na
podstawie umowy zawartej pomiedzy INTERFERIE S.A. w Lubinie a Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., celem
zabezpieczenia sphaty kredytu inwestycyjnego i kredytu VAT udzielonego Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na podstawie umowy kredytu z dnia 08.07.2010 r.

Xl. Odpisanie warto $ci zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i odwrdcenie takich odpiséw.

Nie wystgpito.
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INTERFERIE S.A. w Lubinie

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

XIl. Restrukturyzacja.

za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata restrukturyzacji w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

Xlll. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od 1.01.2012 do 30.06.2012 na zwiekszenia rzeczowych aktywoéw trwatych przyjeto: 10 716 tys. zi,
natomiast na zmniejszenie 70 tys. zt. Natomiast w okresie od 1.01.2011 do 30.06.2011 na zwiekszenia

rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 1 173 tys. zl, natomiast na zmniejszenie 261 tys. zt.

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych na 30.06.2012 r. wynidst: O tys. zt. (na 30.06.2011 r. wyniost:

13 zh.

Narastajgco na dzien 30.06.2012 wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych netto wyniosta: 101 761 tys. zi
natomiast na 30.06.2011 r. wynosita: 88 541 tys. zt.

Zmiana warto $ci rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycz

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2012

Rozliczenie srodkéw trwatych w
budowie

Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidencji
Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidaciji, sprzedazy i inne

Stan na 30 czerwca 2012 r.
(niebadane)

Wartosc¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

nia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Budynki ~ Urzadzenia & . Inne Srodki
Grunty i techniczne i transoortu srodki trwate w Ogotem
budowle maszyny p trwate budowie
293 103 551 8124 678 10431 5288 128 365
0 (20 385) (5 668) (450) (9 312) 0 (35815)
293 83 166 2 456 228 1119 5288 92 550
0 5181 0 0 31 (5212) 0
0 0 127 0 6 10 607 10 740
0 0 (4) 0 (5) 0 9)
0 0 (61) 0 0 0 (61)
0 (953) (242) (18) (286) 0 (1 499)
0 0 60 0 5 0 65
293 108 732 8 186 678 10 463 10 683 139 035
0 (21338) (5 850) (468) (9 593) 0 (37 249)
293 87 394 2 336 210 870 10 683 101 786
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatdéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Zmiana warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycz nia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Budynki  Urzadzenia & i Inne Srodki )
Grunty i tgchnlczne transportu srodki trwate _ Ogotem
budowle i maszyny trwale w budowie
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Warto$¢ brutto 221 102520 7725 721 10353 525 122 066
Umorzenie 0 (18511) (5 420) (530) (8 679) 0  (33140)
Warto $€ ksi ggowa netto 221 84 009 2 305 191 1676 525 88 927
Zmiany w roku 2011
Rozliczenie $rodkéw trwatych
w budowie 0 727 291 0 0 (1018) 0
Zakup bezposredni 0 0 242 78 54 799 1173
Zbycie 0 0 0 (86) 0 0 (86)
Likwidacja 0 0 (139) (11) (25) 0 (175)
Amortyzacja 0 (936) (232) (34) (357) 0 (1 559)

Zmniejszenie umorzenia z tytutu

likwidaciji, sprzedazy i inne 0 0 139 97 25 0 262
Stan na 30 czerwca 2011 r.

(niebadane)

Warto$¢ brutto 221 103247 8119 702 10383 306 122978
Umorzenie 0 (19 446) (5 514) (467) (9 011) 0 (34438)
Warto $¢ ksi ggowa netto 221 83801 2 606 236 1371 306 88 541

XIV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od 1.01.2012 do 30.06.2012 nie zostaty poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

XV. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. nie wystgpily istotne postepowania toczace sie przed sadami, organami wtasciwymi
dla postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczace zobowigzanh oraz wierzytelnosci
Spoiki.

XVI. Korekty bt edéw poprzednich okresow.

Nie wystapity.

XVII. Informacje o udzieleniu przez INTERFERIE S.A. (Emit enta) por eczen kredytu lub po zyczki lub
udzieleniu gwarancji — jednostce stowarzyszonej z Em itentem, je zeli taczna warto $¢€ istniej gcych
por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Nie wystapity.

XVIII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe.

Kontrole nad Spétkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spétka z 0.0. spétka komandytowo -

akcyjna., ktéry posiada 66,82% akcji Spotki. 14,16 % akcji posiada Pan Marian Urbaniak wraz z ZUW URBEX Sp.
Z 0.0. Pozostate 19,02% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostka dominujacg wyzszego
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szczebla jest kontrolowana przez Skarb Panstwa spétka KGHM Polska Miedz S.A.; strong kontrolujaca
najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

Z podmiotami powigzanym przeprowadzono nastepujgce transakcje:

Za okres
od 01.01.12 do 30.06.12
(niebadane)

przychody ze
L . przychody ze sprzeda zy prz'ychody
Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym . . z innych
sprzeda zy ustug towarow .
. . transakcji
i materiatow
Jednostce dominujacej 3085
Jednostce stowarzyszonej 253
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 3338 0 0
Za okres
od 01.01.11 do 30.06.11
(niebadane)
przychody ze
o . przychody ze sprzeda zy prz_ychody
Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym . . z innych
sprzeda zy ustug towarow -
. L transakcji
i materiatow
Jednostce dominujacej 3234
Jednostce stowarzyszonej 40
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 3274 0 0
Za okres

od 01.01.12 do 30.06.12
(niebadane)

Zakup od jednostek powi azanych Zakup

Od jednostek dominujacych
Od jednostek stowarzyszonych
Od Spotek Skarbu Panstwa 30

Razem, zakup od jednostek powi azanych 30

Za okres
od 01.01.11 do 30.06.11
(niebadane)

Zakup od jednostek powi agzanych Zakup
Od jednostek dominujacych 382
Od jednostek stowarzyszonych 0
Od Spotek Skarbu Panstwa 910
Razem, zakup od jednostek powi agzanych 1292
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Nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci

Od jednostek dominujgacych
Od jednostek stowarzyszonych

Razem, nale znos$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Zobowi gzania wobec

Jednostek dominujacych
Jednostek stowarzyszonych
Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zobowi gzania

Stan na
30.06.2012 31.12.2011
(niebadane)
569 477
52 65
621 542
Stan na
30.06.2012
(niebadane) 81.12.2011
0 0
72 0
0 119
72 119

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu Spétki za 6 m-cy 2012 r. wyniosty : 672 tys. zi, w tym odprawy i ekwiwalenty
dla bylych czionkéw Zarzadu w kwocie 294 tys. zi.. W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenia

wynosity: 507 tys. zt.

XIX. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2012, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym r

do wynikéw prognozowanych.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2012 rok.

XX. Akcjonariusze posiadaj

INTERFERIE na dzien przekazania raportu, zmiany w strukturze wiasno
jednostki dominuj acej w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

acy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Z

aporcie kwartalnym w stosunku

gromadzeniu

§ci znacznych pakietéw akcji

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariat | Akcjonariat

Akcjonariusz Liczba glosow | wedtug liczby |  wedtug
gtosow liczby akciji
Fundusz Hotele 01 spétka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna 9731 625 66,82% 66,82%
Marian Urbaniak i ZUW URBEX Sp. z 0.0. 2 062 986 14,16% 14,16%
pozostali 2 769 589 19,02% 19,02%

Kapitat zakladowy Spotki tworzy 14 564 200 akcji, w tym:
» akcje serii A - 9 564 200
 akcje serii B - 5000 000

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zi.
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XXI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji INTE RFERIE S.A. lub uprawnie A do nich (opcji) przez
osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERI E S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. informacjami, osoby zarzadzajgace i nadzorujace INTERFERIE
S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

XXIl. Inne informacje, ktére s @ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan.

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego
okres sprawozdawczy. Szczegétowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w nocie 2.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

XXIIl. Wskazanie czynnikdw, ktére b eda miaty wplyw na osi agniete przez Spotk e wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki Spotki w Il kw. 2012 beda mialy wptyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spétke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytdw sanatoryjno-leczniczych.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wplynaé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majatkowe,
finansowe, ktdére majq istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.
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