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I. INFORMACJE OGOLNE

1.INFORMACJE OGOLNE

Spotka INTERFERIE jest spaikprawa handlowego — spétiakcyjra, dziatahca na podstawie Kodeksu spétek
handlowych oraz Statutu spadzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A Nr@20@04 z péniejszymi
Zmianami).

Spétka powstata w czerwcu 1992 r. jako ,INTERFERI&IOtka z ograniczanodpowiedzialnécia w wyniku
przeksztalcé strukturalno-wtasniziowych w Kombinacie Gorniczo-Hutniczym Miedzi. Bdsgbiorstwo
utworzono na bazie $oodkéw wypoczynkowo-turystycznych nadeych do zakladow przemystowych
wchodacych w sklad KGHM Polska MigdS.A. Nowo utworzona Spétka weszta do strukturydimu jako
jednostka zatena, w ktérej whaciciel posiadat 100% udziatow.

W czerwcu 2000 r. zahyciel Spotki — KGHM Polska Mied S.A. przekazat 100% posiadanych w niej udziatéw
Dolncslaskiej Spétce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra giamdnia 2002 r. byta jedynym wileicielem Spotki.

W grudniu 2002 roku do ,INTERFERIE” Spétki z o.arzgstpita spétka Centrum Badalakaci Spotka z o.o.
w Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polskaédt S.A. w Lubinie. W dniu 31 grudnia 2004 radS
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIy#ziat Gospodarczy KRS wpisat do Krajowego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000225570 przeksztatcemmayf prawnej ,INTERFERIE” Spotka
z 0.0. w INTERFERIE S.A. W dniu 30 wrgga 2005 r. nagpito polczenie spoétek: Dolribaskiej Spotki
Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM Metale S.A. w ubinie, w wyniku ktérego akcjonariuszem
INTERFERIE S.A. zostata spotka KGHM METALE DSI S.#.Lubinie, ktora w roku 2006 zmienita girme

na KGHM ECOREN S.A.

Komisja Papierow Warteiowych zatwierdzita 6 lipca 2006 roku prospekt gyjiy INTERFERII, kt6ry zostat
opublikowany 11 lipca. Wepny przedziat cenowy zostat okleny szeroko: od 6 do 10 ziotych za akcj
Oferujacy - BDM PKO BP SA - wycenit warté oferowanych akcji w przedziale 8,31-9,81 zi. Qstanhie,

w trakcie budowy kgigi popytu (20-21 lipca 2006 r.) cena emisyjna Zastayznaczona na 6 ztotych. W ramach
publicznej oferty przygotowano 5 min sztuk akcjriis8: transza instytucjonalna obejmowata 3,75 raktji,

a indywidualna - 1,25 min akcji. Stopa redukcji iz@wv na akcje w transzy inwestoréw indywidualnych
wyniosta 91,64 proc.

Pierwsze notowanie praw do akcji spotki odbyte $D sierpnia 2006 roku. Kurs pierwszego dnia notowa
zamkry} sie na poziomie 6,7 ztotego i byt vrgzy 0 11 proc. od ceny emisyjnej spotki.

Spoétka INTERFERIE S.A. nie posiada spotek zajeh i stowarzyszonych i nie spadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Spotka nie posiada olddzij@dnostek organizacyjnych spadzapcych
samodzielne sprawozdania finansowe wslmystawy o rachunkowdi ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z p&niejszymi zmianami).

2.0RGANIZACJA SPOLKI

Przedmiot dziatalndsci

Przedmiotem dziataloi Spotki g przede wszystkim:

»  Uslugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:
- wczasy, kolonie, zimowiska w obiektach wtasnyahnych gestorow,
- pobyty weekendowe,
- wycieczki turystyczne,
- kompleksowe paednictwo w zakresie milzynarodowych przewozow lotniczych, promowych i
autokarowych, w tym gimednictwo w sprzeds biletow,
- rezerwacja hoteli,
- poérednictwo wizowe,
- ubezpieczenia turystyczne,
e Uslugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,
e Uslugi gastronomiczne,
» Uslugi w zakresie wypityczania sprau sportowo-turystycznego,
 Ustlugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowycltkonferencji, sympozjow, przs§
okolicznasiciowych, itp.



Zmiany w strukturze organizacyjnej

W | pétroczu 2007 nagpita zmiana w strukturze organizacyjnej Spotki.

W dniu 21 czerwca 2007 roku Spétka zakupita nowsodek w Swinouijsciu, ktory funkcjonuje pod nazw
.Barbarka 11”. Obecnie spéika INTERFERIE posiadicznie 11 obiektéw zlokalizowanych na Pomorzu
Zachodnim, w Sudetach oraz na Pojezierzu Lubuskitgke biuro turystyczne w Lubinie. Dysponuje haz
noclegowy, ktéra obejmuje 1115 pokoi.

Schemat organizacyjny INTERFERIE S.A. w Lubinie z@saczono pookj.

Schemat organizacyjny INTERFERIE S.A. w Lubinie

IPREZES ZARZADU
WICEPREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
IBIURO ZARZADU

JEDNOSTKI EKSPLOATA CYJNE

OSRODKI HOTELE
turystyczno-wypoczynkowe i sanatoryjne

INNE
JEDNOSTKI

OSW "Chalkozyn" Hotel "Bornit" Biuro Turystyczne
Kotobrze Szklarska Por eba Lubin

OSW "Argentyt" HG "Malachit"
Dabki Swieradéw Zdréj

NZOZ Sanatorium HL "Interferie"
"Barbarka" Swinouj $cie Lubin

OSW "Barbarka II" HL "Interferie
Swinouj $cie Glogow

OWS "Cechsztyn"
Ustronie Morskie

OWDiM "Stawa"
Lubiatow

DW "Goérnicza Strzecha"
Szklarska Por eba

Zarzad Spoiki (stan na 05.09.2007 r.) :

1. Waldemar Czechowski Jamragki - Prezes Zanzu
2. Tadeusz Kania - Wiceprezes Zgaiu
3. Andrzej Pawluszek - Wiceprezes Zgiaz

Rada Nadzorcza Spofki (stan na 05.09.2007 r.) :

Antoni Gatkowski - Przewodnicgy Rady Nadzorczej
Alina Rocka - Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Jacek Swako- Sekretarz Rady Nadzorczej

Karolina Piesiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Citowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

agrwNE



Zmiany w skladzie os6b zargdzajacych w roku 2007

Zarzad Spoéiki:

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 13 lutego 200Zarad INTERFERIE S.A. dziatalt w nagiujacym
sktadzie:

1. Mirostaw Gojd - Prezes Zardu
2. Andrzej Bukowczyk - Wiceprezes Zadz
3. Mariola Karczewska - Wiceprezes Zgta.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu dnia 13 [u@@/ r. odwotata Mirostawa Gojdzia ze stanowiska
Prezesa Zamlu INTERFERIE S.A. oraz Andrzeja Bukowczyka ze etmiska Wiceprezesa Zadu
INTERFERIE S.A. Jednoczeie Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. dnia 13 lute@®72r. powotata na
funkcje Prezesa Zanrlu -Waldemara Czechowskiego - Jamiiskiego oraz na funkejWiceprezesa Zasdu -
Piotra Bogdana Kacagkiego.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu dnia 18 n@ja 2. odwotata PagiMariole Karczewsk ze stanowiska
Wiceprezesa Zasglu.

W dniu 11.07.2007 r. Wiceprezes Zgitm Pan Piotr Kaczski zlozyt rezygnacg z petnionej funkcji z mag
obowiazujaca od dnia 20.07.2007 r.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 2@Ip@a07 r. powotata na funkcWiceprezeséw Zasglu -
Pana Tadeusza Kgnoraz Pana Andrzeja Pawluszka. Powotanie mialo almmwhzujaca od dnia 23 lipca
2007 roku.

Rada Nadzorcza:

W okresie od 01.01.2007 r. Rada Nadzorcza dzisalastpujacym ksztalcie:
Antoni Gaitkowski Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Alina Rocka Wiceprzewodnigeza Rady Nadzorczej

Jacek Swako

Wincenty Stanistawski

Dorota Jaworska

arLONE

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Pani Dorota Jaworskaygaowata z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. W dniu
25.04.2007 r. nagbujace osoby zostaly powotane przez Walne Zgromadzeni& nowe kadenci Rady
Nadzorczej:

Antoni Gatkowski,

Alina Rocka,

Jacek Swaki

Karolina Piesiewicz,

Rafat Citowicz.

arONE

Struktura wtasnosci

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony rigid30.06.2007 r. w oparciu o zawiadomienia glore
w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkagbrewadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach pmrleh przedstawia shastpujaco:

Nazwa akcjonariusza Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZ
zaktadowym
KGHM ECOREN S.A. 61,550 % 8.964.200
pozostali 38,450 % 5.600.000




Kapitat zakltadowy

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 72.821.000,00 (siediziesit dwa miliony osiemset dwadZga jeden
tysiecy) zfotych.
Kapitat zakladowy dzieli gina:
- 9.564.200 (dziewgic miliondw pieéset sz&tdziesat cztery tysice dwigcie) akcji serii A od numeru A
0000001 do numeru A 9564200 o wadionominalnej 5,00 (@) ztotych kada,
- 5.000.000 (pi¢ milionéw) akcji serii B od numeru B 0000001 do renm B 5000000 o warfoi
nominalnej 5,00 (gk) ztotych kada.

3. DZIALALNO SC GOSPODARCZA

Na sytuacj gospodarcz w Polsce istotny wplyw wywiera ogélna koniunktuna gospodarcewiatowej, a
zwlaszcza sytuacja gospodarcza w krajach Unii Eejsigej. Podstawowym czynnikiem ksztaktym popyt w
sektorze turystyczno-hotelarskim jest poziom i dyika wzrostu PKB. Wedtug szacunkéw GUS, wzrost PKB
w pierwszym kwartale 2007 roku wynidst 7,4%, co doylvynikiem szczeg6lnie dobrym nawet przy
utrzymupcym sk tempie wzrostu gospodarczego. W opublikowanymtromach internetowych NBP ,Raporcie
o inflacji. Lipiec 2007” Bank Centralny oceniage w tym okresie roku dynamika PKB obyla sk do okolo
6,0%, alesrednioroczne perspektywy wzrostu pozastajrzystne.

Wedtug danych NBRredni kurs EUR/PLN w drugim kwartale 2007 roku wdsti 3,8032 i byt niszy od
sredniego kursu EUR/PLN w pierwszym kwartale 200Kuro 2,2%. W stosunku do drugiego kwartatu 2006
roku sredni kurs EUR/PLN (3,9433) rowrievykazat spadek o 3,6%. Wzrost gospodarczy sketlaiptnymi
zmianami na rynku pracy, a ¢ wzrostem zatrudnienia i spadkiem bezrobocia oosaz bardziej widocznym
wzrostem wynagrodze Wedtug danych GUS, stopa bezrobocia w czerwc 20ku spadfa do 12,4% z 13,0%
z maja 2007 r. Umocnienie spadkowej tendencji dezcm w drugim kwartale 2007 r. wynika ze zk§zenia
zapotrzebowania na pracownikdw przy pracach sezgpclownp. w rolnictwie, ogrodnictwie, deictwie i
budownictwie) oraz ma zazek z nasileniem wyjazdéw do pracy poza granicanaguk

Ruch turystyczny

W pierwszym kwartale 2007 roku, zanotowano 14,6 prizyjazdéw cudzoziemcéw tj. o 14,0%e¢aej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, w tym liczbaymzdow turystéw wyniosta 3,2 min, czyli o 2,0%ceej
niz w pierwszym kwartale 2006 roku. Analiza zmian nugirzyjazdowego w pierwszym kwartale 2007 roku
wedtug krajéw pochodzenia pokazuje znaczny wziiegby przyjazdéw (o ponad 30%) z Portugalii, Irland
Korei Pid., Belgii, Wioch, Wgier, Norwegii, Stowacji, Hiszpanii, Austrii, Daniturcji, Motdawii i Czech oraz
spadek liczby przyjazdéw (o ponad 5,0%) z Malty,ldidii, Cypru i Grecji. Liczba przyjazdéw z Niemiec
wzrosta 0 11,0%, natomiast wzrost 0 14,0% zanotowaticzbie przyjazdéw z pozostatych krajow 15 UE.
Obserwujc ruch przyjazdowy na poszczeg6lnych granicach iripzy wzrost stwierdzamy na granicy ze
Stowacj (0 62,0%) i w portach lotniczych (0o 20%). W piemys kwartale 2007 roku zanotowano 10,5 min
wyjazdow Polakéw za granico 15,0% wécej niz w pierwszym kwartale 2006 roku.
W ciagu pierwszego potrocza 2007 roku zanotowano:

23,1 min wyjazdéw Polakow za gragi@ 13% wecej niz w tym samym okresie 2006 r.)

31,8 min przyjazdoéw cudzoziemcow (o 8,5%a®j), w tym — nieco ponad 7 min przyjazdow turystod
(bez wikszych zmian).

Otoczenie konkurencyjne

Aktualnie INTERFERIE S.A. jest jednz szybciej rozwijajcych sk firm na rynku ustug turystycznych w
zakresie wypoczynku psdzonego z rehabilitagj i lecznictwem. Zmiany zachogsize na rynku ustug
turystycznych wskazuaj ze nastpuje szybki rozwdj firm z dziedziny turystyki zajjaych s¢ tego typu
dziatalngcia w Polsce. Atrakcyjné tego rynku wréd cudzoziemcow powoduje coroczny wzrost sprzgaea
rzecz klientow z Europy zachodniej i pétnocnej. Zzmine jest to z pogiujacym starzeniem sispoteczéstwa,
jak rowniez ograniczeniermrodkéw socjalnych na rehabilitacjwiadczorn przez sanatoria w poszczegoélnych
krajach. Coraz szerszy rynek ustug leczniczo-rditatyjnych niesie ze sabrowniez ryzyko pojawienia si
nowych podmiotéw gospodarczych begmunio konkurujcych z INTEFERIE S.A w tym segmencie
turystycznym. Przykladem na to aeby¢ rozwijajacy sk rynek sanatoriow i uzdrowisk w zakresie wypoczynku
polaczonego z rehabilitagji lecznictwem jak réwnie powstawanie nowych obiektdédwiadczicych ustugi
SPA&Wellness.




3. ZATRUDNIENIE

Przecétne zatrudnienie na koniec | potrocza 2007 roku asyn362 osoby. Ze wzegdu na day wplyw
sezonowy charakter dziatakw Spotki zatrudnienie zmieniaesodpowiednio do osganej frekwencji géci w
osrodkach wypoczynkowych. Stan zatrudnienia na koalgeséw przedstawia pasia tabela.

30.06.2007 ‘ 31.12.2006 ‘ 30.06.2006 ‘
362 ‘ 370 ‘ 390 ‘
1. INWESTYCJE

1. Inwestycje rzeczowe
Naktady inwestycyjne za | pétrocze 2007 w porownatho | pétrocza 2006 r. przedstavdiaje nastpujaco:

Rodzaj oraz przedmiot inwestycji 30.06.2007r.| 31.12.2006r.| 30.06.2006r.

l. Inwestycje odtworzeniowe 846 1.957 1.176
Il. Inwestycje modernizacyjne 10.980 8.224 6.542
Il. Inwestycje rozwojowe ( nowe projekty ) 1944 208 51
RAZEM 30.970 10.389 7.769

Inwestycje prowadzone w | pétroczu 2007r. dotyczphzede wszystkim prac zgganych z modernizagj
obiektu OSW “Argentyt” w @bkach oraz NZOZ Barbarka ®winoujsciu. Na ten cel Spotka przeznaczyta
9.491 tys. zt. W czerwcu 2007 Spoétka zakupita obiek Swinoujsciu i wydatkowata na ten cel kwot
19.000 tys. zt. Inne wydatki inwestycyjne dotyczyhzede wszystkim inwestycji odtworzeniowych w zzie
wymiany wyposaenia hotelowego.

Gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2007 - 2011

W latach 2007 — 2011 Spéika zamierza przede wsoystiwestowa w rozbudow obecnej bazy oraz nabycie
nowych obiektéw w celu miwosci przyjecia jeszcze vekszej ilcsci gosci, co w efekcie przely sig na
osiaganie lepszych wynikéw finansowych.

Strategia Spotki zakladae w rozbudowanej bazie noclegowsgjiadczone bda ustugi zwikzane z gtownym
profilem dziatalngci, czyli wypoczynkiem paiczonym z rehabilitagji lecznictwem. Takie dziatania pozwol
wyeliminowa: sezonowé& charakterystyczndla rynku ustug turystycznych i poprzez toagsaé stabilngé
przychodu. Ustugi tego rodzaju prowadzomnessczegoélnie w okresie poza sezonem letnim, kiedyotencijat
noclegowy poszczegélnych jednostek jest nie w psjrliorzystany. Rozbudowa obiektow poprzez stwormeni
w nich centrow ustug rehabilitacyjnych ilecznichygrzycagnie nowych géci i pozwoli na lepsze
wykorzystanie obiektdw.

Zalozono, i naktady inwestycyjne Spoéika etizie ponosita w miejscovioiach najatrakcyjniejszych
turystycznie. W zwgzku z powyszym naktady inwestycyjne przedstawiaj nastpujaco:

Inwestycje wSwinoujsciu:
a) Rozbudowa nowonabytego obiektu Barbarka IlSwinoujsciu do ilcsci 300 pokoi. Rozpoezie
inwestycji nastpi w 2008 roku.

Inwestycje w Kolobrzequ:
a) Malowanie elewacji wraz z dociepleniem obiektu O8Walkozyn w Kotobrzegu w IV kwartale 2008r.
b) Modernizacja kawiarni w obiekcie OSW Chalkozyn wiétmzegu w 2008 roku.




Inwestycje w Ustroniu Morskim:
a) Budowa nowego obiektu hotelowego w miejsce obigkdehsztyn Il. Rozpogzie inwestycji w roku
20009.

Inwestycje w Szklarskiej Peloie:
a) Rozszerzenie bazy noclegowej Hotelu Bornit o 1afhgstek mieszkalnych (rozpagie inwestycji
w roku 2008 r.).

2. Inwestycje kapitatowe
Na dzieh 30.06.2007 Spotka posiada udziaty w TUW Cuprumysakaci 50 tys. zt. Taka sama sytuacja miata
miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Prace badawczo rozwojowe
W roku 2006 jak i w | potowie roku 2007 Spétka piewadzita prac badawczo — rozwojowych.

ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI
1. Sytuacja maptkowa

W poréwnaniu do stanu z koa ubiegtego roku nagiit wzrost sumy bilansowej o 5.705 tys. zi. tj. @B%.
Podstawow wartadscia w strukturze aktywow Spétkiasaktywa trwate, ktore wynogz89,76% sumy bilansowe;j.
Od pocatku roku nastpit wzrost wartdci rzeczowych aktywow trwatych o 29.411 tys. zb, loylo efektem
prowadzonych inwestycji. Dynamika spadku wéetoniematerialnych i prawnych wyniosta 7,76%. Jast
wynikiem umarzania si wartagsci niematerialnych i prawnych. Naideosci dtugoterminowe nie wyspuja
w Spéice INTERFERIE. Inwestycje diugoterminowe pstap na niezmienionym poziomie 50 tys. zi. jako
udziaty w TUW “Cuprum”. Dlugoterminowe rozliczenmicdzyokresowe wzrosty o 1,55%.

Aktywa obrotowe stanowil0,24% wartéci sumy bilansowej. Zapasy nieznacznie zmienigyvsistosunku do
pocztku roku. Dynamiczny wzrost nasgit w pozycji nalenosci krotkoterminowe, ktére wzrosty o 207,40% -
wzrost ten podobnie jak krétkoterminowych rozlitzeigdzyokresowych, ktérych dynamika wyniosta 706,25%,
zwigzany jest z sezonowoia dziatalndci Spotki. Inwestycje krétkoterminowe w poréwnarakoncem roku
2006 spadly o0 28.632 tys. zt co byto efektem spadidasrodkéw piengznych spowodowanym prowadzonymi
inwestycjami.

w tys. zt
stan na stan na stan na Dvnamika
30-06.-2007 31—122006 30-06-2006 38/_ 06.2007 Struktura %
koniec koniec koniec / 30.06.2007
kwartatu / poprz. kwartatu / 31.12.2006
BILANS 2007 roku /2006 2006

Aktywa
I. Aktywa trwale 94 698 65 290 64 808 145,04% 89,76%
1. Wartgci niematerialne i prawne 107 116 167 92,24% 0,10%
2. Rzeczowe aktywa trwate 94 149 64 738 64 207 145,43% 89,24%
3. Naleznosci dlugoterminowe ( 0 0 - 0,00%
4. Inwestycje dlugoterminowe 50 50 50| 100,00% 0,05%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 392 386 384| 101,55% 0,37%
Il. Aktywa obrotowe 10 800 34 503 8 073 31,30% 10,24%
1. Zapasy 302 311 349 97,11% 0,29%
2. Naleznoscei krétkoterminowe 5979 1945 5105/ 307,40% 5,67%
3. Inwestycje krotkoterminowe 3 487 32 119 901 10,86% 3,31%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 103p 128 1718 806,25% 0,98%
Aktywarazem 105 498 99 793 72881 105,72% 100,00%




2. Zrodta pokrycia majatku

W poréwnaniu do stanu na koniec roku 2006 gmkspadek kapitatu wtasnego o 0,57%. Kapitat zdéday nie
ulegt zmianie. Podwiszeniu ulegt kapitat zapasowy, ktérego dynamikaiosta 17,56% co bylo spowodowane
przeniesieniem zysku netto za rok 2006. Kapitdtteadizacji wyceny nie ulegt zmianie.
Zobowiyzania i rezerwy na zoboydania stanowii 14,45% w strukturze pasywow. Stan rezerw na zoiEamia
nieznacznie zwkszyt st w stosunku do kica roku 2006 o 2,10%. \Akszym wahaniom podlegat stan
zobowizan diugoterminowych — ich spadek byt wynikiem sptaigsci dlugoterminowego kredytu bankowego.
Zobowigzania krotkoterminowe jak i rozliczenia ¢dzyokresowe ulegly zwkszeniu w poréwnaniu do koa
poprzedniego roku, co jest skutkiem wptywu sezorimivoa dziatalné¢ Spokki.

w tys. zt
stan na stan na stan na
30-06-2007| 31-122006 | 30-06-2006| Dynamika
koniec | koniec coniec | 30.06.2007 S
kwartatu / poprz. kwartatu / | 31.12.2006 T
BILANS 2007 roku /2006 2006

Pasywa
|. Kapitat wkasny 90 252 90 772 59 795 99,43% 85,55%
1. Kapitat zakladowy 72 821 72 821 47 821 100,00% 69,03%
2. Kapitat zapasowy 16 449 13 992 10 095 117,56% 15,59%
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 1502 1502 1526 100,00% 1,42%
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 - 0,00%
5. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0 0 0 - 0,00%
6. Zysk (strata) netto -520 2 457 353 -21,16%) -0,49%
Il. Zobowi gzania i rezerwy na
zobowigzania 15 244 9021 13 086 169,01% 14,45%
1. Rezerwy na zobowiania 1459 1429 1152 102,10% 1,38%
2. Zobowizania dtugoterminowe 1485 1900 2 442 78,16% 1,41%
3. Zobowazania krétkoterminowe 9797 4 883 6 947 200,63% 9,29%
4. Rozliczenia midzyokresowe 2 50p 809 2 545 309,64% 2,37%
Pasywa razem 105 498 99 793 72 881 105,72% 100,00%

Zmiany w strukturze pasywow wptgly na poziom wskanikéw ilustrugcych finansowanie aktywow:

Reguta 30.06.2007 31.12.2006| 30.06.2006

Stopiéi  pokrycia  aktywow _kapitat wiasny 85.55% 90.96% 82.04%
kapitatem wlasnym aktywa ' ' '
Wskaznik pokryCIa aktyWéW kaplta* W*asny 95.31% 139.03% 92 26%
trwalych kapitatem wlasnym | aktywa trwate] ' ’ ’

kapitat wasny + rezerw’}j‘
Wskaznik  pokrycia  aktywow | zobowiazania dtugotern. 98,41% 144,13% 97,81%
trwaltych kapitatem statym aktywa trwate
Wskanik pokrycia aktywow |zobowhzania krétkoterminow|e
obrotowych zobowizaniami 90,71% 14,15% 86,05%
krotkoterminowymi aktywa obrotowe

Zobowigzania i naleznosci pozabilansowe

Na dzieéh 30 czerwca 2007 roku stan naiesci warunkowych Spétki wynosit 0 tys. zt. Wastozobowihzan
zabezpieczonych na mé#{u z tytutu zacignietego kredytu diugoterminowego wynosit 9.423 tyghipoteka).

3. Mozliwosci ptatnicze

Zasoby finansowe

Struktuk srodkéw piengznych Spoiki przedstawia parsize zestawienie:



Dynamika

30.06.2007 | 31.12.2006 | 30.06.2006 | 30.06.2007
/31.12.2007

Srodki pienkzne w kasie i na
rachunkach 389 255 741 52,50%
Innesrodki pienizne 19 1 0 -
Inne aktywa pierizne, w tym: 3 064 27 835 160 1915,00%
- aktywa piengzne ptatne do 3 m-cy 3064 27 818 160 1915,00%
- odsetki od aktywow finansowyd
ptatne do 3 m-cy 0 17 0 -
Ogotem 3472 28 091 901 385,35%

Spadeksrodkow piengznych w pierwszej potowie 2007r. w poréwnaniu daiéa roku 2006 jest wynikiem

prowadzonych inwestycji w rzeczowe aktywa trwale.

Obstuga kredytowa w | pétroczu 2007r.

Spoitka posiada 3 kredyty:

- BRE Bank (walutowy). Jest to kredyt inwestycyjpyzeznaczony na sfinansowanie modernizacji OSW
Argentyt w Dybkach w wysokéci 604.000,00 EUR Data zapadalobkredytu: 25.03.2010 r. dczna stopa

procentowa wynosi 5,1069 %.

- BRE Bank (ztotéwkowy) Jest to kredyt w rachunkezhcym w wysokdci 1.889.013,38 zt. Data zapadalob

kredytu: 28.03.2008. 4czna stopa procentowa wynosi 5,19%.

- BZ WBK (zlotéwkowy) Jest to debet w rachunku Zaeym w wysokdci 120,67 zt. Data zapadakw
kredytu: 15.07.2007.4czna stopa procentowa wynosi 12%.



4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegélnienie 6 m-cy 6 m-cy % zmiany
zakaczone zakaczone
31.12.2006r. 30.06.2007r. /
30.06.2007r. 30.06.2006r. 30.06. 20061

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY

PRODUKTOW, TOWAROW | 14 664 37 426 15 504 94,58%
1 | MATERIALOW

KOSZTY SPRZEDANYCH

PRODUKTOW, TOWAROW | 12 916 30 281 13 111 98,51%
2 | MATERIALOW

ZYSK / STRATA BRUTTO ZE
3 | SPRZEDALY 1748 7 145 2 393 73,05%
4 |KOSZTY SPRZEDAY 510 786 312 163,46%
5 |KOSZTY OGOLNEGO ZARADU 2786 4 331 2113 131,85%
6 |ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAY -1 548 2028 -32 4 837,50%

POZOSTALE PRZYCHODY
7 | OPERACYJINE 590 963 670 88,06%
8 |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 53 388 108 49,07%
9 | WYNIK OPERACYJNY - EBIT -1011 2 603 531 -190,40%
10 | PRZYCHODY FINANSOWE 642 598 63 1 019,05%
11 | KOSZTY FINANSOWE 126 178 157 80,25%

ZYSK / STRATA PRZED
12 | OPODATKOWANIEM -495 3023 436 -113,53%
13 | PODATEK DOCHODOWY 25 566 83 30,12%

STRATA Z DZIALALNOSCI 0 0 0 )
14 | ZANIECHANEJ
15 | ZYSK / STRATA NETTO -520 2 457 353 -147,31%

Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materialtbw w biezacym poétroczu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego spadty o 5,4Rl&wyniki osigniete w pierwszych 6 miegtach 2007r.
wptynety nastpujace wielkdci i zdarzenia:
- utrzymanie frekwencji gai hotelowych na poziomie zlibhnym do analogicznego okresu roku minionego,
- modernizacja i wylczenie z eksploatacji przez 6 m-cy 2007 obiektu BZarbarka wSwinoujsciu,

- modernizacja i wyiczenie z eksploatacji przez 3 m-cy 2007 obiektu QAgentyt w Dibkach,
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdoww biezacym péitroczu spadt o 1,49% w poréwnaniu do
| p6trocza 2006 r. Zvgzane to byto z wylczeniem z eksploatacji @i obiektow.
Koszty sprzeday INTERFERIE S.A wzrosty o 63,46% w poréwnaniu dpdirocza 2006 r. Jest to efektem
zwickszenia wydatkow na reklam
Koszty og6lnego zargdu INTERFERIE S.A wzrosty o 31,85% w poréwnaniu dpdtrocza 2006 r. Wynika to
z wydatkéw na dziatalréé public relations oraz utworzonych rezerw na odgraia bytych cztonkéw zasdu
Spotki.
Pozostate przychody operacyjndNTERFERIE S.A spadly o 11,94% poréwnaniu do | potrocza 2006 r. Jest
to efekt wekszej sprzedegy majtku Spotki w roku 2006.
Pozostatle koszty operacyjneINTERFERIE S.A spadly o 50,93%. Jest to efektzswych odpiséw
aktualizupcych nalenosci zrealizowanych | potowie roku 2006.
Wynik operacyjny — EBIT INTERFERIE S.A spadt o 1.542 w poréwnaniu do Irpéka 2006 r. Jest to efekt
wytaczenia czsci obiektow i wzrostu kosztéw na reprezentaajeklarn.
Przychody finansowelNTERFERIE S.A wzrosty 0 579 tys. ak poréwnaniu do | pétrocza 2006 r. Wptyw na
to miat lokaty wolnychirodkéw piengznych.
Koszty finansowelNTERFERIE S.A spadly 0 19,75% poréwnaniu do | pétrocza 2006 r. Wynika to z fakt
w | péiroczu 2007 roku posiadata woldmdki pienkezne i nie korzystata z nitiwosci kredytowania & w
takim stopniu jak w roku ubiegtym.

iDOdatek dochodowyod oséb prawnych wynidst 25 tys. zt ¢é& odroczona). G&¢ biezaca wynosi 0 tys. zt.

10




W | p6troczu 2007 roku Spétka zanotowata strat wysokaci 520 tys ziotych, co byto efektem wigkenia
czesci obiektdw i wzrostu kosztéw na reprezentdajeklant.

4.1 Sezonowsx lub cyklicznosé dziatalnosci

Charakterystyczn dla profilu dziatalnéci spétek z brany turystycznej jest sezonoé® dziatalngci.
Odzwierciedleniem tego jest wyza sprzedarealizowana w okresie lata, kiedy to frekwencja wezystkich
jednostkach Spotki zlda sk do poziomu 100%. W okresach jesieni, zimy i wcegswiosny sprzeda
w jednostkach Spotki jest 28za. Osiga najwysze przychody ze sprzegaw | i IV kwartale roku
kalendarzowego.

5. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

Wskazniki rentownos§ci

Poziom wskeanika / %/

Lp. Nazwa wskanika Reguta 30.06.2007] 31.12.2006| 30.06.2006
1. | Rentowné¢ sprzeday Zysk ze sprzedg x 100 -10,56 5,42 -0,21
sprzeda netto
2. | Rentowné¢ kapitatu catkowitego zysk netto x 100 -0,57 2,65 0,57
wartag¢ kapitatu catkowitegq
3. | Rentowné& kapitatu wkasnego zysk netto x 100 -0,58 2,71 0,59

kapitat wkasny
rentowng¢ kapitatu
4. | Wskanik dzwigni finansowe;j wlasnego - -0,01 0,06 0,02
rentowné¢ kapitatu catk.

Wskazniki ptynno §ci finansowej

Poziom wskanika /liczba/
Lp. Nazwa wskanika Reguta 30.06.2007| 31.12.2006| 30.06.2006
Wskaznik biezacej ptynndci
1 |finansowej aktywa obrotowe 1,10 7,07 1,16
zobowizanaia bigace
Wskaznik szybki ptynndci aktywa obr. - zapasy -RMK
2 | finansowej czynne 0,97 6,98 0,86
zobowizania bieace

Szeroko zakrojony proces inwestycyjny w | potowi®02 r. spowodowat ob#enie niemal wszystkich
wskaznikow.
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6. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

6 m-cy
Struktura
s 6 m-cy 6 m-cy 2007 r./ | )
Lp. Wyszczegdblnienie 2007r. 2006r. 2006r. 6 m-cy /ozgon;rcy
2006r. :
Wartas¢ sprzedanych tow. i
1 | materiatow 354 711 337 106,53% 2,08%
2 | Zuzycie materialow i energii 3715 7 831 3735 99,46% 21,53%
3 | Ustugi obce 3 36] 9 385 3 955 84,98% 19,48%
4 | Podatki i optaty 83y 1610 849 98,59% 4,85%
5 | Wynagrodzenia 5036 10 067 4777 105,42% 29,19%
Swiadczenia na rzecz
6 | pracownikow 1356 2 246 1148] 118,12% 7,86%
7 | Amortyzacja 1531 2794 1351] 113,32% 8,87%
Pozostale koszty 1058 821 401 263,84% 6,13%
RAZEM 17 253 35 465 16 553 104,23%| 100,00%

Warto §¢ sprzedanych towardw i materialtdbww poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegiegoosta
0 6,53%. Jest to zazane ze wzrostem cen artykutéw spwczych.

Zuzycie materiatdbw i energii utrzymalo st na podobnym poziomie jak w analogicznym okresikuro
ubiegtego.

W ustugach obcychnasypit spadek o 15,02%. Zaiane jest to z Bsz niz w roku ubiegtym sprzeda ustug
na rzecz wypoczynku dzieci i mtodzie

Podatki i optaty utrzymaty s¢ na podobnym poziomie jak w analogicznym okresiaingbiegtego.
Wynagrodzenia wzrostyo 5,42%, co jest zwzane podwyka wynagrodzé w Spéice.

Swiadczenia na rzecz pracownikowwzrosty o 18,12% co odpowiada wzrostowi wynagraédagaz wzrostowi
zatrudnienia.

Amortyzacja wzrosta 0 13,31% co zwdane jest ze wzrostem mt§u Spotki.

Pozostale kosztywzrosty o 163,84% co wynika szerszych wi analogicznym okresie roku ubiegtego daiata
reklamowych.

7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Cele i metody zarglzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w doolatfch notach do sprawozdania
finansowego.

8. SPRAWY ADOWE

Sprawy gdowe z powoddztwa INTERFERIE w | pétroczu 2007 wyahjo 38 tys. zt. Sprawyaslowe po stronie
zobowizan INTERFERIE w | pétroczu 2007 wyniosty 42 tys. zt.

Sprawy gdowe w przypadku Spétki dotygzealizowanych przez qiustug. Spotka na dzie30 czerwca 2007 r.
nie prowadzi pogpowai w grupie zobowizan, natomiast w grupie wierzyteléa dochodzi swoich naimosci
zaswiadczone ustugi w drodzedowe;.

9. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

W zwiazku z publikaci sprawozdania finansowego za | péirocze 2007 athBpoéiki przewiduje,z prognoza
okreslona w Prospekcie Emisyjnym Akcji Spotki INTERFEREEA. w Lubinie nie ulegnie zmianie i zostanie
zrealizowana. Frekwencja za pierwsze poétrocze 20Rid w stosunku do analogicznego okresu roku ubgmt
pozostata na podobnym poziomie co w analogicznyrasi& roku ubiegtego i wynosi 49,25%.
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10. WAZNIEJSZE ZDARZENIA PO 30.06.2007 r.

W dniu 06.09.2007 r. do Sp6tki wphgto pismo Prokuratury Rejonowej w Lubinie informeg o wszcgciu
sledztwa o sygn. Akt 5 Ds. 171/07 w sprawie rzekomegdopetnienia obowzkoéw i naduycia uprawnié
przez Czionkéw Zargu INTERFERIE S.A. w wyniku czego zostata rzekomgzydzona szkoda mgkowa w
wielkich rozmiarach w majku Spéiki tj. o przespstwo z art. 296 8§ 3 kk - w zgiaku z nabyciem
nieruchoméci potozonej wSwinoujsciu przy ul. Uzdrowiskowej 15.

W wyniku tego zdarzenia Zaad Spotki Raportem bigcym nr 31/2007 z dnia 06.09.2007 r. przesudatk
publikacji raportu pétrocznego za | pétrocze 200Kur na dzié 14.09.2007 r.

Zarzd INTERFERIE S.A. w Raporcie higcym nr 32/2007 z dnia 06.09.2007 r. stwierdz@, nie widzi
jakiegokolwiek uzasadnienia tezy o niedopetieniowiazkOéw i naduyciu uprawnié przez cztonkéw
Zarzmdu. Zarad INTERFERIE S.A. uznal zi zgodnie z operatem szacunkowym spdeonym w dniu
20.11.2006 roku przez rzeczoznawmajtkowego warté¢ nieruchoméci zostata okréona na poziomie
20 748 000 ziotych. Spoétka INTERFERIE SA nabytaggimiotow, nieruchomé¢ za kwot 19 000 000 ztotych
netto (wycena spo#dzona przez rzeczoznagcnie uwzgédniata wyposzenia i rzeczy ruchomych).
Szczegblowa informacja o nabyciu nieruchéoiow Swinoujsciu Spotka przekazata Raportem aeym
nr 22/2007 z dnia 21.06.2007 r.

Jednoczénie naley zwrdck uwag:, analizujc zakup przedmiotowej nieruchoéued, iz wycena bieglego zostata
sporadzona w roku 2006 Zado dnia zakupu na rynku nieruchofobodnotowano znagey wzrost cen.

Spéika zainteresowatagshieruchomécia juz w roku 2005, kiedy to otrzymata piervaspropozycg nabycia
osrodka za ce37 500 000 zlotych. Negocjacje prowadzone bylpwao w roku 2006 jak i 2007. Spotka do
oceny potencjalnych zagren zwiazanych z nabyciem przedmiotowej nieruchdolo przygotowaniem
dokumentacji formalno-prawnej oraz rozstrzygiem wszelkich kwestii podatkowych zatrudnita
wyspecjalizowan kancelag prawry. Ostatecznie nieruchorfio zakupiono w roku 2007, za takdecyzjp
przemawiata zaréwno lokalizacjasrodka, wynegocjowana cena jak i powierzchnia nieomecci —
umazliwiajaca Spétce potencjadrrozbudowe bazy naleacej do érodka.
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