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INTERFERIE S.A. w Legnicy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

w tym: prawo do uzytkowania aktywéw trwatych zgodnie z MSSF16
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe
Zapasy

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

Pasywa
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig ksiegowg
Pozostale elementy kapitatu wiasnego

Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM PASYWA

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Stan na

31 grudnia 2019

Stan na

31 grudnia 2018

129 740 118 523

5 106 859 94 214

7412 -

6 64 1751

7 22285 22017
8

356 312

176 229

25 851 26 425

10 336 346

1517 2 064

547 370

1011 657

11 22 440 22 988

155 591 144 948

132 506 129 912

12 72 821 72 821

3873 3873

(320) (206)

13 56 132 53 424

23085 15 036

10 066 6 304

14 219 70

6 444 2897

16 2360 2418

17 1043 919

13 019 8732

14 10538 6 880

15 2130 1656

17 292 196

59 -

155 591 144 948




INTERFERIE S.A. w Legnicy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Roczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres obrotowy

za 12 miesi ecy

za 12 miesi ecy

nota konczacy sie konczacy sie
81 gruggif‘g 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzeda zy 18 46 301 45 829
Przychody ze sprzedazy ustug 46 047 45 588
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 254 241
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 36 693 36 840
Koszty sprzedanych ustug 36 607 36 760
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 86 80
Zysk brutto ze sprzeda zy 9608 8 989
Koszty sprzedazy 1956 1814
Koszty ogélnego zarzgdu 5393 5156
Pozostale przychody i zyski operacyjne 23 549 478
Pozostate koszty i straty operacyjne 22 305 322
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 2503 2175
Przychody finansowe 24 28 0
Koszty finansowe 25 851 703
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wlasnosci 1618 1 666
Zysk przed opodatkowaniem 3298 3138
Podatek dochodowy 26 590 335
czes¢ biezaca 621 374
czes¢ odroczona (31) (39)
Zysk roku obrotowego 2708 2 803
Isr:rn;yc:aikowne dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub (115) (166)
Zyski/Straty aktuarialne z tytutu wyceny swiadczen po okresie zatrudnienia (185) (225)
Podatek dochodowy dotyczgcy zyskéw/strat aktuarialnych 35 43
Zy_ské_w Z tytutu inwestycji w in_strumenty kapitatowe wyceniane w wartosci 44 20
godziwej przez pozostate catkowite dochody
Podatku dochodowego dotyczacego inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody 8) “)
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej Q) -
LACZNIE CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2593 2637
Zysk roku obrotowego 2708 2 803
llo$¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,19 0,19
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w zf) 0,19 0,19
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

INTERFERIE S.A. w Legnicy

z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

nota

Stan na 31 grudnia 2018r.

Zysk roku obrotowego

Udziat w zyskach zatrzymanych
jednostki stowarzyszonej

Inne catkowite dochody , ktére nie
zostang przekwalifikowane na zyski
lub straty

Stan na 31 grudnia 2019r.

nota

Stan na 31 grudnia 2017r.
Przesuniecie

Wptyw wdrozenia MMSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 r.

Zysk roku obrotowego

Udziat w zyskach zatrzymanych
jednostki stowarzyszonej

Inne catkowite dochody , ktére nie
zostang przekwalifikowane na zyski
lub straty

Stan na 31 grudnia 2018r.

Nadwy zka
. warto $ci
aﬁisjlg/ emisyjnej nad Zyski elempezztsslfg:)?talu Razem kapitat
podstawowy warto cig zatrzymane wiasnego wiasny
nominaln g
akcji
12 13
72821 3873 53 424 (206) 129 912
2708 2708
0 0
(115) (115)
72821 3873 56 132 (321) 132 506
Nadwy zka
. warto $ci
Kapitat o . Pozostate .
akeyiny! emisyjnej qad Zyski elementy kapitatu Razem kapitat
warto $cig zatrzymane wiasny
podstawowy ; wiasnego
nominaln g
akcji
12 13
72821 3873 50 633 - 127 327
236 (236)
(141) 196 55
72821 3873 50 728 (40) 127 382
23803 2803
(107) (107)
(166)
(166)
72821 3873 53 424 (206) 129 912
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INTERFERIE S.A. w Legnicy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Roczne sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy z catkowitych dochodéw

Amortyzacja

Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zyski/Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach

Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Whptywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Pozyczki udzielone

Splata pozyczek

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Kredyt dzienny w cash poolingu

Ptatnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoiki
Inne wptywy/wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych

R6znice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych na

pocz atek okresu

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkéw pieni eznych na koniec
roku

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Okres obrotowy

za 12 miesi ecy

konhczacy sie

31 grudnia 2019

za 12 miesi ecy

konczacy sie

31 grudnia 2018

2708 2803
3802 3020
501 335
3873 3706
(1618) (1 666)
2 2
851 539
(19) 94
94 )
32 21
1703 2 442
10 27
(133) 1435
1825 980
(799) (1 616)
7414 6 649
(6 968) (6 532)
384 14 885
1349 1777
(5 235) 10 130
(1 656) (1 634)
(211) 0
(851) (539)
(2718) (2173)
(539) 14 606
9 70
22988 8312
22 440 22988
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INTERFERIE S.A. w Legnicy
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

| Podstawa sporz gdzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci

1. Wstep

Spétka INTERFERIE Spotka Akcyjna z siedzibg w Legnicy, ul. Chojnowska 41, rozpoczeta dziatalno$¢ 10
czerwca 1992 r. jako spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Matgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r.
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000076846.

W zwigzku z przeksztatceniem Spétki w spétke akcyjng, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spétki do

Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000225570. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim:
- hotele,
- restauracje,
— dzialalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,
- $wiadczenie ustug sanatoryjno — leczniczych,
—  organizacja kursow szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo-turystycznych, festiwali itp.
—  dziatalnos¢ pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych,
- dziatalno$¢ w zakresie informacji turystycznej,
— dziatalnosc¢ fizjoterapeutyczna,
- ruchome placéwki gastronomiczne,
- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych /catering/,
-  pozostala ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna,
—  pozostala dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,
- wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,
—  pozostale pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow,
—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,
—  dziatalno$¢ obiektéw sportowych,
—  dziatalno$¢ obiektéw stuzacych poprawie kondyciji fizycznej,
- fryzjerstwo i pozostale zabiegi kosmetyczne,
— dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim.

Akcje spoitki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Podmiotem dominujgcym wobec Spéiki jest Fundusz Hotele 01 Spétka z o.0. spotka komandytowo-akcyjna,
ktéry posiada 67,71% akcji Spotki. Posrednio poprzez spéiki zalezne, KGHM VI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych posiada tacznie 69,50% akcji Spotki (Szczegdty w nocie 12).

Jednostkg dominujgca wyzszego szczebla jest spétka KGHM Polska Miedz S.A, w ktorej 31,79 % akcji posiada
Skarb Panstwa.

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:
- Lukasz Ciolek — Prezes Zarzadu
- Urszula Bagkowska-Morawska — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie 12 m-cy 2019 roku wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. W dniu 16.07.2019 r. Prezes Zarzadu Piotr

Sosinski ziozyt rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu INTERFERIE S.A. ze skutkiem wygasniecia
mandatu z dniem 18.07.2019 r. Spétka poinformowata o tym fakcie Raportem biezgcym nr 17/2019.
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INTERFERIE S.A. w Legnicy
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z dniem 21 sierpnia 2019 r. powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu Panu
tukaszowi Ciotkowi powotanemu w sktad Zarzadu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy IV kadencji z dniem
23 maja 2019 r. i dotychczas petnigcemu funkcje Wiceprezesa Zarzadu

Dnia 23.09.2019 r. Raportem biezgcym nr 27/2019 Spétka poinformowata o powotaniu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu INTERFERIE S.A. z dniem 1.10.2019 r. Panig Urszule Bgkowskg- Morawskag.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2019 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato dnia 10.03.2020 r. zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki.
Spotka sporzadza rowniez sprawozdanie, jednostkowe, dlatego tez wynik miedzy tymi sprawozdaniami rézni sie
0 269 tysiecy zitotych.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikoéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres biezgcy, wedtug kursu
4,3018 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2019 r. wedtug kursu 4,2585 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywoéw pienieznych za okres porownywalny, wedtug
kursu 4,2669 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2018 r. wedtug kursu 4,3000 PLN/EUR.

2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE.

Biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej (,UE") proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez UE w roku finansowym
zakonczonym 31 grudnia 2019 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF").

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,tys. zt.”), o ile nie wskazano
inaczej.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzgd Spotki nie stwierdza na dzien podpisania rocznego
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdania Spétki bedg dostepne na stronie internetowej Spétki pod adresem http://gielda.interferie.pl/
w terminie zgodnym z raportem biezgcym dotyczgcym terminu przekazania raportu rocznego Spokki za rok
2019.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb
ciagly, o ile nie podano inaczej.
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2.2 Polityka rachunkowo $ci

2.2.1 Rzeczowe aktywa trwate
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci, tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej oraz bedace odrebng
wiasnoscig lokale,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- Srodki trwate w budowie,

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego oraz koszty kredytow biezacych w czesci finansujgcej $rodki trwate.
Ro6znice kursowe powstate od zobowigzan zawartych w walucie obcej powyzej kwoty korygujacej wysokos$¢
odsetek wchodzacych w sktad kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w zysku lub w stracie w okresie, ktérego dotycza.

Na dzien sprawozdawczy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

P6zniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci
sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego
tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastgpi wplyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostale wydatki na naprawe
i konserwacje odnoszone sg do zyskow i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.

Odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéw) dokonywane sg metodg liniowa, przez
przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego. Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania skiadnika
aktywow oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych aktywéw trwalych weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkOw, zgodnie
Z wytycznymi zawartymi w MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy.

Dla poszczegdlnych grup srodkow trwalych przyjeto nastepujgce stawki amortyzacyjne:

- Budynki i budowle: 1-4%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny: 7-30%,

- Srodki transportu: 20%

- Inne $rodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady: 10-50%
-Prawo wieczystego uzytkowania gruntow*

*Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére wyceniane jest wedlug formuly renty wieczystej nie podlega
amortyzaciji.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 lub
zostanie usuniety z ewidencji, na skutek likwidacji, sprzedazy bgdz wycofania z uzytkowania

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwatego
pomniejszona o jego szacunkowg warto$¢ koncowa, jezeli szacunek wartosci koncowej jest istotny, tj. jezeli
wynosi, co hajmniej 20% wartosci ceny nabycia/ kosztu wytworzenia srodka trwatego na moment poczatkowego
ujecia.

Poszczegdine istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (komponenty), ktdérych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny
w poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych
amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego s$rodka trwalego (lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalne;j.
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Srodek trwaly usuwa sie z ewidenciji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji
rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujag)
i wartoscig bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w zysku lub w stracie.

Skladniki rzeczowych aktywow trwalych spetniajgce warunki uzytkowania powyzej 1 roku, ktérych wartos¢
jednostkowa (koszt nabycia/wytworzenia) nie przekracza 300,00 zt, uznawane sg za skiadniki aktywoéw
obrotowych, jednorazowo obcigzajgce koszty dziatalnosci w momencie oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate, zakupione jako pierwsze lub kompleksowe (w odniesieniu do poszczegéinych jednostek
eksploatacyjnych) lub znaczgce wyposazenie bez wzgledu na warto$¢ uznawane sg za skladniki majatku
trwatego i amortyzowane przez okres uzytkowania.

Pierwsze lub kompleksowe (w odniesieniu do poszczegolnych jednostek eksploatacyjnych) lub znaczace
wyposazenie niskocenne Spotki (spetniajgce , warunki uzytkowania powyzej 1 roku), ktére zwyczajowo
odnoszone jest koszty, ze wzgledu na istotng wartos¢ przyjmowane jest zbiorczo na 8 grupe KRST
i amortyzowane przez okres uzytkowania.

W wartosci bilansowej $rodka trwalego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladow (w tym
przegladow certyfikacyjnych), ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpieniu usterek.
W momencie przeprowadzenia takiego przegladu, jego koszt jest ujmowany w wartosci bilansowej srodka
trwatego i podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przeglgdu lub do konca okresu uzytkowania danego
srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualng pozostalg wartosé
bilansowg kosztéw poprzedniego przegladu nalezy w petni umorzy¢ w ciezar kosztow operacyjnych.

Czesci zamienne, wyposazenie zapasowe, Sprzet serwisujgcy oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci
poczatkowej, ktorego wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie, jako rzeczowe
aktywa trwale. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie, jako zapasy
i ujimuje w wyniku finansowym w momencie ich wykorzystania.

2.2.2 Warto $ci niematerialne

Spotka posiada nastepujgce wartosci niematerialne:

- Oprogramowanie komputerowe,

- Nabyte koncesje, patenty, licencje,

- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Cene nabycia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych oraz koszty kredytéw biezacych w czesci finansujgcej wartosci niematerialne.

Na dzieh sprawozdawczy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, wg nastepujgcych stawek
amortyzacyjnych:

- Oprogramowanie komputerowe — 33,3%,

- Koncesje, patenty, licencje — 33,3%,

- Inne wartosci niematerialne — 33,3%,

- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie) - nie sg amortyzowane, poddaje sie je
natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci. Ewentualny odpis aktualizujgcy ujmuje sie
w ciezar zyskow i strat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

2.2.3 Inwestycje kapitalowe

Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu, do
ktérych jednostka dominujgca, bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zalezne, ma zdolnos¢
kierowania ich politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci.
Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogoélnej liczby gloséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Spoétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wplyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych ujmuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Utrate wartosci takich inwestycji ujmuje sie zgodnie z MSR 36 Utrata wartos$ci aktywow.

Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczgc w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co
zwykle wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogolnej liczby glosow w organach stanowigcych pod
warunkiem ze nie jest to jednostka wspotkontrolowana.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o ewentualny odpis z tyt.
utraty wartosci. Utrate wartosci takich inwestycji uimuje sie zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

2.2.4 Instrumenty finansowe
2.2.4.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywéw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja
dtuznych aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych dla danego sktadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacja
instrumentow pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogéw stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSSF 9 Instrumenty finansowe. Instrumenty pochodne sg
kwalifikowane jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ bilansowg dotyczacg przeptywOw pienieznych z tytutlu instrumentéw finansowych o terminie
zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub
zobowigzan dlugoterminowych. Do aktywéw lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartosé
bilansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegoélnych kategorii oraz zasady ich wyceny
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba wymienione ponizej warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie
umownych przeptywdw pienieznych z tytutu posiadanych aktywow finansowych.

b) warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wylacznie kapitat i odsetki od kapitatu

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwatych. W szczegoélnosci jednostki Grupy Kapitatowej wyceniajg
w zamortyzowanym koszcie naleznosci z tytutu dostaw i ustug (z wytgczeniem naleznosci przekazywanych do
faktoringu), pozyczki (z wytgczeniem pozyczek wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy),
doptaty do kapitatu i pozostate naleznosci finansowe.

Jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa Kapitatowa traktuje naleznosci powstate w wyniku podstawowej
dziatalnosci operacyjnej jednostki gospodarczej, zaleznie od charakteru dziatalnosci, w tym m.in.: naleznosci
z tytutlu sprzedazy towardw, produktéw i ustug, naleznosci z tytutu realizacji uméw o budowe (dla firm
budowlanych). Przekazanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug do faktoringu nie zmienia charakteru tej
naleznosci.
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Do pozostatych naleznosci finansowych Grupa Kapitatlowa zalicza w szczegoélnosci naleznosci spetniajgce
definicje aktywow finansowych, w tym m.in: lokaty powyzej 3 miesiecy, naleznosci z tytutu rozliczenia
pochodnych instrumentéw finansowych, naleznosci z tytutu dywidend, odsetki od naleznosci, zaliczki
finansowe, doptaty do kapitatu, wptacone wadia i kaucje, naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Do kategorii aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje sie rowniez srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng

pozycje.

Naleznosci od odbiorcow bez elementu finansowania (fj. o terminie platnosci do 1 roku) niepodlegajace
faktoringowi, wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Sktadnik dtuznych aktywéw finansowych klasyfikuje sie do kategorii aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba nizej wymienione warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
uzyskanie umownych przeplywéw pienieznych z tytutu posiadanych aktywéw finansowych, jak i z tytutu
sprzedazy aktywow finansowych.

b) warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywow pienieznych stanowigcych
wylacznie kapitat i odsetki od kapitatu.

W odniesieniu do instrumentow kapitalowych, jednostka moze na date poczgtkowego ujecia dokonaé
nieodwracalnego wyboru klasyfikacji instrumentu do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (opcja wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody). Wyboru tego dokonuje sie w odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywdéw finansowych. Opcja
wyboru wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna dla instrumentéw kapitatowych
przeznaczonych do obrotu. Dla instrumentéow kapitalowych ujetych w sprawozdaniu na dzien przejscia na
MSSF 9, tj. na dzien 1 stycznia 2018 r., zdecydowano o ich wycenie w wartosci godziwej przez pozostate
calkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nie jest on wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu ani w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody lub (wylgcznie dla
sktadnikéw aktywéw finansowych bedacych instrumentami dtuznymi), jezeli jednostka zdecydowata na moment
poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywéw finansowych
moze zosta¢ nieodwracalnie wyznaczony przez jednostke na moment poczatkowego ujecia, jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy tylko wéwczas, gdy kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco
zmniejsza niespéjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslanej réwniez, jako ,niedopasowanie
ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych aktywéw lub zobowigzan lub inny
sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat.

W szczegoélnosci jednostki Grupy Kapitalowej wyceniajg w wartosci godziwej przez wynik finansowy takie
aktywa finansowe jak: naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu, pozyczki udzielone, ktére nie zdaty
testu umownych przeptywdw pienieznych, poniewaz stanowig inwestycje w aktywa oraz inwestycje
w instrumenty kapitatowe, dla ktoérych nie wybrano opcji wyceny do warto$ci godziwej przez pozostale
calkowite dochody.

Do wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie rowniez instrumenty pochodne bedgce aktywami,
o ile nie zostaly wyznaczone, jako instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone, jako instrumenty zabezpieczajgce.

Skladnik zobowigzah finansowych moze zosta¢ nieodwracalnie wyznaczony przez jednostke na moment
poczatkowego ujecia, jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy tylko wéwczas, gdy:

1) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgaco zmniejsza niespéjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania
(okreslanej réwniez, jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb
wyceny zobowigzan finansowych lub inny sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat.

2) grupa zobowigzan finansowych badz aktywdw i zobowigzan finansowych jest odpowiednio zarzgdzana,
a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu 0 warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami
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zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng, a informacje o tej grupie przygotowane na tej podstawie sg
przekazywane wewnagtrz jednostki kluczowemu personelowi kierowniczemu.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Jednostka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

2.2.4.2 Pocz gtkowe uj ecie oraz wyt gczenie inwestycji finansowych z ksi  gg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéow
finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczgtkowo wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjgtkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktére poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej.

Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich
tytulu wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo calego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytulu posiadania aktywa, inwestycje wylgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg
utraty kontroli przez Spétke nad danym aktywem.

Zobowigzanie powstate z tytutu uméw gwarancji finansowych udzielonych bezptatnie pomiedzy jednostkami
powigzanymi wycenia sie na moment poczatkowego ujecia:

- w jednostce otrzymujgcej gwarancje:
(i) wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem wartosci otrzymanej gwarancji, lub

(i) wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o wartos¢ otrzymanej gwarancji, jezeli gwarancja zostata
udzielona odrebnie od finansowania. Wartos¢ otrzymanej gwarancji odnoszona jest wtedy na kapitat, jako
whniesienie kapitatu.

- w jednostce udzielajgcej gwaranc;ji:

(i) udzielong gwarancje wycenia sie w wartosci godziwej w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
godziwg pozyskanego zadtuzenia oraz zadtuzenia, ktére mogtoby by¢ pozyskane, gdyby gwarancja nie byta
udzielona. Zobowigzanie finansowe z tytutu udzielonej gwarancji zwieksza w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ udziatéw jednostki otrzymujgcej gwarancje.

Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wlasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wylgcza sie z ksigg rachunkowych w chwilg utraty kontroli
przez Grupe Kapitatowg nad danym aktywem.

2.2.4.3 Wycena instrumentéw finansowych na dzie  nh sprawozdawczy
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zakupionych lub utworzonych
sktadnikéw aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczgtkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajgce elementu finasowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg
wyceniane w wartosci nominalne;j.
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Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Zyski i straty, zarbwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na sktadniku aktywéw finansowych stanowigcym
instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychodéw z tytutu otrzymanych
dywidend.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych bedgcym instrumentem dituznym wycenianym w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach za wyjatkiem:

- zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktore powstajg dla aktywow pienieznych,
- przychodow odsetkowych wyliczonych z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej, oraz

- odpisébw na oczekiwane straty kredytowe, przy czym odpis na oczekiwane straty kredytowe dla takich
instrumentéw ujmuje sie w pozostatych calkowitych dochodach w korespondencji z wynikiem finansowym,
w taki sposéb, ze z calkowitej zmiany wartosci godziwej ujmowanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, do
wyniku finansowego przenoszona jest zmiana wynikajgca z oczekiwanych strat kredytowych. Pozostata czes¢
zmiany wartosci godziwej jest uymowana w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy i instrumenty
zabezpieczaj ace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i instrumenty
zabezpieczajgce wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty.

W przypadku, gdy Grupa Kapitatowa dokonuje zakupu inwestycji takich jak akcje czy jednostki uczestnictwa
kilka razy w ciggu danego okresu, ceny zakupu — w zwigzku ze zmiang cen papieréw wartosciowych - moga
by¢ rézne. Inwestycje te, nabywane z przeznaczeniem do obrotu, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Rozchodu jednakowych inwestycji o ré6znych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu
metody FIFO, tj. rozchdd skladnikow aktywdw wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktére jednostka
nabyta najwczesnie;.

Od dnia powstania Grupa Kapitatowa wycenia do wartosci godziwej przez wynik finansowy naleznosci z tytutu
dostaw i ustug przekazywane do faktoringu

W przypadku zobowigzan finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zmiany z tytutu wtasnego ryzyka kredytowego ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Po poczatkowym ujeciu, Grupa Kapitalowa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem:

zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wylgczenia z ksigg rachunkowych).

Jezeli transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie do wytgczenia z ksigg rachunkowych, poniewaz
jednostka zatrzymata zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajgce z wiasnosci przekazanego skladnika
aktywow, wtedy jednostka kontynuuje ujmowanie przekazanego sktadnika aktywéw w catosci i jednoczesnie
ujmuje w ksiegach rachunkowych zobowigzanie finansowe w wysokosci kwoty otrzymanej ptatnosci.
W kolejnych okresach, jednostka ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego sktadnika aktywéw oraz
wszelkie wydatki poniesione w zwigzku ze zobowigzaniem finansowym;

O uméw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujgcych kwot:

o] wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
5.6 Utrata wartosci aktywow finansowych lub,

o] wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do skladnika zobowigzan finansowych), pomniejszonej o skumulowang kwote
dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami.
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2.2.4.4 Wycena do warto $ci godziwej

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek ustala sie na podstawie ich biezgcej ceny zakupu / sprzedazy. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw lub
zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych),
Spotka ustala wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie cen
z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych
instrumentow, ktére sg w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele
wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej
specyfiki i parametréw wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

Instrumenty pochodne

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla ktérych jest to mozliwe,
wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe. W przypadku transakcji terminowego kupna lub
sprzedazy towaréw, w celu ustalenia ich wartosci godziwej Grupa Kapitalowa stosuje ceny terminowe na daty
zapadalnosci poszczego6lnych transakgc;ji.

Nienotowane diu zne instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa nienotowanych dituznych papieréw wartosciowych ustalana jest, jako warto$¢ biezgca
przysztych przeptywow pienieznych z tytutu tych papieréw, zdyskontowana biezgcg stopa procentowa.

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatdow kapitatowych ustalana jest jako kwota, za jakg dany sktadnik
aktywoéw mogtby zostaé wymieniony na zasadzie transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi, dobrze
poinformowanymi i niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg oszacowuje sie za pomocg metod
estymacji powszechnie uznanych za poprawne, okreslajgcych najbardziej prawdopodobng rynkowg cene
sprzedazy netto.

Praktyka rynkowa wskazuje na trzy podstawowe podejscia stosowane do wyceny udziatéw kapitatowych:
dochodowe, rynkowe, majgtkowe.

W zaleznosci od specyfiki wycenianego podmiotu Grupa Kapitalowa dokonuje wyboru adekwatnej metody
wyceny. W ramach wyceny Grupa Kapitalowa réwniez rozwaza zasadno$¢ i ewentualny poziom dyskonta
z tytutu braku kontroli oraz braku ptynnosci.

Udzielone po zyczki

Wartos¢ godziwa pozyczek zaklasyfikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
ustalana jako warto$¢ biezaca przyszitych (kontraktowych) przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zmiany
czynnikdw ryzyka rynkowego i kredytowego w trakcie zycia pozyczki. Ryzyko kredytowe jest szacowane
w oparciu o kwotowania rynkowe instrumentéw pochodnych stopy procentowej i kredytowych oraz wyniki
okresowej analizy testow na utrate wartosci aktywow. W szczegoélnosci, jesli na dany dzien kohczacy okres
sprawozdawczy Grupa Kapitalowa dokonuje testow na utrate wartosci aktywoéw oraz alokuje kwote odpisu na
pozyczki wyceniane do wartosci godziwej, to warto$¢ godziwa pozyczek na dang date jest rdwna wartosci
bilansowej brutto pomniejszonej o zaalokowang kwote odpisu. W okresie pomiedzy datami, w ktérych spétka
przeprowadza test na utrate wartosci aktywow, wplyw czynnika ryzyka kredytowego w wartosci godziwej
pozyczki jest szacowany w oparciu 0 zmiany rynkowych spreadéw CDS dla podmiotéw o danym ratingu.

Naleznos$ci handlowe z tytutu dostaw i ustug

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych przekazywanych do faktoringu jest ustalana wg ich wartosci
bilansowej ze wzgledu na krétki czas od momentu ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do
przekazania ich do faktora oraz nieistotny wptyw ryzyka kredytowego na warto$¢ godziwg tych naleznosci.

Jednostki uczestnictwa w otwartych pieni  eznych funduszach inwestycyjnych

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych pienieznych funduszach inwestycyjnych ustala sie na
podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze. Warto$¢ godziwa udziatbw w zamknietych funduszach
inwestycyjnych ustalana jest na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Pozostate instrumenty finansowe

Wartosci godziwe pozostatych instrumentow finansowych Grupy Kapitalowej sg ustalane na bazie cen
rynkowych lub wycen przy zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych, jako dane wejsciowe wytgcznie
obserwowalne zmienne rynkowe z aktywnych rynkow.
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Hierarchia wyceny do warto  $ci godziwej

Aktywa i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub
nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, lecz informacje o ich wartosci godziwej sg ujawniane, Grupa
Kapitatowa klasyfikuje wedtug hierarchii wartosci godziwej na trzech poziomach danych wejsciowych
w zaleznosci od oceny ich dostepnosci:

. dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na rynkach aktywnych za
identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

. dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie
1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, albo posrednio, albo
bezposrednio,

. dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skitadnika
aktywow lub zobowigzania.

W przypadkach, gdy dane wejsciowe stosowane do wyceny wartosci godziwej sktadnika aktywow lub
zobowigzania moga zosta¢ sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wycena
wartosci godziwej zostaje sklasyfikowana w catosci na tym samym poziomie hierarchii wartosci godziwej jako
dane wejsciowe z najnizszego poziomu, ktéry jest znaczacy dla catej wyceny.

Grupa Kapitatowa ustala warto$¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajgce sie na
maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

W przypadku braku bezposrednio obserwowalnych danych wejsciowych, tj. cen notowanych
(nieskorygowanych) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych Grupa
Kapitatowa ma dostep w dniu wyceny, wartos¢ godziwg ustala sie w oparciu o skorygowane bezposrednio
obserwowalne dane wejsciowe.

Skorygowane dane wejsciowe obejmujg ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na rynkach
aktywnych, ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie sg
aktywne, dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, dane wejsciowe potwierdzone przez rynek, tj. dane wywodzgce sie gtébwnie
z obserwowalnych danych rynkowych lub potwierdzone przez takie dane poprzez korelacje lub w inny sposob.

Wycene do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej klasyfikuje sie do drugiego poziomu
hierarchii wartosci godziwej, natomiast wycene instrumentéw kapitalowych notowanych klasyfikuje sie do
pierwszego poziomu hierarchii wartosci godziwej.

2.2.4.5 Utrata warto $ci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych (tzw. strata kredytowa) stanowi roznica pomiedzy
wszystkimi umownymi ptatnosciami z danego sktadnika aktywéw finansowych a oczekiwanymi przeptywami
pienieznymi z tego skfadnika, zdyskontowana przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej w catym
oczekiwanym horyzoncie zycia ekspozycji.

Grupa Kapitatowa ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na sktadnikach aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym na dtuznych sktadnikach aktywéw wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate calkowite dochody. Oczekiwane straty kredytowe sg to straty kredytowe (ang.
Expected Credit Loss) wazone prawdopodobienstwem wystgpienia niewykonania zobowigzania. Grupa
Kapitatlowa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisOw z tytutu utraty wartosci:

- model ogélny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogdlnym Grupa Kapitatowa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania
odpiséw z tytutu utraty warto$ci w oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do
poczatkowego ujecia instrumentu. W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczeg6inych etapow, odpis z tytutu
utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap
2 oraz etap 3).

W modelu uproszczonym Grupa Kapitalowa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia
instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowag w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa Kapitatowa wykorzystuje:
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- w modelu ogélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw.

W szczegélnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci (default) Grupa Kapitalowa uznaje brak wywigzania sie
Z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa Kapitalowa uwzglednia informacje dotyczgce przysziosci w stosowanych parametrach modelu
szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikébw prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywéw finansowych).

Grupa Kapitatowa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana
w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Model ogdlny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywow finansowych (tj. innych niz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug), w tym dla aktywow wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Na kazdy
dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa Kapitatowa dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujgcych
zaklasyfikowaniem  aktywow  finansowych do  poszczegélnych  etap6w  wyznaczania  odpisu
z tytutu utraty wartosci, takich jak m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika,
wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

2.2.4.6 Ujmowanie wyniku z tytutu modyfikacji instr umentoéw finansowych

W przypadku wystagpienia zmiany umownych przeplywéw pienieznych na skutek modyfikacji lub renegocjacji
warunkéw umownych dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jednostki Grupy Kapitatlowej oceniajg czy nastgpito
zdarzenie powodujgce zaprzestanie ujmowania sktadnika aktywéw lub zobowigzan finansowych. Jesli
przeprowadzona analiza nie wykaze takiego zdarzenia, wtedy jednostka Grupy Kapitatowej dokonuje
ponownego obliczenia wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow lub zobowigzan finansowych i ujmuje zysk
lub strate z tytutu modyfikacji w wyniku finansowym w okresie, w ktéorym modyfikacja miata miejsce.

Wynik na modyfikacji aktywéw finansowych ujmuje sie w pozostalych przychodach/kosztach operacyjnych.
Wynik na modyfikacji zobowigzan finansujgcych dziatalnos¢ jednostek Grupy Kapitatlowej ujmuje sie
w przychodach/kosztach finansowych.

2.2.4.7 Przeklasyfikowanie aktywoéw i zobowi  gzan finansowych

Grupa Kapitatowa dokonuje zmiany klasyfikacji aktywow finansowych wylgcznie w sytuacji zmiany modelu
biznesowego zarzadzania okreslonym portfelem aktywow.

Jezeli Grupa Kapitatowa dokonuje reklasyfikacji aktywoéw finansowych, to skutki reklasyfikacji odnoszone sag
prospektywnie od daty dokonania reklasyfikacji. Oznacza to, ze Grupa Kapitalowa nie dokonuje
przeklasyfikowania wczesniej ujetych zyskéw lub strat (wtgczajac odpis z tytutu utraty wartosci) ani odsetek.

Jezeli Grupa Kapitatowa dokonuje reklasyfikacji sktadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych
w zamortyzowanym koszcie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, to wartos¢
godziwa takiego instrumentu jest okreslana na dzien reklasyfikacji. Jakikolwiek zysk lub strata wynikajgcy
Z réznicy miedzy zamortyzowanym kosztem a wartoscia godziwg aktywa finansowego jest ujmowany
w wyniku finansowym.

Jezeli Grupa Kapitatowa dokonuje reklasyfikacji sktadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to
wartos¢ godziwa takiego instrumentu na dzien reklasyfikacji staje sie jego nowg wartoscig bilansowg brutto.

Jezeli Grupa Kapitalowa dokonuje reklasyfikacji sktadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, to warto$¢ godziwa takiego instrumentu jest wyceniana na dzien reklasyfikacji. Jakikolwiek zysk lub
strata wynikajgca z roznicy miedzy zamortyzowanym kosztem a wartoscig godziwg sktadnika aktywéw
finansowych jest ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach. Efektywna stopa procentowa i wycena
oczekiwanych strat kredytowych nie jest korygowana na skutek dokonanej reklasyfikacji.

Jezeli Grupa Kapitatowa dokonuje reklasyfikacji sktadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych

w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, to skiladnik aktywow finansowych jest przeklasyfikowany wedtug wartosci godziwej na dzien
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reklasyfikacji. Zakumulowany zysk lub strata rozpoznany w pozostatych catkowitych dochodach jest usuwany
z kapitatéw i koryguje wartos¢ godziwg sktadnika aktywdw finansowych na dzien reklasyfikacji. Na skutek
powyzszego, sktadnik aktywow finansowych na moment reklasyfikacji jest wyceniany w takiej wysokosci, jak
gdyby zawsze byt wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu. Korekta ta wptywa na pozostate catkowite
dochody, ale nie wptywa na sprawozdanie z wyniku, a co za tym idzie nie jest korektg z tytutu reklasyfikacji.
Efektywna stopa procentowa oraz wycena oczekiwanych strat z tytutu pozyczek nie sg korygowane na skutek
reklasyfikacji.

Jezeli Grupa Kapitatowa dokonuje reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, sktadnik aktywow finansowych jest w dalszym ciggu wyceniany w wartosci godziwej.

Jezeli Spotka dokonuje reklasyfikacji aktywdw finansowych z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy to sktadnik
aktywow finansowych jest w dalszym ciggu wyceniany w wartosci godziwej, zas zakumulowane zyski lub straty
ujmowane dotychczas w pozostatych catkowitych dochodach sg przenoszone z kapitatbw do wyniku
finansowego na dzien reklasyfikacji.

Zobowi gzania finansowe
Zobowigzania finansowe nie podlegajg zmianie klasyfikaciji.

2.2.4.8 Kompensowanie aktywow finansowych i zobowi  gzan finansowych

Grupa Kapitalowa kompensuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadniki aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych i wykazuje je w kwocie netto tylko wtedy, gdy Grupa Kapitatowa:

a) posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

b) zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowa¢ sktadnik aktywéw i wykonac
zobowigzanie.

Wazny tytut prawny do dokonania kompensaty nie moze by¢ uwarunkowany wystgpieniem okreslonego
zdarzenia w przyszitosci, musi by¢ egzekwowalny we wszystkich nastepujgcych okolicznosciach tj. w zwyklym
trybie prowadzenia dziatalnosci, w przypadku niewywigzania sie z ptatnosci oraz w przypadku niewyptacalnosci
lub upadtosci jednostki i wszystkich kontrahentow.

Kryterium rozliczenia netto okreslone powyzej uwaza sie za spetnione réwniez wtedy, jezeli jednostka Grupy
Kapitalowej moze rozliczyé kwoty w taki sposob, ze wynik tego rozliczenia jest pod wzgledem skutku
réwnowazny rozliczeniu netto. Sytuacja taka zachodzi wytgcznie wéwczas, gdy mechanizm rozliczen brutto
posiada cechy, ktére eliminujg ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci bgdz sprawiajg, ze ryzyko kredytowe
i ryzyko plynnosci jest nieznaczne, oraz przetworzenia naleznosci i zobowigzan nastepuje w ramach jednego
procesu rozliczenia lub cyklu rozliczenia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka prezentuje netto aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
dotyczgce Cash poolingu.

W przypadku przeniesienia skladnika aktywow finansowych, ktére nie uzasadnia jego wytaczenia z bilansu,
Grupa Kapitalowa nie dokonuje kompensaty przeniesionego skladnika aktywow i zwigzanego z nim
zobowigzania finansowego.

2.2.5.1Zapasy
Do zapasow Spoéika zalicza:

- materiaty,
- towary.

Przychod sktadnikéw zapasow wyceniany jest wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod sktadnikow zapaséw wyceniany jest wedlug metody FIFO przyjmujgcej, ze rozchdd sktadnikdw
aktywow wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw aktywéw, ktére jednostka najwczes$niej nabyta.

Warto §¢ stanu ko Acowego zapaséw ustala sie przyjmujac, ze rozchdd sktadnika aktywow wycenia sie kolejno
po cenach tych aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (FIFO).

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na
poziomie nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos$¢ netto mozliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona
0 szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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2252 Pozostate aktywa oraz rozliczenia mi  edzyokresowe czynne

Do pozostatych aktywow Grupa Kapitatowa zalicza:

- naleznosci niefinansowe, w tym naleznosci z tytulu ZFSS (zasady regulujgce ujecie ZFSS opisane
zostaly w punkcie 4.21 Zobowigzania), naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie $rodkéw pienieznych, naleznosci z tytulu podatkow, w tym z tytulu podatku VAT
(z wylgczeniem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych), pozostate naleznosci
niefinansowe,

- zaliczki niefinansowe tj. na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki trwale w budowie, wartosci
niematerialne, akcje i udzialy, zaliczki wyptacone pracownikom,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na
koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych dokonuje sie w stosunku do poniesionych kosztéw, ktére dotycza
przysztych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszie korzys$ci ekonomiczne.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych Grupa Kapitatowa zalicza m.in.:

- wyptacane z gory jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami dotyczgce okreséw rocznych,

- jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majgtkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynszow pobranych z gory, itp.,

- koszty odpisu na ZFSS rozliczane w ciggu roku,

Czynne rozliczenia miedzyokresowe, ktérych rozliczenie nastgpi w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od konca
okresu sprawozdawczego, zaliczane sg do aktywow trwatych. Pozostate rozliczenia zaliczane sg do aktywow
obrotowych. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji Pozostate aktywa.

Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych Grupa Kapitatlowa stosuje indywidualnie oszacowany okres,
w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozyciji.

2.2.6 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zgdanie, inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy od dnia ich zatlozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. W sktad
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodzg rowniez odsetki od ekwiwalentow srodkéw pienieznych.

Warto$¢ stanu srodkdw pienieznych na walutowych rachunkach bankowych ustala sie poprzez wycene ich
rozchodu metoda FIFO.
2.2.7 Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych

Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, o jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne) przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosé
odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

2.2.8 Kapitat wkasny
W sprawozdaniu finansowym Spoéiki kapitat wiasny stanowig:

2.2.8.1 Kapitat podstawowy (akcyjny) wedtug wartosci nominalnej
2.2.8.2 Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji
2.2.8.3 Kapitat z tytutu wyceny do wartosci godziwej aktywéw finansowych,

2.2.8.4 kapitat z tytutu zyskoéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia,

2.2.8.5  Zyski zatrzymane, na ktore skladajg sie:
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- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych

- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowag Spétki,

- kapitat rezerwowy tworzony na cele okreslone w statucie lub umowie Spétki,

- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

2.2.9 Zobowi gzania niezaliczone do zobowi gzan finansowych
Zobowigzania niefinansowe stanowig w szczegolnosci:

- zobowigzania z tytutu podatkow, optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publiczno-prawnych,

- inne zobowigzania niefinansowe, w tym: otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez wykonanie
ustugi, zobowigzania z tytutu funduszy specjalnych, zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich
uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate srodkéw pienieznych, pozostale zobowigzania
niefinansowe.

- fundusze specjalne

- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow (wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo,
dotyczgce okreséw rocznych, zarachowane podatki i optaty lokalne, krétkookresowe rezerwy na
niewykorzystane urlopy. Inne zarachowane wspétmiernie do osiggnietych przychodéw, stanowigce
przyszie zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych
szacunkow).

- rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw (réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych).

- Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

2.2.10 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spotce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przeszitych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
$rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty
tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegoélnosci z nastepujacych tytutéw:

- skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, poreczenia.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzieh sprawozdawczy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku.

2.2.11 Swiadczenia pracownicze

Spétka wyptaca swiadczenia z tytutlu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych
zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Odprawy emerytalno-rentowe stanowig program okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Nagrody jubileuszowe stanowig inne dtugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikéw.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych Swiadczen rowne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
$wiadczen na dzien sprawozdawczy z uwzglednieniem zyskéw i strat aktuarialnych oraz kosztow przesziego
zatrudnienia. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen szacowana jest na koniec roku obrotowego
przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢é biezacg
zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysziych
wyptywOw pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysziej wyptaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnos$nych
zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskontowa powinna byé oparta o rentownos¢ wysoce ptynnych obligacji
komercyjnych o niskim stopniu ryzyka. W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji, a z takg sytuacjg
mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastosowa¢ wystepujgce na dzieh sprawozdawczy rynkowe stopy zwrotu
z obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg koszty w okresie, w ktorym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia dotyczace programow okreslonych swiadczen ujmuje sie w zysku lub w stracie
sukcesywnie, metodg liniowg przez okres nabywania uprawnien za wyjatkiem odpraw emerytalnych, rentowych
i posmiertnych, ktére sg uymowane w innych catkowitych dochodach.
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2.2.12 Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg obowigzywac¢ wtedy, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona,
przyjmujgc za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przej$ciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym oraz od
strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych. Z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce
ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku ujemnych réznic
przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspoinych
przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejsciowe
ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zysku lub w stracie danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach
lub w kapitale wlasnym — wéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spotka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowa.

2.2.13 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2.2.13.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty. Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychoddéw
mozna wiarygodnie ustali¢ i gdy, prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy ustug pochodzg gtéwnie z:

- ustug zwigzanych z wypoczynkiem (pobyty w os$rodkach wypoczynkowych), w tym pobyty w hotelach;
przychod jest rozpoznawany w sposob liniowy w okresie trwania pobytu - ustugi wykonywane na przetomie
okresu sprawozdawczego Spétka rozdziela rozliczajgc przychody przypadajace na dany okres sprawozdawczy i
na okres nastepny.

- ustug sanatoryjnych -przychody rozpoznawane w sposob liniowy opisany powyzej,

- wypoczynek dzieci i mtodziezy —przychody rozpoznawane zgodnie z zasadg przedstawiong powyzej,

- ustugi najmu sprzetu i pomieszczen - przychody rozpoznawane miesiecznie liniowo zgodnie z zawartg
umowg

- posrednictwa w sprzedazy biletéw lotniczych - przychody sg rozpoznawane w momencie wykonania
ustugi w wysokosci marzy za posrednictwo sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatbw pochodzg gtéwnie ze sprzedazy artykutdw konsumpcyjnych
w minibarach, kioskach hotelowych orz recepc;ji zlokalizowanych w osrodkach.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
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Pozostate przychody i zyski operacyjne , posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w szczegdélnosci:

- przychody oraz zyski z inwestyciji,

- przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

- zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych wykazywanych w kosztach finansowych
netto tj. réznic kursowych netto powstajacych od zobowigzan stanowigcych zrédfa finansowania dziatalnosci
jednostki nie stanowigcych korekty odsetek wiec nie skapitalizowanych w ramach srodkéw trwatych,

- odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych odniesionych w pozostate koszty
operacyjne,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

- zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela,

- otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

- spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych,

- przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.

Przychody finansowe, stanowig przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki. W przychodach
finansowych ujmuje sie w szczegdlnosci:

- zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dzialalnosci jednostki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.) nie stanowigcych
korekty odsetek wiec nie skapitalizowanych w ramach $rodkoéw trwatych.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug metody zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

2.2.13.2 Koszty

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug stanowi  a:

- koszty bezposrednie (w szczegdlnosci materiaty i robocizna) oraz posrednie koszty produkcji zwigzane
ze Swiadczeniem ustug,

- odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw wykorzystywanych w procesie $wiadczenia ustug

- odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatlych oraz warto$ci niematerialnych wykorzystywanych
w produkcji wyroboéw lub $wiadczeniu ustug,

- obecne szacunki kosztow przysztych swiadczen dotyczace pracownikéw produkcyjnych

Koszty sprzeda zy stanowi a:

- koszty wynagrodzen os6b petnigcych funkcje sprzedazowa,

- pozostate koszty sprzedazy,

- koszty reklamy i sponsoringu,

- koszty optat licencyjnych oraz prowizji naliczanych w stosunku do wielkosci sprzedazy.

Koszty ogblnego zarz gdu stanowi a:

- koszty Biura Zarzadu, ktére nie sg bezposrednio zaangazowane w $wiadczenie ustug na rzecz klientéw,
- odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych w odniesieniu do tych
$rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych, ktérych amortyzacja odnoszona jest do kosztéw ogdlnego
zarzadu.

Catkowity koszt sprzedanych ustug, towaréw i materiatéw stanowia:

- koszty wytworzenia sprzedanych ustug,

- wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow,
- koszty sprzedazy, oraz

- koszty ogdinego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajagcymi na wynik finansowy okresu sa:

Pozostate koszty i straty operacyjne , zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym
w szczegolnosci:

- straty z inwestyc;ji finansowych:

0 straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (w tym pozyczek wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, naleznosci
oddanych do faktoringu i inwestycji kapitatowych nie wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody),
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o] straty ze zbycia (realizacji) aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

o straty ze zbycia dtuznych aktywéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody,

o} straty ze zbycia pozostatych aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

0 strata ze zbycia udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych konsolidowanych i jednostkach wycenianych
metodag praw wiasnosci,

0 strata ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych,

o] strata z tytutu wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych,

- koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych, koszty z tytutu realizacji oraz
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej oraz koszty
z tytutu zabezpieczenia przeklasyfikowane z kapitatu z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych,

- straty z tytutu réznic kursowych, w tym zyski/straty z tytutu roéznic kursowych powstajgcych dla
dtuznych aktywow pienieznych wycenianych do wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, za
wyjgtkiem réznic kursowych wykazywanych w kosztach finansowych netto tj. réznic kursowych netto
powstajgcych od zobowigzan stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci jednostki,

- odpis z tytulu utraty wartosci (straty kredytowej) diuznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie i do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu odsetek, naleznosci z tytutu dziatalnosci niepowigzanej
z podstawowg klasyfikacjg dziatalnosci oraz z tytutu naleznosci podatkowych,

- strata z tytutu modyfikacji warunkéw umownych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie,

- strata z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
z tytutu istotnej modyfikacji warunkéw umownych,

- odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcow i innych zobowigzan finansowych,

- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym odzysk z likwidacji srodkéw trwatych i koszty
zZwigzane ze zbyciem,

- strata ze zbycia wartosci niematerialnych, w tym koszty zwigzane ze zbyciem wartosci
niematerialnych,

- odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w budowie,

- odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania,

- koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych,

- darowizny przekazane,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

- zaptacone kary i grzywny oraz koszty postepowania spornego,

- niezawinione niedobory rzeczowych aktywéw obrotowych i srodkéw pienieznych oraz szkody z tytutu
zdarzen losowych,

- koszty z tytutu dziatalnosci niepowigzanej z podstawowg dziatalnos$cig spotki,

- koszty (straty) zaniechania, zawieszenia okreslonego rodzaju dziatalnosci (spisanie kosztow
zaniechanej produkcji, remontéw, prac rozwojowych),

- pozostate koszty operacyjne, w tym m.in.:

sktadki na rzecz organizacji, do ktérych przynaleznos¢ jest nieobowigzkowa, korekty podatku od nieruchomosci,
korekty podatkéw i innych optat publicznoprawnych za lata ubiegte, VAT naliczony od darowizn, réznice z
zaokraglen.

Zysk/strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ustala sie jako saldo pomiedzy przychodem netto
uzyskanym ze zbycia (rozchodu), a ich wartoscig bilansowa. Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych powstaje w wyniku ich sprzedazy, likwidacji, nieodptatnego przekazania, darowizny, oddania
w leasing finansowy, stwierdzenia niedoboru lub nadwyzki, spisania $rodkéw trwatych w budowie i wartosci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania bez efektu gospodarczego lub w wyniku zaniechania budowy,
a takze wymiany, pod warunkiem, ze wymiana ma tre$¢ ekonomiczng zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate par. 24-25. Zysk/strata ze zbycia uwzglednia réwniez koszty zwigzane ze zbyciem (rozchodem) oraz
wycene do wartosci godziwej niefinansowych aktywéw trwatych przekwalifikowanych do aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.

¢ koszty finansowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym dziatalnosci Spétki, w tym w szczegolnosci:
- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytow i innych Zrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan,
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- straty z tytutlu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzgcych ze Zrédet
finansowania dziatalnosci Spotki, nie stanowigcych korekty odsetek wiec nie skapitalizowanych

w ramach srodkéw trwatych,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

2.2.14 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji  wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spétka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe
prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Spotki.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng:

- po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktdrym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu
roboczym poprzedzajagcym zawarcie transakciji.

- Na kazdy dzien sprawozdawczy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien
transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien ustalenia
wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych inne niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w wyniku finansowym. Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej
instrumentéw pochodnych wyrazonej w walucie obcej ujmuje sie w zysku lub w stracie jako wycena do wartosci
godziwej.

2.2.15 Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w zysku lub w stracie w okresie, ktérego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego dajgce sie bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu dostosowywanego skiadnika aktywdéw wplywajg na jego wartos¢ poczatkowg jako czes¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego specyficznie dla celéw finansowania dostosowywanego
sktadnika aktywow, poniesione do dnia oddania tego sktadnika do uzytkowania wptywajg na jego wartosé
poczatkowg w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi
w tytulu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami z tymczasowego zainwestowania
pozyczonych srodkow.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére zostato zaciggniete bez $cisle okreslonego celu, a ktére zostato
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego skfadnika aktywow wptywajg na
wartos¢ poczatkowag tego skladnika aktywdédw w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji
do nakladow poniesionych na ten skladnik aktywoéw. Réznice kursowe od kredytdw i pozyczek zaciggnietych
z walucie obcej (zarowno celowych jak i ogoélnych) wplywajg na warto$¢ poczatkowg dostosowywanego
sktadnika aktywéw w zakresie w jakim stanowig korekte kosztu odsetek. Warto$é réznic kursowych korygujgca
koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem odsetek od podobnego finansowania, jakie jednostka
zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej, a kosztem poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.

2.2.16 Leasing

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skftadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Oceny czy umowa zawiera
leasing dokonuje sie na moment jej zawarcia.
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Dokonujgc oceny czy umowa zawiera leasing jednostka Spétka, jako leasingobiorca, okresla czy:

. posiada prawo do uzyskania praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow bedacego przedmiotem umowy przez caly jej okres, oraz

. czy posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caty
okres uzytkowania.

Spéika jako leasingobiorca posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw,
jezeli to ona:

a) decyduje w jaki sposdb i w jakim celu wykorzystuje sie sktadnik aktywéw przez caly okres uzytkowania,
lub jezeli
b) podjeto wczesniej odpowiednie decyzje dotyczgce tego, w jaki sposéb i w jakim celu wykorzystuje sie

sktadnik aktywow oraz:

(i) jednostka ma prawo do postugiwania sie sktadnikiem aktywOw przez caly okres uzytkowania, a dostawca nie
ma prawa zmienia¢ jej polecen dotyczacych postugiwania sie sktadnikiem aktywéw, lub

(i) jednostka zaprojektowata sktadnik aktywéw (lub okreslone aspekty sktadnika aktywéw) w sposoéb, ktory z
gory okresla, w jaki sposéb i w jakim celu sktadnik aktywéw bedzie wykorzystywany przez caly okres
uzytkowania.

Identyfikacji sktadnika aktywow dokonuje sie zazwyczaj poprzez wyrazne okreslenie go w umowie. Skiadnik
aktywéw mozna zidentyfikowa¢ réwniez w sposOb dorozumiany w momencie, w ktérym zostaje on
udostepniony do uzytkowania leasingobiorcy

Spétka stosuje jednolity model ujecia ksiegowego leasingu, ktéry zaktada rozpoznanie przez leasingobiorce
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu zwigzanych z wszystkimi umowami
leasingowymi, z uwzglednieniem zwolnien.

W ramach zastosowanych wigczen Spotka nie ujmuje aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do:
a) leasingéw krétkoterminowych, gdzie krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci
zakupu skfadnika aktywéw, zawarta na okres krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy.
W szczegolnosci, jako leasing krotkoterminowy Grupa traktuje umowy zawarte na czas nieokreslony z krétkim
(do 12 miesiecy) terminem wypowiedzenia bez znaczgcych kar dla jednej ze stron umowy, oraz

b) leasingdbw, w ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niskg warto$¢, przy czym wartos¢ bazowego
sktadnika aktywow wycenia sie w oparciu o warto$¢ nowego sktadnika aktywow bez wzgledu na wiek sktadnika
aktywow objetego leasingiem. Poziom istotnosci dla identyfikacji leasingdéw aktywOw o niskiej wartosci wynosi
20 000 zt dla jednostek Grupy, ktérych walutg funkcjonalng jest PLN oraz 5 000 USD dla jednostek Grupy,
ktérych waluta funkcjonalna jest inna niz PLN.

Spotka zidentyfikowata nastepujgce klasy bazowych sktadnikow aktywow:
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,,

- budynki i budowle (najem powierzchni biurowej),

Spoétka okresla okres leasingu jako obejmujgcy:

. nieodwotywalny okres umowy leasingu, tgcznie z

. okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze
jednostka jako leasingobiorca skorzysta z tego prawa, oraz z

. okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,

ze jednostka jako leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Stopa dyskonta

Oplaty leasingowe dyskontuje sie w pierwszej kolejnosci z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli
stope te mozna z tatwoscig ustalié. W przeciwnym razie jednostki Grupy stosujg krancowg stope procentowg
leasingobiorcy.

Spotka przyjeta nastepujace sekcje (zakresy) czasowe do kalkulacji stop dyskontowych dla wyceny umoéw
leasingowych :

- Powyzej 1 roku do 3 lat,
- Powyzej 3 do 5 lat,
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- Powyzej 5 do 7 lat,

- Powyzej 7 do 10 lat,
- Powyzej 10 do 20 lat,
- Powyzej 20 do 30 lat,
- Powyzej 30 do 40 lat,
- Powyzej 40 do 50 lat,
- Powyzej 50 lat.

Wycena aktywow z tytutu leasingu

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, z wytgczeniem PWUG, jest poczgtkowo wyceniany wedtug
kosztu, ktéry obejmuje:

. kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu*,

. wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

. wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce,

. szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem

i usunieciem bazowego sktadnika aktywéw lub przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane jest:

. w wartosci zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenionego metodg renty
wieczystej, oraz
. wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg data.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie poczgtkowego ujecia, ktére obejmuja:

. stale optaty leasingowe, w tym zasadniczo stale optaty leasingowe, pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

. zmienne opfaty leasingowe, ktére zaleza od indeksu Ilub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem indeksu lub stawki obowigzujgcych na date rozpoczecia;

. kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
. cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji;

. kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w okresie leasingu przewidziano, ze leasingobiorca

skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

. zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
. zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
. zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub

modyfikacji umowy leasingu, lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych, w tym podwyzek lub obnizek wynikajgcych ze zmian indekséw w przypadku umoéw
indeksowanych wspotczynnikami rynkowymi.

Po dacie rozpoczecia, o ile koszty nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywow
zgodnie z innymi obowigzujgcymi standardami, jednostki Grupy ujmujg w wyniku finansowym :

. odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu oraz
. zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
w okresie, w ktérym ma miejsce zdarzenie lub zachodzi warunek, ktére uruchamiajg te ptatnosci.

2.2.17 Pomoc Pa nstwa
Dotacje niepieniezne ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;.

Pieniezne dotacje panstwowe do aktywow prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw.

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie dopoki nie istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza
spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane.
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Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychdd w poszczegoélnych okresach,
aby zapewni¢ ich wspétmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Nie
zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacja panstwowa, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztéw, zostaje ujeta jako przychod w okresie, w ktérym stata sie nalezna, wraz z ujawnieniem tego
faktu.

Dotacje do przychodéw prezentuje sie jako przychdd, oddzielnie od odnosnych kosztow, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje takie ujmuje sie jako przychdéd niezaleznie od tego czy zostaty
otrzymane w formie srodkéw pienieznych czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

2.2.18 Zarzadzanie kapitatem

Zarzgdzanie kapitatem w INTERFERIE S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Sp6tka mogta generowaé¢ zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie:
— Wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) obliczanego jako iloraz zysku netto i kapitalu wlasnego

- Wskaznika rentownosci kapitatu catkowitego obliczanego jako iloraz zysku netto i kapitatu catkowitego
(kapitat wkasny plus zobowigzania dlugoterminowe).

2.2.19 Zysk netto na akcj e

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

2.2.20 Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posredniag.

2.3 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

W biezacym okresie Spo6tka wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2019 roku Spéika zastosowata MSSF 16. Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje:
KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy,
zgodnie z ktérym wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres diuzszy niz 12 miesiecy
bedg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze warto$¢ sktadnika aktywow
bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo
do uzytkowania sktadnika aktywOw oraz zobowigzanie do zaptaty za to prawo. Sposéb ujecia leasingu w
ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.

Spétka dokonata analizy uméw pod katem, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Zgodnie
z definicjg leasingu zawartg w MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy
przekazuje sie prawo do uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Ponadto zgodnie z definicjg, umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli Spotka:
= posiada prawo do uzyskania praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania przez
caly okres (kontrola),
= posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caty okres
uzytkowania:
a) Spotka jako leasingobiorca ma prawo do kierowania tym, w jaki sposéb i w jakim celu wykorzystuje
sie sktadnik aktywow przez caty okres uzytkowania,
b) podjeto wczesniej odpowiednie decyzje dotyczgcego tego, w jaki sposob i w jakim celu wykorzystuje
sie skladnik aktywow oraz:
» Spolka jako leasingobiorca ma prawo do postugiwania sie sktadnikiem aktywéw
przez caly okres uzytkowania, a dostawca nie ma prawa zmienia¢ jego polecen
dotyczgcych postugiwania sie sktadnikiem aktywow, lub
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» Spoika jako leasingobiorca zaprojektowat sktadnik aktywéw (lub okreslone aspekty
sktadnika aktywéw) w sposoéb, ktéry z gory okresla, w jaki sposob i w jakim celu
sktadnik aktywow bedzie wykorzystywany przez caty okres uzytkowania.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, ktére obejmuja:
= stale optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
= zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem indeksu lub stawki obowigzujacych na date rozpoczecia;
=  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji;
= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia leasingu.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty, ktére uzaleznione sg od czynnikdw zewnetrznych. Zmienne
opfaty leasingowe niezawarte w poczgtkowej wycenie zobowigzania z tytulu leasingu sg rozpoznawane
bezposrednio w zysku lub stracie.
Pfatnosci leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu lub krancowej stopy
procentowej Spoitki, gdy stopa procentowa umowy leasingu nie jest dostepna.
W wyniku analizy zostaly wyodrebnione 3 umowy zawierajgce leasing, ktérych liczba po zastosowaniu
wylaczen z tytutu zastosowania MSSF 16 w stosunku do:
¢ leasingdw krotkoterminowych ( umowy zawarte na okres krétszy niz 12 m-cy oraz zawarte na czas
nieokreslony z krétkim( do 12 miesiecy) terminem wypowiedzenia oraz
« leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ ( poziom istotnosci —
20 000zt)

ograniczyla sie do jednej umowy najmu powierzchni biurowe;.

Spétka rozpoznata na dzien 1.01.2019r. z tytutu w/w umowy aktywo z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 878 tys. zt ( przy rocznej stopie dyskontowej w wysokosci 4,52%).
Ponadto Spotka przyjeta, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntow zaréwno nabyte odptatnie, jak i
otrzymane nieodptatnie spetnia definicje leasingu zgodnie z MSSF 16, w zwigzku z czym jest ujmowane
analogicznie jak pozostate umowy leasingu (jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu
leasingu). W celu kalkulacji aktywow i zobowigzan dotyczgacych prawa wieczystego uzytkowania Spotka
wykorzystuje formule renty wieczystej, bazujgc na stopie dyskonta skalkulowanej na bazie dtugoterminowej
stopy inflacji, z wyjgtkiem sytuacji, w ktorych Spétka przewiduje rezygnacje z uzytkowania (np. sprzedaz) prawa
uzytkowania wieczystego gruntéw w okreslonym horyzoncie czasowym. W takiej sytuacji Spoétka przeprowadza
analize, czy zasadna jest kalkulacja w oparciu o formute renty wieczystej, czy kalkulacja aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz odnosnych zobowigzan z tytutu leasingu na zasadach ogolnych (przy zalozeniu
okreslonego horyzontu czasowego).W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego odptatnie,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ujmuje sie na bazie kosztu nabycia okreslonego przed dniem przejscia na
MSSF 16.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dla ktérego obliczenia wysokosci aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania aktywéw dokonano wedtug formuty renty wieczystej, amortyzacja nie jest naliczana.
W odniesieniu do pozostatych praw wieczystego uzytkowania gruntdw amortyzacja jest naliczana zgodnie
z okresem trwania umowy.

1.01.2019r. Spotka rozpoznata z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw dodatkowe aktywo
i zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 5 049 tys. zt (przy zastosowaniu stopy dyskonta w wysokosci
5,86%).

Poza opisanymi ponizej zasadami (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spéiki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
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2.4 Opublikowane standardy i interpretacje

Nowe standardy
Od dnia 1 stycznia 2019 roku Spotk e obowi gzujg nastepujace zmiany do standardéw:

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym za 2019 rok:

¢ MSSF 16 Leasing. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie. Spotka zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz
interpretacje: KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych
leasingobiorcy, zgodnie z ktéorym wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dtuzszy
niz 12 miesiecy bedg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartos¢
sktadnika aktywow bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie do zaptaty za to prawo.
Sposob ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.

+  Poprawki do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - zmiana, ograniczenie lub r  ozliczenie programu.
Poprawki precyzuja, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen
jednostka powinna przez pozostatg czes¢ okresu sprawozdawczego stosowaé zaktualizowane zalozenia
wynikajgce z aktualizacji wyceny jej zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych
Swiadczen.

e Poprawki do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzys  zonych i wspélnych przedsi ewzieciach —
udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonyc h i wspoélnych przedsi ewzieciach, wyjasniaja,
ze jednostki powinny stosowa¢ MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw, stanowigcych czes¢ inwestycji
netto w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach, do ktérych nie stosuje sie metody
praw wtasnosci.

« KIMSF 23 Niepewno $¢ co do traktowania podatkowego dochodu, ktory jest interpretacjg MSR 12

Podatek dochodowy.

KIMSF 23 wyjasnia jak stosowac¢ kryteria dotyczgce ujmowania i wyceny podatku dochodowego zawarte

w MSR 12, w sytuacji gdy wystepuje niepewnos$¢ zwigzana z zastosowaniem przepisow podatkowych.

Zgodnie z Interpretacja:

a) elementy niepewne aktywéw i zobowigzan podatkowych ujmuje sie wowczas, gdy zachodzi
prawdopodobienstwo, ze jednostka zaptaci lub odzyska przedmiotowg kwote,

b) kazdy przypadek niepewnosci co do zastosowania przepiséw podatkowych jest traktowany odrebnie
lub w ramach grupy, w zaleznosci od tego, ktore podejscie lepiej przewiduje spos6b rozstrzygniecia
niepewnosci,

c) okreslajgc wysokos¢ zysku do opodatkowania, straty podatkowej, podstawy opodatkowania,
niewykorzystanych strat/ulg podatkowych lub stawek opodatkowania, jednostka rozwaza czy organ
podatkowy zaakceptuje dane podejscie do ujecia elementéw niepewnych. Jezeli jednostka wnioskuije,
ze przyjete przez nig podejscie nie zostanie zaakceptowane przez organ podatkowy, wtedy
odzwierciedla to poprzez przyjecie najbardziej prawdopodobnej kwoty lub wartosci oczekiwanej dla
kazdego niepewnego elementu.

¢ Poprawki do MSSF 9 Instrumenty finansowe — wcze  $niejsze splaty z ujemn g rekompensat g, ktore
doprecyzowujg, ze niektore diuzne aktywa finansowe posiadajgce opcje wczesniejszej splaty, ktéra moze
skutkowa¢ powstaniem tzw. ujemnej rekompensaty, mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody zamiast w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

¢ Roczne zmiany MSSF 2015-2017 , ktére wyjasniajg, poprawiajg lub usuwajg zbedne zapisy
w standardach:
- MSR 12 Podatek dochodowy - poprawki wyjasniaja, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend
ujmuje sie w momencie ujecia zobowigzania z tytulu wyptaty dywidendy. Skutki podatkowe ujmuje sie
w wyniku okresu, pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym, w zaleznosci od tego gdzie
jednostka pierwotnie ujeta transakcje lub zdarzenia przeszie, z ktérymi zwigzane sg skutki podatkowe
wyptaty dywidend,
- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego — poprawki precyzujg, ze w celu zastosowania stopy
kapitalizacji do naktadéw poniesionych na sktadniki aktywéw uwzglednia sie rowniez koszty finansowania
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zewnetrznego zaciggnietego pierwotnie specjalnie w celu pozyskania okreslonego dostosowywanego
sktadnika aktywéw od momentu, gdy przygotowania do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy danego
sktadnika aktywoéw zostang zakonczone,

- MSSF 3 Potgczenia jednostek - poprawki wyjasniajg, ze w sytuacji gdy strona wspolnego ustalenia
umownego uzyskuje kontrole nad jednostkg, ktéra jest wspdlnym dziataniem (zgodnie z definicja w MSSF
11), wtedy jednostka ponownie wycenia nalezgce do niej uprzednio udzialy we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - zgodnie ze zmianami, w sytuacji gdy jednostka uzyskuje
wspotkontrole nad wspolnym dziataniem, a dziatalno$é tego wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie
(zgodnie z definicig w MSSF 3), wtedy uprzednio posiadane przez jednostke udzialy we wspolnym
dziataniu nie podlegajg ponownej wycenie.

Szczegobtowy zakres zmian zwigzany ze wdrozeniem MSSF 16 zostat opisany w punkcie 2.3, pozostate wyzej
wymienione nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacja nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdania finansowe Spotki za 2019 rok.

Standardy i interpretacje nieobowi agzujace, zatwierdzone do stosowania przez Uni @ Europejsk g, ktorych
Spoétka nie zastosowala przed dat g wejsciaw zycie:

¢« Zmiany odniesie n do Zato zen koncepcyjnych w MSSF
Celem zmian jest zastgpienie odniesien do poprzednich Zatozen koncepcyjnych, istniejgcych w szeregu
standarddw i interpretacji, odniesieniami do zmienionych Zatozen koncepcyjnych.
Zmiany bedag obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej.

¢ Zmiany do MSR 1i MSR 8 - definicja poj ecia ,istotne”
Poprawki wprowadzajg do Standardéw spéjng definicje istotnosci wraz ze wskazéwkami dotyczacymi jej
stosowania.
Zgodnie z nowg definicjg, informacja jest istotna, jezeli mozna oczekiwac, ze jej pominiecie, znieksztalcenie
lub podanie w spos6b utrudniajgcy wiasciwg interpretacje, wplynie na decyzje podejmowane na podstawie
tych sprawozdan przez gtéwnych uzytkownikdw sprawozdan finansowych.
Zmiany bedg obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej.

e Poprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 - reforma wska znika referencyjnego stopy procentowej
Reforma wskaznikow stop procentowych wigze sie z wycofywaniem wskaznikow stop procentowych takich
jak stawki miedzybankowe. Poprawki do standardéw modyfikujg okreslone wymagania w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen po to, aby niepewnos$¢ wynikajgca z przeprowadzanej reformy nie wplyneta
negatywnie na ocene zawartych transakcji objetych rachunkowoscig zabezpieczen w danej jednostce.
Ponadto, zmiany zobowigzujg jednostki do dostarczania inwestorom dodatkowych informacji na temat ich
powigzan zabezpieczajgcych, na ktére ta niepewnos$¢ bedzie miata (ma) bezposredni wplyw. Dotyczy to
sytuacji, w ktérych reforma jest Zrédtem niepewnosci w zakresie:
a) wskaznika stop procentowych (okreslonego w umowie lub poza umowg) wyznaczonego jako
zabezpieczane ryzyko, i/lub
b) terminu lub kwoty przeptywdw pienieznych zwigzanych z pozycjg zabezpieczang lub instrumentem
zabezpieczajgcym, opartych na wskazniku stép procentowych.

Zmiany obowigzywac¢ bedg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej.

Standardy i interpretacje nieobowi gzujace i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania fi nansowego
niezatwierdzone do stosowania przez Uni e Europejsk a:

¢ Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansow e oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsi ewzieciach pt.: Sprzeda z lub przekazanie aktywdéw pomi edzy
inwestorem a jego jednostk g stowarzyszon g lub wspélnym przedsi ewzieciem. Rada wprowadzita
poprawki usuwajgce niescistosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28 w zakresie ujecia ksiegowego utraty kontroli
nad podmiotem zaleznym, a takze ograniczen w zakresie ujmowania zyskéw lub strat wynikajgcych
z wniesienia do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia aktywow niepienieznych. W MSR 28
uscislono, ze w przypadku, gdy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,przedsiewziecie” zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3, wtedy
inwestor ujmuje pelny zysk lub strate zrealizowang na tej transakcji; w przeciwnym wypadku inwestor ujmuje
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zysk lub strate powstalg na transakcji wytgcznie w wysokosci proporcjonalnej do udziatéw innych inwestoréw
w tej jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu.

Zgodnie z MSSF 10, jezeli jednostka dominujgca straci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi
Jprzedsiewziecia” zgodnie z definicjg z MSSF 3, w wyniku transakcji ze swojg jednostkg stowarzyszong lub
wspollnym przedsiewzieciem wycenianym metodg praw wtasnosci, wtedy jednostka dominujgca ujmuje
zysk/strate na tej transakcji tylko do wysokosci udziatdw inwestoréow niepowigzanych z tg jednostka
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem. Pozostata warto$é zysku/straty podlega eliminacii

z wartoscig bilansows istniejgcej inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu.

Powyzsze zmiany pierwotnie miaty obowigzywa¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej, jednak Rada zdecydowata o odroczeniu tego terminu, nie wskazujgc konkretnej daty.

¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe . Zastepuje on MSSF 4, ktéry zostal wydany jako tymczasowy
Standard w 2014 r.
MSSF 4 pozwalat jednostkom na stosowanie dla uméw ubezpieczeniowych réznych praktyk ksiegowych,
odzwierciedlajgcych wymogi krajowych zasad rachunkowosci. Powodowato to trudnosci w rozumieniu
i poréwnywaniu danych miedzy podmiotami dziatajgcymi w réznych jurysdykcjach. MSSF 17 wymaga aby
wszystkie umowy ubezpieczeniowe byty ujmowane w sposob jednakowy, tj. wg wartosci biezagcych, a nie
wg kosztu historycznego.
Rada ds. Standardéw przyjeta date obowigzkowego zastosowania MSSF 17 od okres6w rocznych

rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej.

«  Poprawki do MSSF 3 Pot gczenia przedsi ewzieé - definicja przedsi ewziecia

Poprawki wprowadzajg zmiany w definicji przedsiewziecia i majg na celu poméc jednostkom w ocenie czy
dana transakcja jest polgczeniem przedsiewzie¢ czy nabyciem grupy aktywéw.

Zmieniona definicja podkresla, ze celem przedsiewziecia jest dostarczanie produktéw i ustug do klientow,
podczas gdy obecna skupia sie na uzyskaniu zwrotéw w formie dywidend, obnizenia kosztéw lub uzyskania
innych korzysci bezposrednio dla inwestoréw lub innych wtascicieli, cztonkéw lub uczestnikow.

Zmiany do MSSF 3 bedag obowigzywac¢ dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub
pbzniej.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda n finansowych - Kklasyfikacja zobowi gzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe

Zmiany majg pomoc jednostkom w ustalaniu czy zobowigzania z niepewng datg uregulowania powinny by¢
klasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krétkoterminowe czy dtugoterminowe. Zawarto w
nich réwniez wyjasnienie wymogéw dotyczacych klasyfikacji diugu, ktéry jednostka moze uregulowac
przeksztatcajac go w kapitat.

Zmiany obowigzywaé bedg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej.

Il Dodatkowe informacje

1. Segmenty dziatalno $ci

Identyfikacja segmentéw operacyjnych . Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtownemu decydentowi operacyjnemu (GDO) -Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg poszczegllne hotele oraz os$rodki wypoczynkowe,
poszczegodlne hotele miejskie oraz pozostale.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych . Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz
spelniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 1 segment sprawozdawczy
w swej dziatalnosci (,dziatalnos¢ hotelarska”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE S.A.
w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg osiggajac okreslone przychody i ponoszac

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 31



INTERFERIE S.A. w Legnicy
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez Zarzad. Dostepne sg roéwniez
informacje finansowe dotyczgce wyodrebnionych segmentow.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg tgczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.
Segment ,dziatalno $€ hotelarska” . Segment ,dziatalnos¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spétki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz osrodek wypoczynkowy, ktory jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:

* podobny charakter swiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane

Z wypoczynkiem),
¢ podobienstwo metod przy $wiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupOw oraz sprzedazy dla
klienta grupowego, a takze centralne zarzadzanie)

¢ rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
Segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe lacznie dla hoteli oraz os$rodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowos$ciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (géry, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgc segment sprawozdawczy
,dziatalnos$é hotelarska”.
Wszystkie pozostate segmenty . Zrédia przychodéw w tej kategorii obejmujg: posrednictwo w sprzedazy
imprez turystycznych wtasnych oraz innych operatorow, sprzedaz biletdw lotniczych, ustugi reklamowe,
przychody z ustug administracyjnych oraz optaty licencyjnej za znak towarowy. W segmencie tym zawarte sg
takze wyniki Hotelu w Glogowie. Dziatalno$¢ tej jednostki zostata wygaszona z dniem 31.10.2018 r.
Pozycje nieprzypisane sa to pozycje monitorowane na poziomie Spéiki, a nie na poziomie poszczegolnych
segmentow.

Okres obrotowy za 12 miesi ecy ko nczacy si e 31 grudnia 2019 r.

Wszystkie
Dziatalno s¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 43 825 2476 46 301
Koszt whasny sprzedazy 35506 1187 36 693
w tym amortyzacja 3555 49 3604
Zysk brutto ze sprzeda zy 8 319 1289 9 608
Koszty sprzedazy i zarzadu 7 349 7 349
w tym amortyzacja 269 269
gsé(jrgcpzl?ﬁ;)csrt]alych przychoddw i kosztow 244 244
Zysk operacyjny 8319 1289 (7 105) 2503
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (823) (823)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wkasnosci 1618 1618
Zysk przed opodatkowaniem 8 319 1289 (6 310) 3298
Podatek dochodowy 590 590
iysk roku obrqtowego z dziatalno $ci 8319 1289 (6 900) 2708

ontynuowanej

Inner;;eocaikowne dochody za okres sprawozdawczy, (115) (115)
Catkowite dochody 8 319 1289 (7 015) 2593
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Okres obrotowy za 12 miesi ecy ko nczacy si e 31 grudnia 2018 r.

Wszystkie
Dziatalno $¢ pozostate Pozycje
hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 41913 3915 45 829
Koszt whasny sprzedazy 34 366 2474 36 840
w tym amortyzacja 3471 80 3551
Zysk brutto ze sprzeda zy 7 548 1441 8 989
Koszty sprzedazy i zarzadu 6 970 6970
w tym amortyzacja 73 73
Saldo pqzostalych przychodéw i kosztéw 156 156
operacyjnych
Zysk operacyjny 7 548 1441 (6 814) 2175
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych (703) (703)
0 1666 1666
Zysk przed opodatkowaniem 7 548 1441 (5851) 3138
Podatek dochodowy 335 335
Zysk roku obrotowego z dziatalno  $ci
KontynUOWanej 7548 1441 (6 186) 2803
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy, (166) (166)
netto
Catkowite dochody 7 548 1441 (6 352) 2637
Stan na dzie i 31 grudnia 2019
Dziatalno $¢ Wszystkie Pozycje tacznie dane
pozostate . : 1
hotelarska nieprzypisane Spotki
segmenty
Aktywa trwate 105 114 2341 20012 127 467
Aktywa obrotowe w tym: 1325 24 526 25851
- zapasy 336 - 336
- naleznosci 695 2380 3075
- $rodki pienigzne 294 22 146 22 440
Stan na dzie n 31 grudnia 2018
Dziatalno $¢ V\i)szzgssttg;s Pozycje tacznie dane
hotelarska P nieprzypisane Spoiki
segmenty
Aktywa trwate 93 597 2909 20 012 116 518
Aktywa obrotowe w tym: 1343 25082 26 425
- zapasy 346 - 346
- haleznosci 824 2 267 3091
- srodki pieniezne 173 22 815 22 988

Dane zawarte w sprawozdawczosci wewnetrznej sporzgdzane
sporzadzania sprawozdania finansowego wg MSSF.
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Wszystkie przychody Spoétki pochodzgce od klientdw zewnetrznych sg uzyskiwane w kraju, w ktorym Spoétka ma
swojg siedzibe. Wszystkie aktywa Spétki znajdujg sie w Polsce.

W aktywach trwatych w pozycjach nieprzypisanych zostata wykazana warto$¢ udziatdbw w Interferie Medical
SPA Sp. 0.0. oraz w TUW Cuprum.

Ponizej zysku operacyjnego Zarzad nie analizuje informacji finansowych w podziale na segmenty (Spotka
tacznie).

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke narazona jest na ryzyka finansowe, m.in.:

a) ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut lub przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych)

Spotka $wiadczy ustugi dla podmiotéw z zagranicy i narazona jest na ryzyko zmiany kursOw waluty
w szczego6lnosci EUR. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z posiadanych przez Spoitke naleznosci
i zobowigzan. Na dzien sporzgdzenia raportu Spétka ryzyko kursowe zmniejsza poprzez hedging naturalny.
INTERFERIE S.A. posiada zewnetrzne finansowanie w walucie EUR o zmiennym oprocentowaniu, co naraza
Spétke na ryzyko zmiany przeplywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Wysoko$¢ kredytow nie
zagraza dziatalnosci biezgcej Spotki. Kredyty inwestycyjne zostaly refinansowane Umowg Kredytowg z dnia 08
marca 2016 roku. i na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu.

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych na zmian e kursu EURO i stopy procentowe;j
na 31.12.2019

Wartps’é Wartosé Wplyw na wynik Wplyw na wynik
narazona .- a Ryzyko walutowe
na ryzyko EUR/PLN Ryzyko stép procentowych

(tys.z)  (tys.zh) 4,68 (10%) 3,83 (-10%)  2,25%(+0,5%)  1,75%(-0,5%)

Zobowigzania z tytutu

kredytu 2869 2869 (286) 286 (14) 14
Naleznosci z tytutu dostaw
robét i ustug 207 207 20 (20)

Zobowigzania z tytutu
dostaw robét i ustug - - - R

Srodki pieniezne 963 963 96 (96) -

Wptyw na wynik
finansowy netto (170) 170 (14) 14

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych na zmian e kursu EURO i stopy procentowej
na 31.12.2018

Wartos¢ Wartosé Wptyw na wynik Wplyw na wynik
narazona bilansowa Ryzyko walutowe
na ryzyko EUR/PLN Ryzyko stép procentowych

(tys.z)  (tys.zh) 473(10%) 3,87 (-10%)  2,25%(+0,5%)  1,75%(-0,5%)

Zobowigzania z  tytulu

kredytu 4552 4552 (455) 455 (22) 22
Naleznosci z tytutu dostaw

robot i ustug - - - -

Zobowigzania z  tytulu

dostaw robét i ustug - - - -

Srodki pieniezne 891 891 89 (89) -

Wplyw na wynik
finansowy netto 366 (366) (22) 22

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 34



INTERFERIE S.A. w Legnicy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach
oraz z tytutu udzielanych krétkoterminowych kredytéw kupieckich statym kontrahentom. W przypadku instytuciji
finansowych Spotka wspétpracuje z bankiem, ktérego wiarygodnos¢ jest potwierdzona wysokim ratingiem.
Jesli chodzi o klienta instytucjonalnego, jego wiarygodnos$¢ kredytowg ocenia sie poprzez pozycje finansowa,
dotychczasowg wspélprace oraz stosowanie przedptat w formie zaliczek. Naleznosci od Kklientow
instytucjonalnych dotyczg w znacznej mierze odbiorcéw wspotpracujacych ze Spoétkg diugoterminowo
i zdaniem Spodiki, jakosé kredytowa tych naleznosci jest dobra. Sprzedaz ustug klientom indywidualnym

odbywa sie za pomocg przedptat na rachunki bankowe, gotéwka lub za pomocg kart ptatniczych, stad poziom
naleznosci od klientéw indywidualnych jest niewielki i jako$¢ kredytowa tych naleznosci nie stanowi istotnego

ryzyka dla Spoiki.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wynosi odpowiednio:

Klasy instrumentéw finansowych na dzie nA
31.12.2019

Udzialy i akcje nienotowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Pozostate naleznosci

Lokaty i srodki pieniezne

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od
dnia nabycia(Cash POOL)

Pozostate aktywa finansowe (netto)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy s$rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Kredyty i pozyczki zaciggniete

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych na dzie 1 31.12.2018

Udzialy i akcje nienotowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Pozostate naleznosci

Lokaty i srodki pieniezne

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od
dnia nabycia(Cash POOL)

Pozostate aktywa finansowe (netto)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Kredyty i pozyczki zaciggniete
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

a) ryzyko utraty ptynnosci

warto $¢ bilansowa

warto $¢ godziwa

356
1488

27

1321

21117
0

(2 524)

(2 944)
(2 869)

(46)

warto $¢ bilansowa

356
1488

27
1321

21117

0
(2 524)

(2 944)
(2 869)

(46)

warto $¢ godziwa

312
2063
0
1294
21 693

0
(2 216)
(322)

(4 552)

(485

312
2063
0
1294
21 693

0
(2 216)
(322)

(4 552)

(48;

Prognozowanie przeptywoéw pienieznych realizowane jest w ramach jednostek eksploatacyjnych Spotki,

a nastepnie podlegajg agregacji. Spotka monitoruje prognozy plynnosci

w celu zagwarantowania

wystarczajgcych $rodkéw pienieznych dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu
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rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii kredytowych, w taki sposéb, by nie naruszy¢ warunkow
okreslonych w umowie kredytowej. Spétka ma zawartg umowe systemu zarzadzania srodkami pienieznymi w
grupie rachunkéw (cash pool). Prognozowanie uwzglednia plany Spotki w zakresie zapotrzebowania na
finansowanie zewnetrzne, konieczno$¢ przestrzegania warunkdéw zaciggnietych zobowigzan. Nadwyzka
srodkoéw pienieznych utrzymywana przez jednostki eksploatacyjne przekazywana jest na rachunek biezgcy
Spoiki, ktéra jest lokowana w systemie zarzgdzania $rodkami pienieznymi badz zmniejsza otwarte linie
kredytowe utrzymywania na rachunku bankowym. Aktualnie Spétka nie wykorzystuje kredytu w rachunku
biezgcym.

Niezdyskontowane kwoty umowne zobowigzan finansowych 2019

do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
kredyty i pozyczki 1639 1230 .
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - - -
zatrzymane gwarancje_ ) ) ) )
z tytutu nalezycie wykonanej umowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2524 - - -
Zobowigzania z tytulu zakupu,
budowy $rodkéw trwatych i wartosci 2944 - -
niematerialnych
Inne zobowigzania finansowe 46 - 218 - -

Niezdyskontowane kwoty umowne zobowigzan finansowych 2018

do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
kredyty i pozyczki 1 655 2897 ) .
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - - -
zatrzymane gwarancje
z tytutu nalezycie wykonanej umowy ) ) ) )
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2216 - - -
Zobowigzania z tytutu zakupu,
budowy $rodkéw trwatych i wartosci 322 - -
niematerialnych
Inne zobowigzania finansowe 19 - - - -

W latach 2019-2018 wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie nastepujgco:

Wyliczenie wska znikéw

Lp. Nazwa wska znika Reguta
2019 2018
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe 25851 26 425
1 ptynnosci finansowej bowi ia biez 1,99 3,03
zobowigzania biezace 13 019 8732
Wskaznik szybki ptynnosci aktywa obr. - zapasy 25515 26 079
2 finansowej zobowigzania biezace 13 019 1,96 8732 2,99

W 2019 roku wskazniki ptynnosci ulegly pogorszeniu z uwagi na prowadzong inwestycje w Dgbkach. Spotka
jednak nie przewiduje w przysztosci problemoéw z biezgcym i terminowym regulowaniem swoich zobowigzan.
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3. Zarzadzanie kapitatem

Zarzgdzanie kapitatem w INTERFERIE S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji tak, aby Sp6tka mogta generowaé¢ zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktykg rynkowg efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest na podstawie ponizszych
wskaznikow:

Wyliczenie wska znikéw
Lp. Nazwa wska znika Reguta

2019 2018
| Rentownosc kapitatu zysk netto x 100 2708x100 1.90 2803x100 2,06
catkowitego wartos¢ kapitatu 142 572 ’ 136 216 ’
catkowitego
5 Rentownos¢ kapitatu zysk netto x 100 2708 x100 204 2803x100 216
wlasnego kapitat wiasny 132 506 ' 129 912 ’
i zobowigzania ogotem 23 085 15 036
3 ;{Vskaznlk dzwigni 0,17 0,12
Inansowe] kapitat wlasny 132 506 129 912

Na kapitat wiasny sktadajg sie: suma kapitatu akcyjnego/podstawowego (notal2), nadwyzki wartosci emisyjnej
nad wartoscig ksiegowg, zyskéw zatrzymanych (nota 13) oraz pozostatych elementéw kapitatu wtasnego.
Wartos¢ kapitalu catkowitego jest sumg kapitalu wilasnego wynikajgcego z bilansu plus warto$¢ sumy
zobowigzan dtugoterminowych wynikajgcych z bilansu.

Spotka zrealizowata swoj cel zarzgdzania kapitatem w 2019 roku.

4. Wazne oszacowania i zalo zenia

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci. Uzyskane w ten spos6b oszacowania
ksiegowe, z zatozenia rzadko pokrywaé sie bedg z rzeczywistymi rezultatami. Oszacowania
i zatozenia, ktére wigzg sie ze znaczgcym ryzykiem koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

4.1 Okresy u zytkowania aktywow trwatych

Przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze
ulega¢ skroceniu badz wydtuzeniu. Spotka raz w roku obrotowym dokonuje weryfikacji okresu uzytkowania
$rodkéw trwatych, uwzgledniajgc m.in. okres ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ koncowg sktadnika aktywow
oraz oczekiwany spos6b konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywaéw.

4.2 Odpisy z tytutu utraty warto  $ci rzeczowych aktywow trwatych

Przedmiotem szacunku sg przyszte przeptywy pieniezne z uzytkowania srodka trwatego, a takze przyjeta stopa
dyskontowa, szacowana na podstawie wskaznikéw przyjmowanych dla branzy hotelarskiej. Przyszte przeptywy
pieniezne zalezg od wielu czynnikbw (w tym od spodziewanej frekwencji w poszczegoélnych obiektach),
a zmiany zatozen bedg mialy wptyw na wysokos$¢ wartosci odzyskiwanej aktywow.

W okresie 12 miesiecy konczgcych sie 31 grudnia 2019 roku nie rozpoznano odpiséw z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych.

Spéika przeprowadzita testy na utrate wartosci, szczegéty opisano w nocie nr 4.5.

4.3 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe

Aktualna warto$¢ zobowigzan emerytalnych oraz jubileuszowych zalezy od szeregu czynnikéw, ktére sg
ustalane metodami aktuarialnymi na podstawie szeregu zatozen. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu
netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen beda mialy wptyw na
wartos¢ budzetowg zobowigzan emerytalnych.

Szczegdtowo pozycje dotyczgce $swiadczen pracowniczych zostaty przedstawione w nocie 17.

4.4 Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedlug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego okresla sie jako pewne.
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4.5 Warto $¢ rynkowa Spotki

Na dzien 31 grudnia 2019 roku cena akcji Spotki wynosita 3,820 zi, a liczba akcji wynosi 14,564 tysiecy akciji.
Wycena gieldowa spotki INTERFERIE S.A. w trakcie 2019 r. ksztaltowata sie ponizej wartosci bilansowej
aktywow netto spoétki, co zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci zostalo uznane za przestanke do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow spotki (warto$¢ bilansowa testowanych aktywoéw 106 min
PLN). Na potrzeby oceny utraty wartosci Spotka wyodrebnita nastepujgce osrodki wypracowujgce $rodki
pieniezne (OWSP): INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OSW Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW
Chalkozyn, INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju
— Hotel Malachit, INTERFERIE w Glogowie i INTERFERIE w Szklarskiej Porebie - Hotel Bornit. Dla potrzeb
oceny utraty wartosci wartos¢ godziwa aktywow zostata oszacowana na podstawie sumy przysziych
przeptywdw pienieznych wyodrebnionych OWSP zdyskontowanych stopg oszacowang na podstawie
wskaznikéw stosowanych w branzy hotelarskiej z wyjgtkiem INTERFERIE w Glogowie Nieruchomos$é i OWSP
INTERFERIE w Szklarskiej Porebie - Hotel Bornit, dla ktérych warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie
operatow szacunkowych.

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci przyjmujac nastepujgce zatozenia:

a) Spotka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie z wykorzystaniem
obecnych jednostek eksploatacyjnych.

b) Przeplywy pieniezne przyjete na podstawie wiarygodnych szacunkéw Zarzadu INTERFERIE S.A.
akceptowanych przez Rade Nadzorczg Spotki.

c) Nakfady inwestycyjne w okresie prognozy przyjete na podstawie budzetu inwestycyjnego Spotki
i planéw Zarzgdu uzgodnionych z Radg Nadzorczg Spotki.

d) Stopa dyskontowa skalkulowana na poziomie 7,5%, netto przy przyjeciu aktualnych parametrow
makroekonomicznych oraz branzowych dla Spétki, przy czym dla bezpieczenstwa w przypadku
obiektéw gdzie planowane sg duze inwestycje, przyjeto stope dyskonta na poziomie 8,5%.

e) Przyjeto koszty doprowadzenia do sprzedazy w tgcznej wysokosci 3% (w tym: koszty ustug prawnych,
biura nieruchomosci i inne obcigzenia zwigzane z transakcjg sprzedazy).

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw spotki oszacowana warto$¢ godziwa aktywéw
byta na poziomie wyzszym niz warto$¢ bilansowa aktywéw, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Cena akcji Spoétki wynika m.in. z ich niewielkiej ptynnosci (co jest zwigzane ze staltym akcjonariatem),
a takze trwajgcym procesem odbudowy wartosci Spotki.

Wycena wykazata znaczng wrazliwo$¢ wartosci godziwej na przyjete poziomy stopy dyskonta oraz zmiany
zysku operacyjnego w okresie prognozy dla ponizszych OWSP.

Na potrzeby analizy wrazliwosci kazdy z powyzszych parametréw zmieniono o 6%.

analiza wrazliwosci wartosci anahz,a 'wra'zllwosm
: ; warto$ci majgtku na
., majgtku na zmiane stopy g
Wartosé dyskonta zmiang zysku
bilansowa operacyjnego
+ 6% -6% +6% -6%
INTERFERIE w Ustroniu Morskim -
OWS Cechsztyn 9 946 11 436 13 496 12571 11 302
INTERFERIE w Kotobrzegu —
OSW Chalkozyn 18 821 58 901 72 236 69 567 60 489
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium 27 364 49 376 59 616 58 046 50 099
Uzdrowiskowe Argentyt
INTERFERIE w Swieradowie Zdroju — 22 855 22 856 26 878 25979 23431
Hotel Malachit
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Stopa dyskonta oraz zmiana wartosci zysku operacyjnego, przy ktérej wycena majgtku bytaby ponizej wartosci

bilansowej:

INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn

INTERFERIE w Kotobrzegu — OSW Chalkozyn

INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium Uzdrowiskowe
Argentyt

INTERFERIE w Swieradowie Zdroju —
Hotel Malachit

wzrost
stopy dyskonta o pp

% spadek zysku

operacyjnego

14

8,6

4,9

0,5

18,4

61,1

40,4

8,8

Dla nieruchomosci INTERFERIE w Glogowie, zostatl sporzadzony operat szacunkowy okreslajgcy wartosé
godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 2 473 000 zi. Wartos¢é bilansowa hotelu wg stanu na
31.12.2019r. (warto$¢ srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych w budowie) wynosi:

2 320 457,17 zt.

Dla nieruchomosci INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie, zostat sporzgdzony operat szacunkowy
okreslajgcy warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 25 340 400 zt. Warto$¢ bilansowa hotelu wg
stanu na 31.12.2019r. (wartos$¢ srodkoéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz $srodkéw trwatych w budowie)

wynosi: 24 525 309,61 zt.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie
Razem
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31.12.2019 31.12.2018
7083 320

88 784 87 357
2134 2122

253 273

980 1320

7 625 2822

106 859 94 214
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Zmiana warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1.01.20 19
do 31.12.2019r.

] Inne ]
Urzadzenia  Srodki srodki Srodki
Grunty Budynki techniczne  transportu  trwate trwate Ogétem
i budowle i maszyny w budowie
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Wartosc¢ brutto na 31
grudnia 2018 r. 320 121 250 8925 926 10 640 2822 144 883
Umorzenie 0 (33 893) (6 803) (653) (9 320) 0 (50 669)
Wartos¢ ksiegowa netto na
31 grudnia 2018 r. 320 87 357 2122 273 1320 2 822 94 214
WPLYW WDROZENIA
MSSF16 6775 878 0 0 0 0 7 653
Wartosc¢ brutto na 1
stycznia 2019 7095 122 128 8925 926 10 640 2822 152 536
Umorzenie 0 (33 893) (6 803) (653) (9 320) 0 (50 669)
Wartos$¢ ksiegowa netto na
1 stycznia 2019 7 095 88 235 2121 273 1320 2822 101 867
Zmiany w 2019 r.
Rozliczenie $rodkow
trwatych 0 3235 284 0 89 -3 608 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 313 1 138 8 455 8 907
Zbycie 0 9) 0 0 (33) 0 (42)
Pozostate zmniejszenia dot.
$rodkoéw trwatych w
leasingu (12) 0 0 0 0 0 12)
Likwidacja lub spisanie
z ewidencji 0 3) (319) 1) (345) (45) (713)
Amortyzacja 0 (2681) (579) (21) (557) 0 (3838)
w tym amortyzacja $rodkéw

trwatych w leasingu (229) 0 0 0 0 (229)
Zmniejszenie umorzenia z
tytutu likwidacji, sprzedazy i
inne 0 7 315 1 367 0 690
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Warto$¢ brutto 7083 125 351 9201 926 10 490 7625 160 677
Umorzenie 0 (36 568) (7 067) (673) (9 510) 0 (53 818)
Wartos$¢ ksiegowa netto
$rodkow trwatych 7083 88 784 2134 253 980 7 625 106 859

w tym wartos¢ ksiegowa
netto srodkow trwatych w
leasingu 6 763 649 7412
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INTERFERIE S.A. w Legnicy
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Zmiana warto $ci rzeczowych aktywéw trwalych w okresie od 1.01.20 18 r.
do 31.12.2018 .
.. Urzadzenia & L Inne Srodki
Grunty %ﬂ%ﬁmg techniczne r aSanOdokrltu srodki trwate w Ogotem
i maszyny p trwate budowie

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Warto$¢ brutto 320 117 920 8948 925 10 858 2706 141 677
Umorzenie (31 513) (6 684) (606) (9 152) - (47 955)
Warto$é ksiegowa netto 320 86 407 2264 319 1706 2706 93722
Zmiany w roku 2018

Rozliczenie $rodkow

trwatych w budowie ) 3330 94 . 107 (3 531) .
Zakup bezposredni - 312 4 185 3655 4156
Inne zwigkszenia - - - - - - -
Likwidacja lub spisanie z ) )

ewidencji 429 3 510 8 950
Amortyzacja - (2 380) (531) (50) (672) - (3633)
izirr?éejszenle umorzenia z tytutu likwidacji (412) 3) (504) ) (919)
Stan na 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ brutto 320 121 250 8 925 926 10 640 2822 144 883
Umorzenie 0 (33 893) (6 803) (653) (9 320) 0 (50 669)
Wartos$¢ ksiegowa netto 320 87 357 2122 273 1320 2822 94 214

Odpis amortyzacyjny w wysokosci 3 569tys. zt (2018 r. 3 592 tys. zt) powiekszyt koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow, w wysokosci 269 tys. zt (2018 r. 41 tys. z}) - koszty ogdinego zarzadu.
Szczegodtowe informacje odnosnie tytutu prawnego i wtasnosci aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie

zobowigzan zostaty ujete w nocie nr 15.

Prawo do uzytkowania aktywow trwatych zgodnie z MSSF 16

Grunty Budynki i budowle Razem
WARTOSC KSIEGOWA NETTO
NA DZIEN 31 grudnia 2018 r. 0 0 0
Reklasyfikacja aktyw6w trwatych w wyniku MSSF 16 6775 878 7 653
NA DZIEN 1 stycznia 2019 6775 878 7653
Zmniejszenia (12) - (12)
Amortyzacja $rodkow trwalych w leasingu - (229) (229)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.
Warto$¢ brutto 6763 878 7 641
Umorzenie - (229) (229)
Warto $¢ ksi egowa netto $rodkéw trwatych 6763 649 7412
w leasingu
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

6. Warto $ci niematerialne
Stan na dzie n

31.12.2019 31.12.2018
Oprogramowanie komputerowe 64 25
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu *) - 1726
Razem 64 1751
Oprogramowanie Prawo wieczystego
komputerowe uzytkowania gruntéw *) Ogoétem

Stan na 1 stycznia 2019 r.
Wartosc¢ brutto 506 - 506
Umorzenie (481) - (481)
Wartos¢ ksiggowa netto 25 - 25
Zmiany w roku 2019 *) -
Zakup bezposredni 43 - 43
Likwidacja - - -
Przyjete z rozliczenia srodkow trwatych w budowie 31 31
Sprzedaz - - -
Amortyzacja (35) - (35)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy - -
Stan na 31 grudnia 2019 r. -
Wartos¢ brutto 580 - 580
Umorzenie (516) - (516)
Warto $¢ ksi ggowa netto 64 - 64

Oprogramowanie Prawo wieczystego

komputerowe uzytkowania gruntow Ogoétem
Stan na 1 stycznia 2018 r.
Wartos¢ brutto 575 1969 2544
Umorzenie (512) (223) (735)
Wartos¢ ksiegowa netto 63 1746 1809
Zmiany w roku 2018 -
Zakup bezposredni 15 - 15
Likwidacja 84 84
Sprzedaz - - -
Amortyzacja (53) (20) (73)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidaciji i
sprzedazy 84 . 84
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Wartosc¢ brutto 506 1969 2475
Umorzenie (481) (243) (724)
Warto $¢ ksi ggowa netto 25 1726 1751

* Od 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata MSSF 16. Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje:
KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy,
zgodnie z ktérym wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dituzszy niz 12 miesiecy
beda ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze warto$¢ skladnika aktywow
bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo
do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie do zaptaty za to prawo. Sposéb ujecia leasingu
w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.

1.01.2019r. Spoétka rozpoznata z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow dodatkowe aktywo
i zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 5 049 tys. zt (przy zastosowaniu stopy dyskonta w wysokosci
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

5,86%) przemieszczajgc jednoczesnie wartos¢ pierwszej wplaty ujetej w latach ubiegtych w wartosciach
niematerialnych do rzeczowych aktywow trwatych.
Szczegoély zmian opisano w punkcie 2.3.

Na dzien 31.12.2019 roku Spéitka INTERFERIE SA uzytkowata grunty, na podstawie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, o tgcznej powierzchni 12,25ha.

Powierzchnia gruntéw w wieczystym
uzytkowaniu (ha)

31.12.2019 31.12.2018
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW CHALKOZYN 1,23 1,23
INTERFERIE w Ustroniu Morskim OSW CECHSZTYN 0,72 0,72
INTERFERIE w Swieradowie Zdroju Hotel MALACHIT 5,36 5,36
INTERFERIE w Dgbkach OSW ARGENTYT 2,65 2,65
INTERFERIE w Szklarskiej Porebie Hotel BORNIT 1,80 1,80
INTERFERIE Hotel w Glogowie 0,48 0,48
Razem 12,24 12,24

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Spétka nabyta od innych podmiotow. Grunty bedace przedmiotem
wieczystego uzytkowania zwigzane sg z podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki z tytutu prawa wieczystego uzytkowania

gruntdw zostaly oszacowane na podstawie rocznych stawek optat wynikajgcych z ostatnich decyzji
administracyjnych oraz pozostalego okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.
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z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

tgczna warto $¢ przysztych minimalnych opfat z tytutu

INTERFERIE S.A. w Legnicy
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Stan na dzie n

; . ) i 31.12.2019 roku 31.12.2018 roku
prawa wieczystego u zytkowania gruntéw
Ponizej jednego roku 279 268
Od jednego roku do pieciu lat 1395 1118
Powyzej pieciu lat 18 169 18 167
Razem: 19843 19 553
za rok 2019 za rok 2018
Optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
ujete w wyniku finansowym 279 268

7. Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych

akcje i udziaty

w jednostkach stowarzyszonych

Stan na 31 grudnia 2018 r. 22 017
Udziat w wyniku 1618
Dywidenda (1 349)
Udziat w innych catkowitych dochodach Q)
Warto $¢ ksi egowa netto na 31 grudnia 2019 22 285

r.

Jednostka stowarzyszona Spotki nie jest notowana na Gieldzie i jej udzialy w zagregowanych aktywach
i zobowigzaniach na dzien bilansowy przedstawialy sie nastepujgco:

. . Lo Przedmiot Posiadane ] . Wynik
Nazwa jednostki Siedziba dziatalno ci udziaty Aktywa  Zobowi gzania  Przychody netto
INTERFERIE Medical  Legnica ~ 923IN0SC 35 6396 104 497 36 202 33431 4958
hotelarska
SPA Sp. zo.0.

Kapitat zaktadowy Spotki

Interferie Medical SPA Sp. z o0.0. wynosi 61.317 tys. zt i dzieli sie na

61.317 udzialébw o wartosci nominalnej 1 000,00 zlotych kazdy. Udzialy w wysokosci 32,63 % objeta Spotka
INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy pokrywajgc je wktadem pienieznym w wysokosci 204 tys. zt oraz
aportem o wartosci godziwej 19 808 tys. zi. Wniesiony aport obejmowat prawo wieczystego uzytkowania
gruntdéw. Objete udzialy stanowig 32,63 % kapitatu zakltadowego Spétki i uprawniajg do takiej samej liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki. Objete udziaty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych Spétki po
wartosci godziwej wniesionego aportu oraz gotowki. Czas trwania Spétki jest nieograniczony. Celem utworzenia
spoiki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji, turystyki zdrowotnej

i wellness.

Otwarcie obiektu nastgpito 5.11.2011 r. i dzien p6zniej przybyli juz pierwsi goscie. Oficjalne otwarcie m.in. dla
prasy i mediéw nastagpito 9.12.2011 r.
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z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

8. Instrumenty finansowe
Stan na dzie n 31.12.2019 roku
Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate
zobowigzania
finansowe
Aktywa
fmanspwe ) Aktywa Zobowigzania
wyceniane finansowe h
W wartosci ceniane finansowe Pozostate
Klasy instrumentéw finansowych odziwei wy W wyceniane wg zobowigzania Ogétem
9 ! zamortyzowanego finansowe
przez zamortyzowa K
. osztu
pozostate nym koszcie
kapitaty
Udzialy i akcje 356 356
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(netto) 1488 1488
Pozostate naleznosci -
Srodki pieniezne i lokaty 22 440 22440
Pozostate aktywa finansowe (netto) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2524) (2524)
Kredyty i pozyczki zaciggniete (2869) (2869)
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy
$rodkoéw trwatych i wartosci (2 944) (2 944)
niematerialnych
Pozostate zobowigzania finansowe (46) (46)
w tym:
- kaucje krétkoterminowe
- kaucje dtugoterminowe
-inne (46) (46)
356 23928 - (8383) 15901
Stan na dzie n 31.12.2018 roku
Kategorie instrumentéw finansowych
Pozostate
zobowigzania
finansowe
Aktywa
finansowe Aktywa . .
wyceniane finansowe Zo_bowmzama
W Wartosci ceniane finansowe Pozostate
Klasy instrumentéw finansowych godziwej Wy W wyceniane wg zobowigzania Ogoétem
przez zamortyzowa zamorliyzowanego finansowe
. osztu
pozostate nym koszcie
kapitaty
Udzialy i akcje 312 312
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2063 2063
(netto)
Pozostate naleznosci -
Srodki pienigzne i lokaty 22 988 22988
Pozostate aktywa finansowe (netto) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2 216) (2 216)
Kredyty i pozyczki zaciggniete (4 552) (4 552)
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy
$rodkéw trwatych i wartosci (323) (323)
niematerialnych
Pozostate zobowigzania finansowe (48) (48)
w tym:
- kaucje krétkoterminowe
- kaucje dtugoterminowe
-inne (48) (48)
312 25051 - (7 139) 18 224
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INTERFERIE S.A. w Legnicy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate kapitaly obejmujg udziaty w Spétce TUW Cuprum, ktéra
nie jest notowana na gietdzie papieréw wartosciowych.

Na dzien 31.12.2019

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu réznic kursowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Optaty i prowizje od zaciggnigtych
kredytéw

Ogétem (zysk/strata netto)

Na dzien 31.12.2018

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu réznic kursowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Optaty i prowizje od zaciggnigtych
kredytéw

Ogétem (zysk/strata netto)

Aktywa finansowe Zobowi gzania finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

(zobowi gzania z tyt.

Pozyczki i nale znosci
(naleznosci z tyt.

Zobowi gzania

dostaw dostaw | e; st|)r,1t u Ogotem
i ustug, pozostate i ustug, kredyty, po zyczki, 9
naleznosci inne zobowi gzania
finansowe) finansowe)
239 - 239
(69) (69)
57 57
(30) (30)
82 - 82
(470) (470)
378 (569) (191)
Aktywa finansowe Zobowi gzania finansowe
wyceniane wg
Pozyczki i nale znosci zamortyzowanego kosztu 7z . .
sl h ! obowi gzania
(naleznosci z tyt. (zobowi gzania z tyt. .
Z tyt. Ogotem
dostaw dostaw leasinqu
i ustug, pozostate i ustug, kredyty, po zyczki, 9
naleznosci inne zobowi gzania
finansowe) finansowe)
205 - 205
(98) (98)
75 75
(164) (164)
(88) (88)
3 - 3
(441) (441)
283 (791) (508)
46

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego



INTERFERIE S.A. w Legnicy
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za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

9. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym kosz

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane

w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w warto ~ $ci godziwe;j
przez pozostate catkowite dochody za wyj  agtkiem
instrumentéw pochodnych

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie i pozostate aktywa, netto

Kroétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujgce

Zaliczki

Razem nale znos$ci finansowe netto

Inne nale znosci niefinansowe, w tym:

Z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Rozliczenia mi edzyokresowe czynne

Razem krotkoterminowe aktywa finansowe, netto

Razem krotkoterminowe aktywa wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, netto

Razem krétkoterminowe i dlugoterminowe aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
netto

cie oraz pozostate aktywa

Stan na dzie n

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ naleznosci

Odpis aktualizuj acy na pocz atek okresu

Odpis utworzony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztéw rodzajowych (nota 19)
Odpis utworzony w rachunek zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych

(nota 22)

Odpis odwrécony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztéw rodzajowych (nota 19)
Odpis odwrécony w rachunek zyskow i strat w ciezar pozostatych przychodéw

operacyjnych (nota 23)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu

Odpis aktualizuj acy na koniec okresu
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176 229
356 313
532 542
1808 2 487
(319) (423)
1516 2 064
905 619
776 555
105 124
1010 743
2526 2807
2702 3036
Za rok obrotowy

do 31.12.19 do 31.12.18

423 583

22 88

(82) ©)

(44) (245)

319 423
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Analiza wiekowa w/w naleznosci handlowych (przed uwzglednieniem odpisu) przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzie n

31 grudnia 201 9

31 grudnia 2018

do miesigca (brutto) 1533 2118
powyzej 1 do 3 m-cy 32 9
powyzej 3 do 6 m-cy 30 97
Powyzej 6 m-cy 213 263
SUMA 1808 2 487
10. Zapasy
Stan na dzie n
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materiaty 289 307
Towary 47 39
Warto $¢ bilansowa zapasoéw, razem: 336 346
Za okres

od 01.01.19 od 01.01.18

Odpisy aktualizuj gce warto $€ zapasow w okresie obrotowym do 31.12.19 do 31.12.18

Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatow

Wykorzystany odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow

11. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzie n

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w kasie 33 62
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1028 1121
Inne $rodki pienigzne 261 112
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia 21118 21693
nabycia

Razem srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 22 440 22 988

Transakcje barterowe w okresie obrotowym dotyczyty gtéwnie ustug reklamowych. Transakcje te nie sg istotne
Z punktu widzenia sprawozdania.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania zostaly przedstawione w nocie 31.

12. Kapitat akcyjny

Struktura akcjonariatu powy zej . . Akcjonariat wedtug liczby Akcjonariat wedtug
506 Liczba glosow glosow liczby akcji

Fundusz Hotele 01 Spoétka z o.0.

spotka komandytowo-akcyjna 9 861 625 67,71% 67,71%

URBEX Sp. z 0.0. 2197 969 15,09% 15,09%

pozostali 2507 606 17,20% 17,20%

KGHM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (dalej: Fundusz) oraz jego spotki zaleznej
- Fundusz Hotele 01 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo- akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 1) oraz spoiki zaleznej -Fundusz Hotele 01 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 2):

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 2, 261 000 akcji INTERFERIE S.A. stanowigcych 1,79 % w kapitale
zakladowym i uprawniajgcych do 261 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 1,79 % ogdlnej
liczby gloséw oraz
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Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 1, 9 861 625 akcji zwyklych na okaziciela INTERFERIE S.A., kt6re
stanowig 67,71 % kapitatu zakladowego i dajg 9 861 625 glosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 67,71

% w 0golnej liczbie gtoséw.

Zatem posrednio, poprzez podmioty zalezne, Fundusz posiada tgcznie 10 122 625 akcji INTERFERIE S.A.
stanowigcych 69,50% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 10 122 625 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spoiki, stanowigcych 69,50% ogolnej liczby gtosow.
Kapitat zakladowy Emitenta tworzy 14 564 200 akcji, w tym:

- akcje serii A —9 564 200
- akcje serii B—5 000 000

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zt. Zadna seria nie jest uprzywilejowana.
W trakcie 2019 roku nie nastgpita zmiana liczby akciji.

Wartos¢ kapitatu docelowego jest réwna warto$ci nominalnej akcji obecnie wyemitowanych.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w strukturze wtasnosci Spoiki.

13. Zyski zatrzymane

Stan na dzie n 31 grudnia 2018 r.
w tym:
Zysk netto roku obrotowego:

Przekazanie na kapitat zapasowy

Kapitat

Udziat w zyskach zatrzymanych jednostki stowarzyszonej

Stan na dzie i 31 grudnia 2019 r.

zapasowy Kapitat
tworzony tiv?)prézizg\;/\l)z/ Zysk / (strata) Razem zyski
vigr?gglgnii 2ysku zgodnie z lat ubiegtych zatrzymane
KSH art. 396 ze statutem
3257 45 389 4778 53424
0 0 2708 2708
233 2681 2914 0
0 0
3490 48 070 10 400 56 132
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Kapitat Kapitat
zapasowy zapasowy Zysk /
tworzony tworzonyz  (strata) z Razem zyski
zgodnie z zysku lat zatrzymane
wymogami zgodnie ze  ubiegtych
KSH art. 396 statutem
Stan na dzie n 1 stycznia 2018 r. 2621 38 143 9 869 50 633
Przesunigcie (73) 309 236
zmiany zasad rachunkowosci - wplyw wdrozenia MSSF 9 0 (141) (141)
Starll na dzie n 1 stycznia 2018 r po uzgodnieniu danych 2621 38 070 10 037 50 728
poréwnywalnych
Catkowite dochody 2 803 2803
w tym:

Zysk netto roku obrotowego: 0 0 2 803 2803
Przekazanie na kapitat zapasowy 636 7 319 (7 955) 0
Udziat w zyskach zatrzymanych jednostki stowarzyszonej (207) (207)
Stan na dzie i 31 grudnia 2018 r. 3257 45 389 4778 53424

Na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych Spétka tworzy obowigzkowe odpisy z zysku na kapitat zapasowy
w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejacych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, az do czasu, gdy wartos¢ kapitalu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu

zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi,

wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spéice wynosit 3 490 tys. zi,
ujety jest w pozycji kapitatu: Zyski zatrzymane (na dzien 31.12.2018 wynosit: 3 257 tys. z1).

14. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi

Diugoterminowe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowi gzania

Inne zobowigzania finansowe

Diugoterminowe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowi gzania, razem

Krétkoterminowe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Inne zobowigzania finansowe
Zobowi gzania finansowe, razem (zakres MSSF7)

Ogétem zobowi gzania nie finansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych
Inne zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania z tytutu umowy

Zobowi gzania niefinansowe, razem

Krotkoterminowe zobowi  gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowi gzania, razem

Ogotem zobowi gzania dtugoterminowe i krotkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowi gzania

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

moze by¢

gzania
Stan na dzie n
31.12.2019 31.12.2018
219 70
219 70
2525 2216
2944 322
847 913
6 316 3451
1052 930
35 66
1237 866
1898 1567
4222 3429
10 538 6 880
10 757 6 950
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Analiza wiekowa w/w zobowigzan handlowych przedstawia sie nastepujgco:
Stan na dzie A

31.12.2019 31.12.2018
do miesigca 2512 1013
powyzej 1 do 3 m-cy 12 1203
powyzej 3 do 6 m-cy - -
Powyzej 6 m-cy 1 -
SUMA 2525 2216

Zgodnie z MSSF 15 Spétka rozpoznata salda z tytutu uméw, w ktérych moment kiedy Spotka nabywa prawo do
otrzymania wynagrodzenia nie pokrywa sie z momentem, w ktérym spelnione zostaje zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia. Taka sytuacja wystepuje zazwyczaj w przypadku zaliczek otrzymanych od klientéw lub
kwot zafakturowanych za ustugi, ktére nie zostaly jeszcze przekazane klientom.

Zobowigzania z tytutu umowy odzwierciedlajg zobowigzania Spo6tki do wyswiadczenia ustugi, za ktére Spotka
otrzymala juz wynagrodzenie (wczesniej zobowigzania te byly wykazywane jako przychody przysztych
okresow).

15. Kredyty i po zyczki

Stan na dzie h

31.12.2019 31.12.2018
Diugoterminowe kredyty i po  zyczki
Kredyty 1230 2897
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5214
Dilugoterminowe kredyty, po zyczki i inne zewn etrzne
zrodfa finansowania, razem 6 444 2897
Krotkoterminowe kredyty i po  zyczki
Kredyty 1640 1656
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 490 -
Kredyty w rachunku biezacym - -
Krétkoterminowe kredyty, po zyczkiiinne zewn etrzne
zrodia finansowania, razem 2130 1656
Kredyty i po zyczki, razem 8574 4 553

Opis zawartych umow kredytowych:

Dnia 08 marca 2016 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa pomiedzy Bankiem Pekao SA, Interferie Medical
SPA Spéitka z 0.0. oraz INTERFERIE SA. Celem Umowy Kredytowe] byto refinansowanie dotychczasowych
zadtuzen obu Spétek oraz udzielenie INTERFERIE SA kredytéw inwestycyjnych.

Umowa Kredytowa przewiduje udostepnienie Kredytobiorcom nastepujacych kredytéw:
a) Kredyt A, w rachunku biezacym udzielony INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 3.000.000,00
PLN z terminem sptaty do 30 czerwca 2019 roku (Spotka nie odnowita kredytu na nastepny rok);
b) Kredyt B, refinansowany, udzielony:
= Interferie Medical SPA do maksymalnej wysokosci 11.089.373,41 EUR z terminem sptaty do
30 wrzesnia 2026 roku.( zmiana terminu ostatecznej sptaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29
czerwca 2018 roku );
= INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 40.920,00 EUR z terminem sptaty do 31 grudnia 2016
roku. ( kredyt sptacony zgodnie z umowsg );
INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 2.117.557,47 EUR z terminem sptaty do 30 wrzesnia 2021 roku
c) Kredyt C, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Argentyt , udzielony INTERFERIE SA do
maksymalnej wysokosci 28.000.000,00PLN z terminem sptaty do 31 grudnia 2027 roku.
d) Kredyt D, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Chalkozyn, udzielony INTERFERIE SA do
maksymalnej wysokosci 7.683.000,00 EUR 2z terminem sptaty do 31 grudnia 2028 roku
( zmiana terminu ostatecznej spiaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29 czerwca 2018 roku
Kredyt A i Kredyt B zostaty uruchomione 19 maja2016 roku. Kredyt C i Kredyt D zostanie
uruchomiony po rozpoczeciu inwestycji. Aktualny stan kredytow C i D wynosi 0,0 zt.
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Zabezpieczeniem Umowy Kredytowej jest:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Oswiadczenie Kredytobiorcéw o ustanowieniu hipoteki umownej 1gcznej z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia na Nieruchomoéciach potozonych w Swinoujéciu, Dabkach oraz
Kotobrzegu, do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 43.468.766,92 EUR.

Zastaw na Udziatach:

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktorej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spétka z o.0.
posiadanych przez INTERFERIE SA.

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spétka z o.0.
posiadanych przez Fundusz.

Zastaw na Przedsiebiorstwie:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia zostaly ustanowione na zbiorach rzeczy w Swinouijéciu, Dgbkach oraz Kolobrzegu.
Zastaw na Rachunkach:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktdrej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenie) zostang ustanowione na
wszystkich rachunkach bankowych Kredytobiorcéw.

Petnomocnictwo do Rachunkéw Bankowych:

Petnomocnictwo kazdego z Kredytobiorcéw do kazdego z rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw wraz
instrukcjg ustanowienia blokady na Rachunku Rezerwowym i innych rachunkach w razie Naruszenia.
Umowa Cesji:

Umowa cesji, na mocy ktérej Kredytobiorca dokonuje na rzecz Kredytodawcy, tytutem zabezpieczenia,
cesji swoich praw i korzysci, w ramach przysztych i istniejgcych Polis Ubezpieczeniowych, Gwarancji
Wykonania i Uméw Projektu.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji:

Oswiadczenie kazdego Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu 777
kodeksu postepowania cywilnego.

Umowa Podporzgdkowania:

Umowa Podporzadkowania nalezycie podpisana przez jej strony ( Kredytobiorcéw oraz wszystkie
osoby bedace strong Pozyczek Podporzadkowanych i Kredytodawce).

W wyniku zawartej Umowy Kredytowej, INTERFERIE S.A. zobowigzuje sie do utrzymania w catym okresie
kredytowania prawidtowg pozycje wskaznikéw, to jest wskaznik LTV na poziomie nie wyzszym niz 60 % oraz
wskaznik DSCR na poziomie nie nizszym niz 120 %.

Zgodnie z umowa, weryfikacja wskaznika LTV nastepuje w okresach kwartalnych i na dzieh 31 grudnia.2019
roku byt on spetniony. Wskaznik DSCR na dzien 31 grudnia.2019 roku nie podlega weryfikaciji .

Na dzien publikacji Raportu, Spétka nie widzi zagrozen w postaci wypowiedzenia Umowy Kredytowej zawartej
dnia 08 marca.2016 roku

W 2019 roku. efektywna stopa procentowa posiadanych przez Spétke kredytow wynosi 2,58 %
Spétka zaptacita odsetki z tytutu finansowania zewnetrznego w wysokosci 68 tys. zt oraz optaty i prowizje z
tytutu udostepnienia kredytow C i D w wysokos$ci 469 tys. zt.

Stan kredytow na 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatléw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Rodzaj kredytu Kwota kredytu /pozyczki wg Kwota kredytu /pozyczki . Zabezpieczenia
umowy pozostata do splaty Termin
wtys. zt |waluta |jednostka |wtys.zt |waluta |jednostka splaty
Oswiadczenie Kredytobiorcow o ustanowieniu hipoteki
oy sy - umownel gz o ici_85.460.16552 EL
umowa kredytowa z dnia | 8 990 2117 EUR 1230 288 EUR 30.09.2021 ) Lo N
08 marca 2016 roku udziatach, zastaw na przedseblorstwu?, zastaw na
' rachunkach, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,
umowa cesji, umowa podporzgdkowania
1. Og6tem 8990 2117 X 1230 288 X X X
. Kwota kredytu /pozyczki wg Kwota kredytu /pozyczki
Rodzaj kredytu umowy pozostata do sptaty Termin . .
' ' splaty Zabezpieczenia
wtys. zt |waluta |jednostka |wtys.zt |waluta |jednostka
Kredyt inwestycyjny -. rk?(t’)etlkoter
umowa kredytowa z dnia minowa 1640 385 EUR 31.12.2019 | Patrz tabela powyzej
08 marca .2016 roku
kredytu
1l. Ogétem X X X 1640 385 X X X
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Stan kredytéw na 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

. Kwota kredytu /pozyczki wg | Kwota kredytu /pozyczki ) . .
Rodzaj kredytu umowy pozostata do splaty Te{Tm Zabezpieczenia
wtys. zt |waluta |jednostka |wtys.zt |waluta |jednostka spraty
Oswiadczenie Kredytobiorcow o ustanowieniu hipoteki
Kredyt inwestycyjny - umownej tacznej do wysokosci 43.468.766,92 EUR,
umowa kredytowa z dnia 8990| 2117| EUR 2897 673 EUR | 30.09.2021 OzV".'e‘}dCﬁe”'e 0 poddaniu S('f. Egzek”.q" zastaw  na
08 marca 2016 roku udziatach, ~zastaw na przedsigbiorstwie, zastaw na
rachunkach, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,
umowa cesji, umowa podporzadkowania
1. Ogétem 8990 2117 X 2 897 673 X [ X X
. Kwota kredytu /pozyczki wg | Kwota kredytu /pozyczki .
Rodzaj kredytu umowy pozostata do sptaty 'Sl'e}r‘:m Zabezpieczenia
witys. zt |waluta |jednostka | wtys. zt | waluta |jednostka praty
Kredyt inwestycyjny -. K étkgetlg:
umowa kredytowa z dnia B 1656 385 EUR | 31.12.2019 | Patrz tabela powyzej
08 marca 2016 roku minowa
kredytu
Kredyt w rachunku
E'rzzda;gvry;;m:’gs 3000 - PLN 0 - PLN | 30.06.2019 | Patrz tabela powyzej
marca 2016 roku
11. Ogétem 3000 X X 1 656 385 X | X X
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16. Odroczony podatek dochodowy

za okres od 1.01.2019r. do 31.12.20109r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

sprawozdawczego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu sprawozdawczego

Nadwy zka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na pocz gtek okresu sprawozdawczego, z tego:

Zmiany w ci agu roku

Uznanie / (Obciazenie) wyniku finansowego

Nadwy zka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu sprawozdawczego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Odsetki

Odpisy aktualizujgce wartosci
naleznosci

Swiadczenia na rzecz pracownikow
(urlopy)

Réznice kursowe

Zobowigzania na przyszte
Swiadczenia pracownicze

Krotkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen

Niewyptacone wynagrodzenia z
narzutami

Pozostate
Razem

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Odsetki

Odpisy aktualizujgce wartosci
naleznosci

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
(urlopy)

Réznice kursowe

Zobowigzania na przyszie
Swiadczenia pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z
narzutami

Pozostate
Razem

Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
2039 1860
4 457 4310
(2 418) (2 450)
58 31
(2 360) (2418)
2188 2039
4548 4 457
Uznanie / Uznanie / Stan na
Stan na e (Obciazenie) Zwiekszenia/  31.12.2019
(Obciazenie) . B .
1.01.2019 r. wg wyniku innych Zmniejszenia r. wg
stawki 19 % finansoweao catkowitych kapitatu stawki 19
9 dochodoéw %
1 - 1
163 4 167
30 26 29 27
816 7 823
495 191 35 124 597
- 53 - 53
275 71 93 253
259 19 11 267
2039 371 35 257 2188
Uznanie / Uznanie / Stan na
Stan na (Obcigzenie) (Obcigzenie) Zwiekszenia/ 31.12.2018
1.01.2018 r. wg Wyarlliku innych Zmniejszenia r.wg
stawki 19 % finansowedo catkowitych kapitatu stawki 19
9 dochodéw %
1 - 1
146 17 163
30 29 (29) 30
782 34 816
376 124 43 (48) 495
266 93 (84) 275
259 11 (1) 259
1860 308 43 172) 2039

Czes¢ ,Zobowigzan na przyszie swiadczenie pracownicze” w kwocie 43 tys. zt zostala ujeta w innych
catkowitych dochodach w pozycji ,Podatek dochodowy”.
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(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Kwota czesci diugoterminowej podatku dochodowego, ktorej realizacji

lub uregulowania oczekuje sie do 12 m-cy

Kwota czesci dtugoterminowej podatku dochodowego, ktorej realizacji

lub uregulowania oczekuje sig po uptywie 12 m-cy

Stan na

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1.01.2019

r.wg

stawki 19 %

wyniku finansowego

tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych

31.12.2019 31.12.2018
1760 1442
600 976
2 360 2418
Zmniejszenie
kapitatu
e . Stan na
Obcigzenie / (Uznanie)  wiasnego z 31.12.2019 r.

stawki 19 %

23 - 23
Odsetki
Roznice kursowe 991 13 1004
Réznice amortyzacji 2081 41 2122
Pozostate: 1312 29 1341
w tym:
przeszacowanie majgtku (przejscie na 1044 - 1044
MSSF na 1.01.2009)
pozostate 268 29 297
Instrumenty kapitatowe wyceniane w 50 ) 8 58
wartosci godziwej
Razem 4 457 83 4 548
Stan na e .
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1.01.2018 r. wg Obmqier}!e / (Uznanie) Stan na 3&.'%‘3/018 I
stawki 19 % wyniku finansowego stawki ()
Odsetki 21 2 23
Réznice kursowe 979 12 991
R6znice amortyzaciji 2010 71 2081
Pozostate: 1300 12 1312
w tym:
przeszacowanie majatku (przejscie na
MSSF na 1.01.2009) 1044 1044
pozostate 256 12 268
Instru[ngnty kgplt_aiowe wyceniane w 26 4 50
warto$ci godziwej
Razem 4 356 101 4 457
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17. Zobowi gzania z tytutu $wiadcze i pracowniczych

Warto $¢ biezaca zobowi gzania
stan na 31 grudnia 2018 .

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia

Straty aktuarialne

Zyski aktuarialne

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu utraty kontroli
Wyptacone swiadczenia

Warto $¢ biezaca zobowi gzan

stan na 31 grudnia 2019r.

Koszty przesziego zatrudnienia nieujete do dnia
bilansowego

Warto $¢ bilansowa zobowi gzan
stan na 31 grudnia 2019 .

z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan
krétkoterminowych

Warto $¢ biezaca zobowi gzania
stan na 1 stycznia 2018 .

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia

Straty aktuarialne

Zyski aktuarialne

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu utraty kontroli
Wyptacone swiadczenia

Warto $¢ biezaca zobowi gzan

stan na 31 grudnia 2018 .

Koszty przesztego zatrudnienia nieujete do dnia
bilansowego

Warto $¢ bilansowa zobowi gzan
stan na 31 grudnia 2018 .

z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan
krétkoterminowych

p odprawy odprawy
OGOLEM . ’?ag“’dy emerytalno- posmiertne i inne
zobowi gzania jubileuszowe - .
rentowe $wiadczenia
1115 149 886 80
26 3 21
97 22 70 5
184 182
10 10 - -
(77) (35) (42)
1335 129 1117 9
1335 129 1117 89
1043 71 899 73
292 58 219 15
P odprawy odprawy
OGOLEM . ’?ag“’dy emerytalno- posmiertne i inne
zobowi gzania jubileuszowe - .
rentowe $wiadczenia
897 86 746 65
22 2 19
60 6 49
319 94 216
(183) (39) (144) ;
1115 149 886 80
919 110 747 62
196 39 139 18
57
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taczna kwota kosztéw uj etych w wyniku finansowym z tytutu przysztych

Koszty uj ete w wyniku finansowym, razem
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Straty aktuarialne

Koszty przesztego zatrudnienia
Zyski aktuarialne
Wyptacone swiadczenia

Giéwne przyj ete zato zenia aktuarialne w INTERFERIE SA/w %/

- stopa dyskonta /%/
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia

rotacje:
wiek pracownika do 30 lat
prawdopodobienstwo rezygnacji 12%

18. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy, w tym:

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow

19. Koszty wg rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycia materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Podréze stuzbowe
Pozostate koszty z tego:

31 -40 lat
10%

$swiadcze n pracowniczych

Odpis utworzony /Odwrécony z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej

Razem koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

tgczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materi
koszty og6lnego zarz adu

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

atéw, sprzeda zy oraz

Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
26 22
97 60
184 319
10 -
(77) (183)
240 218
2020 2021 do 2022
2,10 2,60 2,50
2,9 2,6 2,5
41 -50lat 51-60 lat 61+ lat
8% 6% 2%
Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
46 301 45 829
46 047 45 588
254 241
Za okres
od 01.01.19 0d 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
3873 3706
18 066 18 039
10 649 10 359
8 415 8181
1624 1864
876 1005
271 369
47 53
134 154
134 154
43 955 43 730
86 80
44 041 43 810
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20. Koszty swiadcze n pracowniczych

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych,
nagréd jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadcze n pracowniczych

21. Srednia liczba pracownikéw

Przecietne zatrudnienie w etatach za 12 m-cy

22. Pozostale koszty i straty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Odsetki
Straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych
Straty z tytutu r6znic kursowych
Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci
Przekazane darowizny
Straty z tytutu réznic kursowych
Zaptacone kary i odszkodowania
Koszty (straty) zaniechania, zawieszenia okreslonego rodzaju dziatalnosci
Pozostale koszty / straty operacyjne, w tym:
- pozostate
Ogétem pozostate koszty operacyjne

23. Pozostate przychody i zyski operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do
pozostalej dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Odsetki

Zyski z tytutu réznic kursowych finansowych

Zyski z tytutu zbycia $rodkéw trwatych

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutow:
Otrzymane kary i odszkodowania

Ujawnione nadwyzki aktywow obrotowych
Dywidendy
Pozostate przychody operacyjne, w tym:

- pozostate

Ogétem pozostate przychody operacyjne

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
14 472 14 628
3403 3052
191 359
18 066 18 039
2019 2018
238 263
Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
22 89
- 1
22 88
14 -
1
- 8
268 223
268 223
305 322
Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
392 341
308 261
- 75
2 2
82
38 39
- 1
119 97
119 97
549 478
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24. Przychody finansowe

Zyski z tytutu réznic kursowych od kredytéw

Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze

zrédtami finansowania zewnetrznego

Ogétem przychody finansowe

25. Koszty finansowe

Koszty odsetek:
Od pozyczek i kredytow
Od leasingu finansowego
Straty z tytutu réznic kursowych
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego
Pozostate koszty finansowe

Ogétem koszty finansowe - netto

26. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Korekty podatku za poprzednie okresy
Razem:

Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
28 -
28 -
Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
381 98
69 98
312
- 164
470 441
851 703
Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
482 374
(31) (39)
139
590 335

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w ponizszy sposéb od
teoretycznej kwoty ktérg Spoétka uzyskataby, stosujgc 19% stawke podatku. Efektywna stopa podatkowej

w 2019 roku wynosita 19,48% (2018r.: 10,00%).

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Podatek wyliczony wg obowigzujgcej stawki podatkowej (19%)

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Korekty podatku za poprzednie okresy

Ujemne réznice przejsciowe w okresie, od ktérych nie rozpoznano

aktywow z tytutu podatku dochodowego

Obci gzanie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg

efektywnej stopy podatkowej)

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Za okres
od 01.01.19 od 01.01.18
do 31.12.19 do 31.12.18
3029 3249
575 617
(259) (359)
(383) 76
139 -
590 334
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27. Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto $ci niematerialnych

W rachunku przeptywow pienieznych na kwote wplywu ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych sktadajg
sie:

Za okres

od 01.01.19 od 01.01.18

do 31.12.19 do 31.12.18
Warto$¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 3 )
niematerialnych oraz koszty zwigzane ze zbyciem
Zysk/Strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2 13
niematerialnych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zbycia 379 14 872
Whplywy ze sprzeda zy rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci 384 14 885

niematerialnych

28. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Kontrole nad Spotkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spotka z 0.0. spétka komandytowo-
akcyjna, ktéry posiada 67,71% akcji Spétki, 15,09 % akcji posiada ZUW URBEX Sp. z 0.0. Pozostate 17,20%
akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla jest spotka
KGHM Polska Miedz S.A, w ktérej 31,79 % akcji posiada Skarb Panstwa.

KGHM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (dalej: Fundusz) oraz jego spokki
zaleznej - Fundusz Hotele 01 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo- akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 1) oraz spotki zaleznej -Fundusz Hotele 01 Spéika
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 2):

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 2, 261 000 akcji INTERFERIE S.A. stanowigcych 1,79 % w kapitale
zakltadowym i uprawniajgcych do 261 000 glos6w na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 1,79 % ogoélnej
liczby gloséw oraz

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 1, 9 861 625 akcji zwyktych na okaziciela INTERFERIE S.A., kt6re
stanowig 67,71 % kapitatu zaktadowego i dajg 9 861 625 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 67,71
% w 0golnej liczbie gtosow.

Zatem posrednio, poprzez podmioty zalezne, Fundusz posiada tgcznie 10 122 625 akcji INTERFERIE S.A.
stanowigcych 69,50% w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 10 122 625 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spoiki, stanowigcych 69,50% ogolnej liczby gtosow.

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastepujgce transakcje:

Za okres
0Od 01.01.2019 do 31.12.2019

przychody ze
Przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym przychqdy € sprzeda zy towaréw
sprzeda 2y usiug i materiatdw

Jednostce dominujacej (KGHM) 5051 -
Jednostce stowarzyszonej 1037 -
Pozostate jednostki powigzane 653

Spétkom skarbu Panstwa 50 -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 6 791 -
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Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym

Jednostce dominujacej (KGHM)
Jednostce stowarzyszonej
Pozostate jednostki powigzane
Spétkom skarbu Panstwa

Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym

Zakup od jednostek powi gzanych

Od Spétek Skarbu Panstwa
Od jednostki dominujgcej (KGHM)
Od jednostki stowarzyszonej

Od pozostatych jednostek powigzanych

Razem, zakup od jednostek powi gzanych

Zakup od jednostek powi agzanych

Od Spétek Skarbu Panstwa
Od jednostki dominujgcej (KGHM)
Od jednostki stowarzyszonej

Od pozostatych jednostek powigzanych

Razem, zakup od jednostek powi agzanych

Za okres
0Od 01.01.2018 do 31.12.2018

przychody ze
przychody ze sprzeda zy towar6w
sprzeda zy ustug i materiatow
5566 .
1026 B
654 B
4 .
7 250 -
Za okres

od 01.01.19 do 31.12.19
Zakup

158
176
58
1356

1748

Za okres
od 01.01.18 do 31.12.18

Zakup

861
170

59
949

2 039

Zaréwno w 2019, jak i w 2018 r. INTERFERIE S.A. nie przeprowadzaly transakcji z podmiotem bezposrednio
dominujgcym Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna.

Naleznos$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci

Od jednostek dominujgcych (KGHM)
Od jednostki stowarzyszonej
Od pozostatych jednostek powigzanych:

- w tym Uzdrowisko Potczyn S.A.

Razem, nale znosci krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci
Od jednostek dominujgcych (KGHM)
Od jednostki stowarzyszonej

Od pozostatych jednostek powigzanych (Zagtebie Lubin)

Razem, nale znosci krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Stan na
31.12.2019 31.12.2018
533 660
155 141
27 367
10 2
715 1170
31.12.2019 31.12.2018
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Stan na
Zobowi gzania wobec 31.12.2019 31.12.2018
Jednostek dominujacych (KGHM) 18 16
Jednostki stowarzyszonej - 7
Spétek Skarbu Panstwa 66 68
Pozostalych jednostek powigzanych 81 121
Razem, zobowi gzania 165 212

Spotka nie udzielata ani nie otrzymywata gwarancji od jednostek powigzanych.

Produkty sprzedaje sie na warunkach obowigzujgcych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi.
W okresie nie wystepujg koszty dotyczace naleznosci niesciggalnych lub watpliwych naleznych od jednostek

powigzanych.

29. Transakcje z podmiotami powi gzanymi — wynagrodzenia

Premia

Dochody

. . - ) taczne
Cztonkowie Zarz adu Okres pe}r_l_lenla Okre_:s ' Wynagrodzenie roczna, osi qulete w dochody
w 2019 roku funkgciji zatrudnienia nagrody, spotce
. w 2018 r.
odprawa stowarzyszonej

Sosinski Piotr 01.01.-18.07.2019 01.01.-18.07.2019 174 137 0 311
Ciotek tukasz 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2019 254 112 7 373
Bakowska-Morawska  01.10.-31.12.2019  01.10.-31.12.2019 41 0 0 41
Urszula
Razem 469 249 7 725

Cztonkowie Rady Okres petnienia Wynagrodzenie Zwrot kosztéw d%zzéréi

. - P

Nadzorczej w 2019 r. funkgciji podro zy *) W 2018 1.
Bielawska Brygida 01.01. - 22.05.2019 20 0 20
Mieszkata Krystian 01.01. - 31.12.2019 42 3 45
Wojdyta Marcin 01.01. - 31.12.2019 42 2 44
Garbicz Barttomiej 01.01. - 31.12.2019 42 2 44
Cichocki Bernard 01.01. - 31.12.2019 42 0 42
Falandysz Jaromir 22.05.-31.12.2019 23 0 23

Pietrzyk Damian

22.05.-31.12.2019

taczenie funkcji cztonka Zarzgdu TFI - brak

wynagrodzenia

Razem

211 7

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego
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Cztonkowie Zarz gdu  Okres petnienia Okres rli))::eznrql:‘ os?ocrr:i()dtg w taczne
w 2018 roku 2 fuﬁkcji zatrudnienia Wynagrodzenie nagrod)}, 23@;53 ) \?voggggh;
odprawa stowarzyszonej
Sosinski Piotr 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2018 264 39 0 303
Ciolek tukasz 01.01-31.12.2018 01.01 - 31.12.2018 215 36 12 263
Razem 479 75 12 566
Czlonkovyie Rady Okres pelr_l_ienia Wynagrodzenie Zwrot kp§ztéw d%zzéréi
Nadzorczej w 2018 r. funkgciji podro zy *) W 2018 1.
Bielawska Brygida 01.01 - 31.12.2018 40 - 40
Koziot Stawomir 01.01 - 15.10.2018 32 1 33
Wojdyta Marcin 01.01 - 31.12.2018 40 1 41
Cichocki Bernard 15.10 - 31.12.2018 9 - 9
Hajtasz Zbigniew 06.07 — 31.12.2018 - - -
Drobny Jacek 01.01 - 06.07.2018 5 - 5
Garbicz Barttomiej 01.01 - 31.12.2018 40 2 42
Mieszkata Krystian 22.02 — 31.12.2018 34 1 35
Razem 200 5 205

*) zgodnie z obowigzujgcymi w Spétce zasadami w zakresie zasad wynagradzania i zwrotu kosztéw

30. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta |

sprawozda n finansowych

ub podmiotu uprawnionego do badania

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku w podziale

na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

Rok zako aczony
31 grudnia 2019

Rok zako Aczony
31 grudnia 2018

Obowi gzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

w tym:

-badanie rocznych sprawozdan finansowych
- przeglad potrocznych sprawozdan finansowych
- laczna maksymalna kwota wydatkéw podlegajgcych zwrotowi (dojazdy,

noclegi, wyzywienie)

- badanie pakietu konsolidacyjnego

Pozostate

31. Aktywa i zobowi gzania ZFSS

Aktywa i zobowi gzania ZFSS

Pozyczki udzielone pracownikom na cele mieszkaniowe
Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania wobec Funduszu
Saldo po kompensacie
Wysokos$¢ odpisu na Fundusz Socjalny w okresie obrotowym
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74 69
42 38

27 22

4

5 5

Stan na dzie n

31.12.2019 31.12.2018
32 57
38 54

36 82

34 29

299 315
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INTERFERIE S.A. w Legnicy
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
za okres od 1.01.2019r. do 31.12.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

32. Dywidenda

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Zarzgd Spétki planuje, aby
wynik finansowy za 2019 zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bhilansowej nie wystgpily inne istotne zdarzenia, poza opisanym powyzej, majgce wplyw na
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Raportem biezgcym nr 3/2020 z dnia 34.01.2020 r. Zarzad spétki INTERFERIE Spotka Akcyjna z siedzibg
w Legnicy poinformowat, ze 31.01.2020 roku do Spoétki wplyneta rezygnacja Pana Damiana Pietrzyka z
petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia 31.01.2020r. Przyczyna rezygnacji nie
zostata wskazana.

Raportem biezgcym nr 1/2020 z dnia 14.01.2020 r. Zarzad spoétki INTERFERIE Spotka Akcyjna z siedzibg
w Legnicy poinformowat, iz w dniu 14.01.2020 roku powzigt informacje o dokonaniu w dniu 14.01.2020 roku
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego rejestracji zmian Statutu Spotki. Szczegoty dotyczagce zmian przedstawiono w Raporcie biezgcym
nr 1/2020.

34. Informacja dotycz gca zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz pozycji
pozabilansowych

naleznosci / zobowi gzania nale znosci / zobowi gzania
na 31.12.2019 na 31.12.2018
1 Zobowigzania warunkowe 519 580
2 Aktywa warunkowe 2 556 626

Spotka na dzien 31 grudnia.2019 roku nie udzielata:
a) kredytéw, pozyczek i gwaranciji,
b) poreczen z tytutu kredytéw i pozyczek.

Przeciwko Spétce w 2019 roku nie toczyly sie istotne postepowania sgdowe.

35. Kwota zysku na akcj e

w tys. zt
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Zysk netto 2708 2 803
llo$¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,19 0,19
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje 0,19 0,19

W zwigzku z faktem, iz Spétka nie posiada dziatalnosci zaniechanej, kwota zysku na akcje na dziatalnosci
kontynuowanej jest taka sama jak zysk podstawowy oraz rozwodniony.
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36. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dhu
warto sciowych.

W 2019 r. Spoétka nie przeprowadzita emisji, wykupu ani sptaty papieréw wartosciowych.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

znych i kapitalowych papieréw

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Elektronicznie podpisany przez tukasz
10.03.2020 | tukasz Ciotek Prezes Zarzadu tukasz Ciotek Suiosist cu
10.03.2020 | Urszula Bgkowska-Morawska Wiceprezes Zarzgdu urszula lustyna

Bakowska-Morawska

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Renata Elektronicznie podpisany
10.03.2020 Renata Bindas Gtéwny ksiegowy Bindas E;iif;iz"g}j;ﬁ'gd“

09:42:26 +01'00"
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