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Roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
nota

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate 114 105 109 862
Rzeczowe aktywa trwate 5 92 550 88 927
Wartosci niematerialne 6 808 865
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 20 012 20 012
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 50 50
Nale_ino$g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 685 8
naleznosci
Aktywa obrotowe 6 729 5629
Zapasy 10 317 280
Nale_ino$g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 3780 2492
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 203 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 2429 2511
RAZEM AKTYWA 120 834 115 491
Pasywa
KAPITAL WEASNY 104 386 102 425
Kapitat akcyjny 12 72 821 93471
gllfcc}iwyzka wartosci emisyjnej nad warto$cig nominalng 3873 3873
Zyski zatrzymane 13 27 692 5081
ZOBOWIAZANIA 16 448 13 066
Zobowi gzania dtugoterminowe 5622 7 256
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 6 a1
zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 15 3004 4679
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 1536 1391
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 1076 1145
Zobowi gzania krotkoterminowe 10 826 5810
Zobowlazan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 6 998 4751
zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 15 3423 777
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 405 282
RAZEM PASYWA 120 834 115 491
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Roczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres obrotowy

za 12 miesi ecy za 12 miesi ecy

nota i . " .
konczacy sie konhczacy sie
31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzeda zy 18 38512 39 463
Przychody ze sprzedazy ustug 37 004 37 175
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1508 2288
il(:qsazt(te);iz?érjvedanych ustug, towaréw 19 31 537 32 457
Koszty sprzedanych ustug 30974 31663
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 563 794
Zysk brutto ze sprzeda zy 6 975 7 006
Koszty sprzedazy 19 776 580
Koszty ogdlnego zarzadu 19 4146 4 387
Pozostate przychody i zyski operacyjne 23 1302 1788
Pozostale koszty i straty operacyjne 22 263 863
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 3092 2964
Przychody finansowe 24 0 256
Koszty finansowe 25 686 259
Zysk przed opodatkowaniem 2 406 2961
Podatek dochodowy 26 445 549
czes¢ biezaca 300 627
czes¢ odroczona 145 -78
Zysk roku obrotowego 1961 2412
Inne catkowite dochody 0 0
CALKOWITE DOCHODY 1961 2412
Zysk netto 1961 2412
llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedna akcje zwykia (w zt) 0,13 0,17
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje 0,13 0,17
Roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat Nadwy il_<a Warto sci . Razem

akcyjny/ EmISyine| na_td Zyski kapitat

podstawowy warto scig n_(_)mlnaln q zatrzymane whasny

akcji
nota 12 13

Stan na 01.01.2010 r. 93 471 3873 2 669 100 013
Catkowite dochody 2412 2412
Stan na 31.12.2010 . 93 471 3873 5081 102 425
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Nadwy zka warto $ci

aﬁip'l:\a*/ emisyjnej nad Zyski Razem kapitat
yiny warto $cig nominaln @  zatrzymane wiasny
podstawowy ”
akcji
nota 12 13
Stan na 1 stycznia 2011 r. 93471 5081 102 425
Catkowite dochody 0 1961 1961
Obnizenie kapitatu
podstawowego oraz pokrycie -20 650 20 650 0
straty z lat ubiegltych
Stan na 31 grudnia 2011r. 72821 27 692 104 386
Roczne sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych
Okres obrotowy
za 12 miesiecy  za 12 miesi ecy
nota konczacy sie konczacy sie
31.12.2011 31.12.2010
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego 1961 2412
Korekty: 4332 2632
Podatek dochodowy z wyniku finansowego 445 549
Amortyzacja 3157 3350
Zyski/Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych 13 19
aktywow trwatych . )
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 171 259
ZyskilStraty z tytutu réznic kursowych 515 -220
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 53 66
oraz rezerw na pozostate zobowigzania )
Inne korekty 4 -1221
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -2764 -604
Zapasy -37 30
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1 966 375
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -761 -1 009
Podatek dochodowy zaptacony -156 -523
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3373 3917
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej 0
Nabycie jednostek zaleznych konsolidowanych 8 0 -204
Nabycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywéw
trwalych -3 754 -9 703
Wplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych 27 13 10 198
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -3741 291
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 2581 2 000
Sptata kredytéw i pozyczek -2124 -3947
Odsetki zaptacone -171 -259
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej 286 -2 206
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 82 2002
i ekwiwalentoéw $rodkow pienieznych )
Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkéw
pieni eznych na pocz atek okresu 2511 509
Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkow 2 429 2511

pieni eznych na koniec roku
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| Podstawa sporz gdzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci

1. Wstep

Spétka INTERFERIE Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie, ul. M. Sktodowskiej-Curie 176, rozpoczeta
dziatalno$¢ 10 czerwca 1992 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spotki
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Matgorzaty Niespodziewany
w dniu 10 czerwca 1992 r.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spoétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000076846.

W zwigzku z przeksztatceniem Spotki w spétke akcyjna, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spoiki
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000225570. Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim:

. Ustugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:

- wczasy, kolonie, zimowiska w obiektach wtasnych i innych gestoréw,

- pobyty weekendowe,

- wycieczki turystyczne,

- kompleksowe posrednictwo w zakresie miedzynarodowych przewozéw lotniczych, promowych
i autokarowych, w tym posrednictwo w sprzedazy biletow,

- rezerwacja hoteli,

- posrednictwo wizowe,

- ubezpieczenia turystyczne,

- ustugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,

- ustugi gastronomiczne,

- ustugi w zakresie wypozyczania sprzetu sportowo-turystycznego,

- ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyjeé
okolicznosciowych, itp.

Akcje spotki znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spéiki jest Fundusz Hotele 01 Spétka z o0.0. spétka komandytowo-akcyjna,
ktéry posiada 66,82% akcji Spétki. Jednostka dominujacg wyzszego szczebla jest kontrolowana przez Skarb
Panstwa spotka KGHM Polska Miedz S.A. Strong kontrolujacg najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

- Adam Milanowski — Prezes Zarzadu

- Radostaw Besztyga — Wiceprezes Zarzadu

W trakcie roku obrotowego jak réwniez do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie wystapity zmiany w skiladzie Zarzadu.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato dnia 12.03.2012 zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki.

Spotka sporzadza réwniez sprawozdanie, w ktérym udziaty w jednostce stowarzyszonej wyceniane sg wedtug
metody praw wtasnosci, dlatego tez wynik miedzy tymi sprawozdaniami rézni sie o 2 551 tysiecy ztotych.
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2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz adzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. z,.”), o ile nie
wskazano inaczej.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
rocznego sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe sg wyzsze od aktywow obrotowych. Gldwna pozycje
zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania,
na ktére sktadajg sie w 50% zobowigzania inwestycyjne. Zobowigzania inwestycyjne na 31.12.2011r. stanowig
kwote 3524 tys. zt i zwigzane sg z modernizacjg obiektéw Spéiki,, ktéra bedzie finansowana kredytem
inwestycyjnym.

Dnia 12 stycznia 2012 roku zostata zawarta umowa nr 01/DCK/2011 o kredyt inwestycyjny w kwocie
3.024.078,84 EUR, (13.501.000,00 PLN )pomiedzy Interferie S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Kredyt jest przeznaczony za sfinansowanie zadan inwestycyjnych:

. ZADANIE NR 1- Hotel Gérski Malachit w Swieradowie Zdroju — budowa Aquaparku wraz z remontem
elewacji istniejacego budynku hotelu oraz budowa zbiornika usredniania $ciekéw na istniejacej
biologicznej oczyszczalni $ciekéw do réwnowarto$¢ w EUR kwoty 10.760.000,00 PLN.

. ZADANIE NR 2 - Osrodek Sanatoryjno -Wypoczynkowy Chalkozyn w Kofobrzegu — modernizacja
elewacji i dachow, przebudowa balkonéw oraz  modernizacja drogi  wewnetrznej
i miejsc parkingowych réwnowarto$¢ w EUR do kwoty 1.846.000,00 PLN.

. ZADANIE NR 3 - Osrodek Sanatoryjno- Wypoczynkowy Cechsztyn w Ustroniu Morskim —
termomodernizacja obiektu wraz z przebudowg balkondw i rozbudowg kawiarni réwnowarto$¢ w EUR do
kwoty 895.000,00 PLN.

Kredyt bedzie uruchamiany w transzach w dowolnych terminach i kwotach ustalonych przez spétke w okresie
wykorzystania kredytu, jednak nie dtuzej niz do dnia 30 wrzesnia 2012 roku. Spétka zobowigzana jest do
splaty wykorzystanego kredytu w réwnych miesiecznych ratach kapitalowych ptatnych w ostatnim dniu
kazdego miesigca poczawszy od dnia 31 stycznia 2013 roku do dnia 30 listopada 2021 roku. W zwigzku
Z powyzszym Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia konczacego okres sprawozdawczy.
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Dnia 8 marca 2012 Zarzad Spotki INTERFERIE podpisat Aneks do Umowy Kredytowej o kredyt inwestycyjny
dewizowy umowa nr 09/112/08/D/IN z dnia 14.05.2008 r. Aneks ten okreslit nowe poziomy wskaznikéw oraz
zawarto w nim informacje, ze strony odstepujg od weryfikacji wskaznikéw na dzien 31.12.2011 roku.

Dnia 5 marca 2012 roku Zarzad Spétki INTERFERIE S.A. podpisat Aneks do Umowy Systemu Zarzgdzania
Srodkami Pienieznymi w Grupie Rachunkéw z dnia 15 grudnia 2011 r. nr rej. KGHM-BZ-U-0917-2011. Umowa
zostata zawarta pomiedzy stronami: KGHM Polska Miedz S.A. upowaznionym do reprezentowania
INTERFERIE S.A. jako Uczestnika Systemu a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Strony zadecydowatly
0 przystgpieniu INTERFERIE S.A. do Umowy w efekcie czego Uczestnik Systemu otrzymat limit kredytowy
w wysokosci 10.000.000,00 zi, ktérego INTERFERIE S.A zobowigzalo sie nie przekraczaé. Oprocentowanie
Srodkéw Pienieznych na Rachunku: WIBOR 1M p.a, Oprocentowanie Kredytu zacigghietego na Rachunku:
WIBOR 1M p.a.

Zgodnie z zatwierdzonym budzetem na 2012 rok, Spoétka zaktada dodanie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie PLN 6.8m. Biorgc pod uwage powyzsze przestanki, Zarzad nie stwierdza zagrozenie
kontynuacji dziatania Spotki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy

Sprawozdania Spotki bedg dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem http://gielda.interferie.pl/
w terminie zgodnym z raportem biezacym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spoétki za rok
2011r.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb
ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.2 Polityka rachunkowo $ci

2.2.1 Rzeczowe aktywa trwate
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci, tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej oraz bedace odrebng
wiasnoscia lokale,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- $rodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwalego oraz koszty kredytéw biezacych w czesci finansujacej
srodki trwate. Réznice kursowe powstate od zobowigzan zawartych w walucie obcej powyzej kwoty korygujacej
wysokos¢ odsetek wchodzacych w sktad kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych z nabyciem lub
wytworzeniem skfadnika rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w zysku lub w stracie w okresie, ktérego
dotycza.

Na dzieh sprawozdawczy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Pézniejsze naklady ponoszone na skladnik rzeczowych aktywéw trwaltych (np. w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego
srodka trwalego tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawei konserwacje odnoszone sg do zyskéw i strat w okresie, w ktorym je poniesiono.
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Odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych (z wylgczeniem gruntéw) dokonywane sg metodg liniowa, przez
przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego. Wartos¢ konncowa, okres uzytkowania skiadnika
aktywow oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych aktywow trwatych weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy.

Dla poszczegdlnych grup srodkow trwalych przyjeto nastepujgce stawki amortyzacyjne:

- Budynki i budowle: 1-4%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny: 7-30%,

- Srodki transportu: 20%

- Inne $rodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady: 10-50%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 lub
zostanie usuniety z ewidencji.

JAktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpisébw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwalego
pomniejszona o jego szacunkowg wartosé koncowa.

Poszczegdlne istotne czesci skladowe $rodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania catego $rodka trwalego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny
w poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia calego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych
amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwalego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako r6znice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja)
i wartoscig bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w zysku lub w stracie.

Skladniki rzeczowych aktywow trwatych spelniajace warunki uzytkowania powyzej 1 roku, ktérych warto$¢
jednostkowa (koszt nabycia/wytworzenia) nie przekracza 300,00 zt, uznawane sa za sktadniki aktywow
obrotowych, jednorazowo obcigzajace koszty dziatalnosci w momencie oddania ich do uzytkowania.

2.2.2 Warto $ci niematerialne

Spéika posiada nastepujace wartosci niematerialne:
- Oprogramowanie komputerowe,
- Nabyte koncesje, patenty, licencje,
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie,
- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Cene nabycia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany skladnik
wartosci niematerialnych oraz koszty kredytéw biezacych w czesci finansujacej wartosci niematerialne.

Na dzien sprawozdawczy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, wg nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

- Oprogramowanie komputerowe — 33,3%,
- Koncesje, patenty, licencje — 33,3%,
- Inne wartosci niematerialne — 33,3%,
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- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — 1,01%,

- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie) - nie sg amortyzowane, poddaje sie je
natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate warto$ci. Ewentualny odpis aktualizujgcy ujmuje sie
w ciezar zyskow i strat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

2.2.3 Inwestycje kapitalowe

Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu, do
ktérych jednostka dominujaca, bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zalezne, ma zdolnos¢
kierowania ich politykg finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci.
Wiagze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wpltyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.

Inwestycje w jednostkach zaleznych ujmuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Utrate wartosci takich inwestycji ujmuje sie zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co
zwykle wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych pod
warunkiem ze nie jest to jednostka wspétkontrolowana.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie wedlug kosztu pomniejszonego o ewentualny odpis z tyt.
utraty wartosci. Utrate wartosci takich inwestycji ujmuje sie zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

2.2.4 Instrumenty finansowe
2.2.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty,

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty,
=  pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do
aktywow lub zobowigzan diugoterminowych. Do aktywéw lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg
instrumenty finansowe o terminie zapadalnosci przypadajacym w okresie do 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegolnych kategorii aktywow
i zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto __ $ci godziwej przez zyski i straty

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
i zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej
przez zyski i straty. Sktadnik aktywOw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli Spétka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia 0 wycenie w wartosci godziwej przez strat zyski i straty. Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze
zosta¢ wyznaczone przez Spoétke na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez
zyski i straty. Srodki pieniezne wyceniane sg w wartosci godziwej.

Do aktywéw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne.
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Pozyczki i nale znosci (PIN)

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dost ne do sprzeda zy (DDS

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Pozostate zobowi gzania finansowe (PZF)

Jednostka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez zyski i straty.

2.2.4.2 Pocz atkowe uj ecie oraz wyt gczenie instrumentéw finansowych z ksi  ag rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywow
finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez zyski i straty, ktére poczatkowo ujmowane sa w wartosci godziwej.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wlasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli
przez Spéitke nad danym aktywem.

2.2.4.3 Wycena instrumentow finansowych na dzie  h sprawozdawczy

Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane w_warto $ci _godziwej przez zyski i straty oraz aktywa
finansowe dost epne do sprzeda zy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez zyski i straty wycenia sie po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Dla aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na skladniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zyski
i straty wykazuje sie w zysku lub w stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowi azania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez zyski i straty, w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.2.4.4 Wycena do warto $ci godziwej

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek ustala sie na podstawie ich biezacej ceny zakupu / sprzedazy. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow
lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw
wartosciowych), Spoéilka ustala warto$¢ godziwag stosujgc odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one
wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie
do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku,
dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji
wystawcy (emitenta).

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej.
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2.2.4.5 Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowodéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u dtuznika, wstapienie na
droge sadowa przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystgpienie
istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu
zamortyzowanego kosztu.

Dalsze zasady dot. utraty wartosci naleznosci przedstawiono w Nocie 2.2.6

2.2.5 Zapasy
Do zapaso6w Spoéika zalicza:

- materiaty,
- towary.

Przychéd sktadnikéw zapasow wyceniany jest wedtug rzeczywistych cen zakupu,

Rozchdéd skladnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej
wazonej cen danego sktadnika,

Zapasy wycenia sie wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedlug przyjetych powyzej zasad, jednakze na
poziomie nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona
0 szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.2.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustlug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw, a wartoscig biezacag szacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowanych wedtug oryginalnej efektywnej stopy procentowej.

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie i ujmuje w nastepujacy sposoéb:
- odpis naleznosci z tyt. ustug ujmuje sie w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow,
- odpis aktualizujgcy naleznosci inne niz z tytutu dostaw i ustug ujmuje w kosztach ogolnego zarzadu,

- odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw towar6w i materiatdw obcigza warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatoéw,

-odpis aktualizujgcy naleznosci niezwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki, np. odsetki od naleznosci,
podatki tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, zas$ jego odwrdcenie nastepuje jako uznanie
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy ujete w ciezar kosztéw operacyjnych oraz w wartosci sprzedanych towaréw i materiatdbw odwraca sie
pomniejszajac koszty, ktére uprzednio obcigzono.

Wszelkie przekazane =zaliczki jak np. na poczet przysztych dostaw towaréw i ustug, na $rodki trwale
w budowie, na objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych
naleznosciach.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow
diugoterminowych. Do aktywow krotkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
przypadajacym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 12



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

2.2.7 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne bezpieczne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. W skiad
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodza rowniez odsetki od ekwiwalentow srodkéw pienieznych.

Wartos¢ stanu srodkéw pienieznych na walutowych rachunkach bankowych ustala sie poprzez wycene ich
rozchodu metodg FIFO.
2.2.8 Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, o jakg wartos$é bilansowa danego skiladnika aktywow (lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne) przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$é odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
testuje sie na kazdy dzieh sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwosé
odwrécenia weczesniej dokonanego odpisu.

2.2.9 Kapitat wlasny
W sprawozdaniu finansowym Spoéiki kapitat wtasny stanowia:

2.29.1 Kapitat podstawowy (akcyjny)  wedtug wartosci nominalnej
2.2.9.2 Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji
2.293 Zyski zatrzymane , na ktére sktadajg sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych

- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa Spotki,

- kapitat rezerwowy tworzony na cele okreslone w statucie lub umowie Spotki,

- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

2.2.10 Zobowi gzania niezaliczone do zobowi gzan finansowych
Zobowigzania niefinansowe stanowig w szczegdlnosci:

- zobowigzania z tytutu podatkéw, optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publiczno-prawnych,

- inne zobowigzania niefinansowe, w tym: otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez
wykonanie ustugi, zobowigzania z tytutu funduszy specjalnych, zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich
uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate $rodkéw pienieznych, pozostate zobowigzania
niefinansowe.

- fundusze specjalne

- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw (wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo,
dotyczace okreséw rocznych, zarachowane podatki i optaty lokalne, krétkookresowe rezerwy na
niewykorzystane urlopy. Inne zarachowane wspétmiernie do osiggnietych przychodéw, stanowigce przyszie
zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw).

.- rozliczenia miedzyokresowe przychodow (réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych).

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.2.11 Rezerwy

Rezerwy tworzone sag, gdy na Spoice cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegoélnosci z nastepujacych tytutéw:

- skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
- udzielone gwarancje, poreczenia.
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Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien sprawozdawczy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne
do wypetnienia obowigzku.

2.2.12 Swiadczenia pracownicze

Spotka wyptaca swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych
zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Odprawy emerytalno-rentowe stanowig program okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Nagrody jubileuszowe stanowig inne dlugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikow.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych $wiadczen roéwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu
okreslonych $wiadczen na dzien sprawozdawczy z uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych oraz kosztow
przesztego zatrudnienia. Wysokos$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen szacowana jest na koniec
roku obrotowego przez niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych.
Wartos¢ biezacg zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie
szacowanych przysztych wyplywow pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacji skarbowych
wyrazonych w walucie przysziej wyptaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw
regulowania odnosnych zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskontowa powinna byé oparta o rentownosc¢
wysoce pltynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka. W przypadku braku rozwinietego rynku
takich obligacji, a z taka sytuacjg mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastosowaé wystepujgce na dzien
sprawozdawczy rynkowe stopy zwrotuz obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszaja lub zmniejszajg koszty w okresie, w ktorym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia dotyczace programow okreslonych $wiadczen ujmuje sie w zysku lub w stracie
sukcesywnie, metoda liniowg przez okres nabywania uprawnien.

2.2.13 Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywac¢ wtedy, gdy skfadnik aktywOw zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy warto$cig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowsg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym oraz od
strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysziosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry umozliwi potracenie réznic
przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych. Z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego
podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowag oraz
w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zysku lub w stracie danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach lub
w kapitale wlasnym — woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym, lub

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spoétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te samag wtadze podatkowa.
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2.2.14. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2.2.14.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty. Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote
przychodéw mozna wiarygodnie ustali¢ i gdy, prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy ustug pochodza gtéwnie z:

- ustlug zwigzanych z wypoczynkiem (pobyty w osrodkach wypoczynkowych), w tym pobyty w hotelach;
przychdd jest rozpoznawany w sposoéb liniowy w okresie trwania pobytu - ustugi wykonywane na przetomie
okresu sprawozdawczego Spétka rozdziela rozliczajac przychody przypadajgce na dany okres sprawozdawczy
i na okres nastepny.

- ustug sanatoryjnych -przychody rozpoznawane w sposaéb liniowy opisany powyzej,

- wypoczynek dzieci i mtodziezy —przychody rozpoznawane zgodnie z zasadg przedstawiong powyzej,

- ustugi najmu sprzetu i pomieszczen - przychody rozpoznawane miesiecznie liniowo zgodnie z zawartg
umowag

- posrednictwa w sprzedazy biletéw lotniczych - przychody sg rozpoznawane w momencie wykonania ustugi
w wysokosci marzy za posrednictwo sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy towar6w i materialdw pochodza gtéwnie ze sprzedazy artykutdow konsumpcyjnych
w restauracjach i barach zlokalizowanych w os$rodkach. Sprzedaz ta realizowana jest giéwnie za
posrednictwem kas fiskalnych i przychéd jest rozpoznawany w momencie wydania towaru.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
Pozostate przychody i zyski operacyjne , posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w szczegdélnosci:

- przychody oraz zyski z inwestyciji,

- przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

- zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych wykazywanych w kosztach finansowych
netto tj. ré6znic kursowych netto powstajacych od zobowigzan stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci
jednostki nie stanowigcych korekty odsetek wiec nie skapitalizowanych w ramach $rodkéw trwatych,

- odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych odniesionych w pozostale koszty
operacyjne,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

- zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela,

- otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

- spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych ,

Przychody finansowe, stanowig przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki. W przychodach
finansowych ujmuje sie w szczegolnosci:

- zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wylgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalnosci jednostki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.) nie stanowigcych
korekty odsetek wiec nie skapitalizowanych w ramach $rodkéw trwatych,,

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug metody zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.

2.2.14.2 Koszty

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug stanowi  a:

- koszty bezposrednie (w szczegoélnosci materialy i robocizna) oraz posrednie koszty produkcji zwigzane
ze Swiadczeniem ustug,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow wykorzystywanych w procesie $wiadczenia ustug

- odpisy z tytutlu utraty wartosci $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych wykorzystywanych
w produkcji wyroboéw lub $wiadczeniu ustug,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
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Koszty sprzeda zy stanowi a:

- koszty wynagrodzen osob petniacych funkcje sprzedazowa,

- pozostate koszty sprzedazy.

Koszty ogblnego zarz adu stanowi a:

- koszty Biura Zarzadu, ktére nie sg bezposrednio zaangazowane w $wiadczenie ustug na rzecz klientow,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, innych niz z tytutu dostaw i ustug oraz innych niz ujete w
pozostatych kosztach operacyjnych,

- odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych w odniesieniu do tych
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, ktérych amortyzacja odnoszona jest do kosztéw ogoinego
zarzadu.

Calkowity koszt sprzedanych ustug, towaréw i materiatow stanowig;

- koszty wytworzenia sprzedanych ustug,

- wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow,
- koszty sprzedazy, oraz

- koszty ogélnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
¢ pozostate koszty operacyjne , zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna, w tym w szczegolnosci:
- straty z inwestycji finansowych,
- koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych,

- straty z tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajacych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédia finansowania dziatalnosci Spotki nie stanowigcych korekty odsetek wiec nie
skapitalizowanych w ramach srodkéw trwatych,

- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i wudziatbw w jednostkach
stowarzyszonych,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalno$cig operacyjna,

- przekazane darowizny,
- strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,

e koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnos$ci Spotki, w tym w szczegélnosci:
- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,

- odsetki od krétkoterminowych i diugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan,

- straty z tytulu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzacych ze Zzrodet
finansowania dziatalno$ci Spétki, nie stanowigcych korekty odsetek wiec nie skapitalizowanych
w ramach $rodkéw trwatych,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

2.2.15 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji  wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe
prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

- po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja, w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 16



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

- wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujacego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujacym na dzieh zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogloszony w ostatnim
dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakc;ji.

Na kazdy dzien sprawozdawczy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na dzien
transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych inne niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w wyniku finansowym. Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej
instrumentow pochodnych wyrazonej w walucie obcej ujmuje sie w zysku lub w stracie jako wycena do
wartosci godziwej.

2.2.16 Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w zysku lub w stracie w okresie, ktérego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow wplywajg na jego warto$é poczatkowg jako czesé ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego specyficznie dla celéw finansowania dostosowywanego
sktadnika aktywéw, poniesione do dnia oddania tego sktadnika do uzytkowania wplywajg na jego wartosé
poczatkowg w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi
w tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami z tymczasowego zainwestowania
pozyczonych $rodkow.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre zostalo zaciggniete bez $cisle okreslonego celu, a ktére zostato
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow wplywaja na
wartos$¢ poczatkowg tego skiadnika aktywoéw w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji
do naktadéw poniesionych na ten skladnik aktywow. Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciggnietych
w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogélnych) wplywajg na wartos¢ poczatkowg dostosowywanego
sktadnika aktywow w zakresie w jakim stanowig korekte kosztu odsetek. Warto$¢ roznic kursowych korygujaca
koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem odsetek od podobnego finansowania, jakie jednostka
zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.

2.2.17 Pomoc Pa nstwa
Dotacje niepieniezne ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;.

Pieniezne dotacje panstwowe do aktywéw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie dopoki nie istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze jednostka gospodarcza
spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychdd w poszczegdinych okresach,
aby zapewnié¢ ich wspétmiernosé¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Nie
zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacja panstwowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztow, zostaje ujeta jako przychod w okresie, w ktérym stata sie nalezna, wraz z ujawnieniem
tego faktu.

Dotacje do przychodéw prezentuje sie jako przychod, oddzielnie od odnos$nych kosztéw, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje takie ujmuje sie jako przychdd niezaleznie od tego czy zostaly
otrzymane w formie srodkéw pienieznych czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

2.2.18 Zysk netto na akcj e

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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2.2.19 Sprawozdanie z przeptywOw pieni eznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

2.3 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku:

* Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub
pozniej. Celem tych zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego.
Nowelizacja usuneta wymag ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w
stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostkg sprawozdawczg lub ma na nig
znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam
rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostkg sprawozdawczg i tg drugg jednostkg lub ma na nie
znaczacy wplyw, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
Spokki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spéiki.

* Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana ta
usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy
istniejg wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje
finansowag ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

¢ KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majgca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitalowych dla
wierzyciela przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Spotki.

* Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe sa denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian
nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

* Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czes$¢ zmian ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes$¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

* Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majagce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

Spéika nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.4 Opublikowane standardy i interpretacje, ktére |  eszcze nie obowi gzuja i nie zostaly wcze $nigj
zastosowane przez INTERFERIE S.A.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie:

- Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie

dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
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Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg
wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo wplyw na klasyfikacje i wycene aktywéw
finansowych Spotki. Spotka dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one
opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu, Zarzad jest w trakcie oceny wplywu niniejszej
zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Spotki.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdézniej, Zmiana nie ma
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, Zarzad jest w trakcie oceny wptywu
niniejszej zmiany na sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub poézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, Zmiana nie ma wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE, Zarzad jest w trakcie oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje
finansowag oraz wyniki Spoiki.

MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE, Zarzad jest w trakcie oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowag
oraz wyniki Spotki.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, Zarzad jest w trakcie oceny wptywu
niniejszej zmiany na sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

MSSF 13 Wpycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE, Zarzad jest w trakcie oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje
finansowag oraz wyniki Spoiki.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE, Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje
finansowag oraz wyniki Spoiki.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
po6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, Zarzad
jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Spoétki.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, Zmiana nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE, Zarzad jest w trakcie oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowa oraz wyniki Spoiki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE. Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.
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Il Dodatkowe informacje
1. Segmenty dziatalno $ci

Identyfikacja segmentéw operacyjnych . Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spojny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtdwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg poszczegélne hotele oraz osrodki wypoczynkowe,
poszczegolne hotele miejskie oraz pozostate.
Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych . Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze poniewaz
spetniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze
w swej dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarskg”, ,hotele migjskie”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
INTERFERIE S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dzialalno$¢ gospodarczg osiggajac okreslone
przychody i ponoszac koszty. Wyniki dziatalno$ci segmentdéw sa regularnie przegladane przez Zarzad.
Dostepne sg réwniez informacje finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentow.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.
Segment ,dzialalno $¢ hotelarska” . Segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spoétki. Segmentem operacyjnym
jest kazdy indywidualny hotel oraz o$rodek wypoczynkowy , ktéry jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:
« podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane
Z wypoczynkiem),
« podobienstwo metod przy $wiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupdéw oraz sprzedazy dla
klienta grupowego, a takze centralne zarzadzanie)
« rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla hoteli oraz osrodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (gory, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaty zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
Ldziatalnos¢ hotelarska”.
Segment ,hotele miejskie” . Segment ,hotele miejskie” obejmuje przede wszystkim ustugi noclegowe
i gastronomiczne w hotelach miejskich Spotki. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel, ktéry
jest oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad. Ze wzgledu na:
« podobny charakter swiadczonych ustug (noclegi, ustugi zwigzane z wypoczynkiem),
« podobienstwo metod przy $wiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupéw oraz sprzedazy dla
klienta grupowego, a takze centralne zarzadzanie)
¢ rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,hotele miejskie” obejmuje informacje finansowe tacznie dla hoteli: Hotel Glogéw i Hotel Lubin,
natomiast segmenty operacyjne zostaty zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
zhotele miejskie”.
Wszystkie pozostale segmenty . Zrédia przychodéw w tej kategorii obejmuja: posrednictwo w sprzedazy
imprez turystycznych wlasnych oraz innych operatoréw, sprzedaz biletéw lotniczych, ustugi reklamowe oraz
przychody z ustug administracyjnych.

Pozycje nieprzypisane sa to pozycje monitorowane na poziomie Spoiki, a nie na poziomie poszczegoélnych
segmentow.

Przychody z tytutu transakcji z pojedynczym klientem (PRO-EST J.MYLER T.GRZYBOWSKI S.J.) stanowigce
ponad 10% tgcznych przychodoéw Spotki wyniosty 5.192 tys. zt
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Okres obrotowy za 12 miesi ecy ko nczacy si e 31.12.2011 r.

Wszystkie
. . Hotele . .
Dziatalno s¢ pozostate Pozycje £ acznie
Miejskie
hotelarska Segmenty nieprzypisane dane Spoiki
Przychody ze sprzedazy, w tym: 28 641 2732 7 139 0 38 512
- przychody osiggane z transakcji z
innymi segmentami 2880 0 0 0 2880
-przychody zewnetrzne 25761 2732 7 139 0 35632
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 22 757 2527 6 253 0 31537
- amortyzacja 2 858 172 4 0 3034
Zysk brutto ze sprzeda zy — wynik
segmentu 5884 205 886 0 6 975
Koszty sprzedazy i zarzadu, w tym: 4922 4922
- amortyzacja 123 123
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych 0 0 1039 1039
Zysk operacyjny 5884 205 886 -3 883 3092
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 0 0 -686 -686
Zysk przed opodatkowaniem 5884 205 886 -4 569 2 406
Podatek dochodowy 445 445
Zysk netto 5884 205 886 -5014 1961
Okres obrotowy za 12 miesi ecy ko nczacy si e 31.12.2010 r.
Wszystkie
Dziatalno s¢ Hotele pozostate Pozycje £ acznie
hotelarska Miejskie segmenty nieprzypisane dane Spéiki
Przychody ze sprzedazy, w tym: 30 151 2962 6 350 0 39 463
- przychody osiggane z transakcji z innymi
segmentami 1944 0 1944
-przychody zewnetrzne 28 207 2 962 6350 37519
Koszt whasny sprzedazy, w tym: 23982 5971 2 504 0 32 457
- amortyzacja 2930 180 133 3243
Zysk brutto ze sprzeda zy — wynik segmentu 6 169 -3009 3846 0 7 006
Koszty sprzedazy i zarzadu, w tym: 0 0 0 4967 4967
- amortyzacja 0 106 106
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych 0 0 0 925 925
Zysk operacyjny 6 169 -3.009 3846 -4 042 2964
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 0 0 0 3 3
Zysk przed opodatkowaniem 6 169 -3 009 3846 -4 045 2961
Podatek dochodowy 0 0 0 549 549
Zysk netto 6169 -3009 3846 -4 594 2412
Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 21



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Stan na dzie i 31grudnia 2011

. x Wszystkie . )
Dziatalno $¢ —_ Pozycje tacznie dane
hotelarska Hotele Miejskie pozostate nieprzypisane Spoiki
segmenty
Aktywa trwate 88 597 4507 21001 114 105
Aktywa obrotowe w tym: 2140 148 4 095 346 6729
- zapasy 303 14 0 317
- naleznosci 1726 143 1768 346 3983
- $rodki pieniezne 102 1 2326 2429
Stan na dzie i 31grudnia 2010
. oz Wszystkie . :
Dziatalno $¢ Hotele Miejskie pozostate ) Pozyc_:Je chznlg o!ane
hotelarska nieprzypisane Spotki
segmenty
Aktywa trwate 85034 4521 20 307 109 862
Aktywa obrotowe w tym: 1637 137 3509 346 5629
- zapasy 249 31 0 280
- naleznosci 1310 105 1077 346 2838
- $rodki pieniezne 79 1 2432 2511

Dane zawarte w sprawozdawczosci wewnetrznej sporzadzane sg zgodnie z zasadami stosowanymi dla celéw
sporzadzania sprawozdania finansowego wg MSSF.

Wszystkie przychody Spétki pochodzace od klientow zewnetrznych sg uzyskiwane w kraju w ktorym Spotka
ma swojqg siedzibe. Wszystkie aktywa Spoétki znajdujg sie w Polsce.

Ceny ustug pomiedzy segmentami ksztattujg sie na poziomie cen stosowanych w stosunku do innych klientow
zewnetrznych.

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na wiele r6znych rodzajow ryzyka finansowego:

a) ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut lub przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych)

Spotka swiadczy ustugi dla podmiotéw z zagranicy w swoich obiektach i narazona jest na ryzyko zmiany
kursow waluty w szczeg6lnosci Euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z posiadanych przez Spotke
naleznosci i zobowigzan. Na dzien sporzadzania raportu Spétka jednak nie zabezpiecza ryzyka kursowego.
INTERFERIE S.A. posiada kredyty o zmiennym oprocentowaniu co naraza na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych, jest ono jednak czesciowo niwelowane przez
krétkoterminowe depozyty $rodkéw pienieznych o zmiennym oprocentowaniu, jak réwniez fakt, iz wysoko$é
kredytéw nie zagraza dziatalnosci biezacej Spotki. Kredyt diugoterminowy inwestycyjny, zaciggniety w 2008
roku ze sptatg w okresie 10 lat w walucie EUR a na dzieh 31.12.2011 roku zostat wyceniony wg. aktualnego
kursu walut oraz aktualnej rynkowej stopy oprocentowania kredytéw, ktérego Spétka nie zabezpiecza z uwagi
na hedging naturalny — przychody w EUR.
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Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych w EURO na zmian e kursu na 31.12.2011

Wartos¢ Wartos¢ Wplyw na wynik Wptyw na wynik
narazona  bilansowa Ryzyko walutowe EUR/PLN Ryzyko stép procentowych
na
ryzyko
(tys.pl) (tys.pl) 4,857 (+ 10%) 3,975 (- 3,524% 2,524
10%) (+0,5%) (-0,5%)
Zobowigzania z tytutu 3871 3871 -673 673 -19 19
kredytu
Naleznosci z tytutu dostaw 913 913 91 -91
robét i ustug
Zobowigzania z tytutu 25 25 -2 2
dostaw robét i ustug
Srodki pieniezne 42 42 4 -4
Wptyw na wynik -580 580 -19 19
finansowy

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych w EURO na zmian e kursu na 31.12.2010

Wartos¢ s . Wplyw na wynik
harazona Wartos¢ Wplyw na wynik

na ryzyko bilansowa  Ryzyko walutowe EUR/PLN Ryzyko st6p procentowych

3,28%
(tyspl)  (tyspl) 4,35 (+10%) 3,56 (-10%) (+0,5%)  2,28%(-0,5%)

Zobowigzania z tytutu

kredytu 5455 5455 -546 546 -27 27
Naleznosci z tytutu dostaw

robot i ustug 616 616 62 -62

Zobowigzania z tytutu

dostaw robét i ustug 43 43 -4 4

Srodki pieniezne 365 365 36 -36

Wplyw ha wynik
finansowy -452 452 -27 27

b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz depozytéw w bankach
i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw — co obejmuje
nierozliczone naleznosci i zobowigzania. W przypadku instytucji finansowych Spétka wspétpracuje z trzema
bankami, ktérych wiarygodnos$é jest potwierdzona wysokim ratingiem (dla BRE Bank wg: Fitch: A/F1/CD1,
Moody’s wg: Baal/P-2/D, dla PKO S.A. wg.: Fitch A/F2/B/C/1, dla BZ WBK S.A. wg: BABt/F2/Stabilne/3/C).
Jesli chodzi o klienta instytucjonalnego , jego wiarygodnos¢ kredytowa ocenia sie poprzez pozycje finansowa,
doswiadczenia z przesziosci oraz stosowanie przedptat w formie zaliczek. Naleznosci od klientow
instytucjonalnych dotycza w znacznej mierze odbiorcow wspotpracujacych ze Spotka dtugoterminowo
i zdaniem Spotki jakos¢ kredytowa tych naleznosci jest dobra. Sprzedaz ustug klientom indywidualnym
odbywa sie za pomoca przedptat na rachunki bankowe, gotdéwke lub za pomocg kart kredytowych, stad
poziom naleznosci od klientéw indywidualnych jest niewielki i jako$¢ kredytowa tych naleznosci nie stanowi
istotnego ryzyka dla Spotki.

Wartos$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych wynosi odpowiednio:
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Klasy instrument%vi/.flir;éznos?l/v ychnadzie A warto $¢€ bilansowa  warto $¢ godziwa
Udzialy i akcje nienotowane 50 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 1932 1932
Lokaty i srodki pienigzne 2429 2429
Pozostate aktywa finansowe (netto) 13 13
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -4 485 -4 485
Kredyty i pozyczki zaciggniete -6 427 -6 427
Pozostate zobowigzania finansowe -149 -149

Klasy instrumentéw finansowych na dzie n warto §¢ bilansowa  warto $¢ godziwa
31.12.2010
Udzialy i akcje nienotowane 50 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 1478 1478
Lokaty i srodki pieniezne 2511 2511
Pozostate aktywa finansowe (netto) 161 161
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -2 034 -2 034
Kredyty i pozyczki zaciggniete -5 456 -5 456
Pozostate zobowigzania finansowe -115 -115

C) ryzyko utraty ptynnosci

Prognozowanie przeptywow pienieznych realizowane jest w ramach jednostek eksploatacyjnych Spéiki,
a nastepnie podlega agregacji. Spotka monitoruje kroczace prognozy ptynnosci w celu zagwarantowania
wystarczajgcych srodkéw pienieznych dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu
rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii kredytowych zawsze tak, by nie naruszy¢ limitow
okreslonych w umowie kredytowej. Takie prognozowanie uwzglednia plany Spoétki w zakresie zapotrzebowania
na finansowanie zewnetrzne, konieczno$¢ przestrzegania warunkéw zaciggnietych zobowigzan. Nadwyzka
srodkow pienieznych utrzymywana przez jednostki eksploatacyjne powyzej okreslonego salda przekazywania
jest na rachunek biezacy Spéiki, gdzie nadwyzka jest deponowania na lokatach terminowych badz nastepuje
zmniejszenia linii kredytowej otwartej na rachunku biezacym Spotki.

Niezdyskontowane kwoty umowne zobowigzan finansowych 2010

do 1 roku
kredyty i pozyczki 934
zatrzymane gwarancje
z tytutu nalezycie wykonanej 0
umowy
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 1418
Zobowigzania z tytutu
zakupu, budowy $rodkéw
trwalych i wartosci
niematerialnych 678
Inne zobowigzania
finansowe 684

1-3 lata 3-5 lat

Powy zej5 lat

2679 1690

41
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Niezdyskontowane kwoty umowne zobowigzan finansowych 2011

do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powy zej5 lat
kredyty i pozyczki 3423 2599 405 0
zatrzymane gwarancje
z tytutu nalezycie wykonanej 0 17 0 0
umowy
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 1005
Zobowigzania z tytutu
zakupu, budowy $rodkéw
trwalych i wartosci
niematerialnych 3524
Inne zobowigzania
finansowe 727

W latach 2010 - 2011wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie nastepujaco:

Wyliczenie wska znikéw

Lp. Nazwa wska znika Reguta
2011
2010
1 Wskaznik biezacej aktywa obrotowe 6729 062 5629 0.97
plynnosci finansowej  zohowigzania biezace 10 826 : 5810 '
5 Wskaznik szybki  aktywa obr. - zapasy 6412 0.59 5 349 0.92
plynnosci finansowej  zohowigzania biezace 10 826 ' 5810 :

W 2011 roku wskazniki ptynnosci ulegly pogorszeniu. Spéitka jednak nie ma probleméw z regulowaniem
zobowigzan. Niska warto$¢ wskaznika plynnosci zwigzana jest z realizacja inwestycji ze $rodkow
krétkoterminowych.

3. Zarzadzanie kapitalem

Zarzgdzanie kapitatem w INTERFERIE S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji tak, aby Spétka mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest na podstawie ponizszych
wskaznikow:

Wyliczenie wska znikéw

Lp. Nazwa wska znika Reguta
2011 2010

1 Rentownos¢ kapitatu ~ zysk netto x 100 1961 x100 178 2412 x100 220

catkowitego wartos¢ kapitatu 110 008 ’ 109 681 '
catkowitego

2 Rentownos¢ kapitatu ~ zysk netto x 100 1961 x100 188 2412x 100 235

whasnego kapitat wiasny 104 386 ' 102 425 '
o zobowigzania
3 Wskaznik dzwigni ogétem 16 448 0,16 13 066 0,13

finansowej 104 386 102 425

kapitat wkasny

Na kapitat wkasny skladaja sie: suma kapitatu akcyjnego/podstawowego (notal2) i zyskéw zatrzymanych (nota
13)

Wartos¢ kapitatu catkowitego jest sumg kapitatu wlasnego wynikajacego z bilansu plus warto$¢ sumy
zobowigzan diugoterminowych wynikajacych z bilansu.

Spotka zrealizowata swoj cel zarzgdzania kapitatem w 2011 roku.

4. Wazne oszacowania i zato zenia
Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe, z zalozenia rzadko pokrywaé sie bedg z rzeczywistymi rezultatami. Oszacowania

i zalozenia, ktére wigzg sie ze znaczacym ryzykiem koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywdéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 25



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

4.1 Okresy u zytkowania aktywow trwatych

Przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze
ulega¢ skréceniu badz wydtuzeniu. Spétka raz w roku obrotowym dokonuje weryfikacji okresu uzytkowania
srodkow trwatych, uwzgledniajac m.in. okres ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ koncowa sktadnika aktywow
oraz oczekiwany sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw.

4.2 Odpisy z tytutu utraty warto  $ci rzeczowych aktywéw trwatych

Przedmiotem szacunku sg przyszte przeplywy pieniezne z uzytkowania srodka trwatego, a takze przyjeta
stopa dyskontowa, szacowana na bazie Sredniowazonego kosztu kapitatu. Przyszie przeptywy pieniezne
zalezg od wielu czynnikéw (w tym od spodziewanej frekwencji w poszczegolnych obiektach), a zmiany zatozen
beda miaty wplyw na wysokos$¢ wartosci odzyskiwanej aktywdw. W okresie 12 miesiecy konczacych sie
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie rozpoznano odpisOw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

4.3 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe

Aktualna warto$¢ zobowigzan emerytalnych oraz jubileuszowych zalezy od szeregu czynnikéw, ktére sa
ustalane metodami aktuarialnymi na podstawie szeregu zatozen. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu
netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg miaty wpltyw na
warto$¢ budzetowg zobowigzan emerytalnych.

Szczegdtowo pozycje dotyczace $Swiadczen pracowniczych zostaty przedstawione w nocie 17.

4.4 Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego okresla sie jako pewne.

4.5 Warto $¢ rynkowa Spoiki

Na dzien 31 grudnia 2011 roku cena akcji Spo6tki wynosita 4,49 PLN, a liczba akcji wynosi 14,564 tysiecy akcji,
€O 0znacza, ze wartos¢ ksiegowa Spotki jest wyzsza niz warto$é rynkowa. Zgodnie z MSR36 par. 12 d, jest to
przestanka do przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci Spotki. INTERFERIE S.A. nie przeprowadzity
testébw na utrate wartosci utrzymujac, ze jej warto$¢ uzytkowa jest wyzsza od wartosci ksiegowej. Spoétka
dokonata przeszacowania majgtku do wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF.

Cena akcji Spotki wynika natomiast z ich niewielkiej ptynnosci, co jest zwigzane ze statym akcjonariatem.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku cena akcji Spo6tki wynosita 4,49 PLN, a liczba akcji wynosi 14,564 tysiecy akcji,
co oznacza, ze warto$¢ ksiegowa Spotki jest wyzsza niz warto$é rynkowa. Zgodnie z profesjonalnym osadem
Zarzadu, niska kapitalizacja rynkowa nie stanowi przestanki utraty wartosci.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzie n

31.12.2011 31.12.2010
Grunty 293 221
Budynki i budowle 83 166 84 009
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 456 2 305
Srodki transportu 228 191
Inne $rodki trwate 1119 1676
Srodki trwate w budowie 5 288 525
Razem 92 550 88 927
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Zmiana warto $ci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1.01.20 11 r.
do 31.12.2011r.
Urzadzenia . Inne Srodki
Budynkii techniczne i Srodki srodki trwate w
Grunty  budowle maszyny transportu trwate budowie Ogétem
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Warto$¢ brutto 221 102520 7724 721 10 356 525 122067
Umorzenie 0 (18511) (5 419) (530) (8 679) 0 (33140)
Warto$¢ ksiggowa netto 221 84 009 2 305 191 1676 525 88 927
Zmiany w roku 2011
Rozliczenie srodkéw trwatych w
budowie 0 1031 314 0 0 (1 345) 0
Zakup bezposredni 72 0 315 101 114 6108 6 710
Wytworzenie we wiasnym zakresie 0 0 0 0 0 0 0
Zbycie 0 0 0 (86) 4) 0 (90)
Likwidacja lub spisanie z ewidencji 0 0 (229) (58) (35) 0 (322)
Amortyzacja 0 (1874) (476) (64) (669) 0 (3083)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
I|kW|daC]|, Sprzedazy i inne 0 0 227 144 36 0 407
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Warto$¢ brutto 293 103551 8124 678 10 431 5288 128365
Umorzenie 0 (20385) (5 668) (450) (9 312) 0 (35816)
Warto$¢ ksiggowa netto 293 83 166 2 456 228 1119 5288 92 550
Zmiana warto $ci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1.01.20 10 .
do 31.12.2010 .
Budynki ~ Jrzadzenia g Inne ‘3532@
Grunty . Y techniczne srodki Ogoétem
i budowle ) transportu w
i maszyny trwate ]
budowie
Stan na 1.01.2010 .
Warto$¢ brutto 221 100395 7529 721 10 329 4401 123596
Umorzenie 0 (17621) (5 221) (460) (8 225) 0 (31527)
Wartos¢ ksiggowa netto 221 82 774 2308 261 2104 4 401 92 069
Zmiany w roku 2010
Rozliczenie $rodkéw trwatych w
budowie 0 3083 300 0 27 (3 410) 0
Zakup bezposredni 0 0 154 0 349 9776 10 279
Zbycie (wartos¢ brutto) 0 (32) (3) 0 0 (10179) (10214)
Likwidacja lub spisanie z ewidencji 0 (926) (256) 0 (349) 0 (1531)
Inne zmiany 0 0 0 0 0 (63) (63)
Amortyzacja 0 (1 851) (419) (70) (801) 0 (3141)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidaciji, sprzedazy i inne 0 961 221 0 346 0 1528
Stan na 31.12.2010 r.
Warto$¢ brutto 221 102520 7724 721 10 356 525 122067
Umorzenie 0 (18511) (5 419) (530) (8 679) 0  (33140)
Wartos¢ ksiggowa netto 221 84 009 2305 191 1676 525 88 927
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Odpis amortyzacyjny w wysokosci 2 995 tys. (2010 r. 3074 tys.) powiekszyt koszty wytworzenia towaréw
i materiatdw, w wysokosci 88 ty$ (2010r 67 tys.) - koszty ogdinego zarzadu.

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na gruntach i budynkach w tacznej kwocie 12 016,7 tys. zt. Jest to
zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej w kwocie 8 145,8 tys. zt. i hipoteki umownej w kwocie 3 870,9 tys.
zt.

Odsetki od kredytu, pozyczki oraz kredytu w rachunku biezacym aktywowane na $rodki trwate wyniosty w 2011
r. 34 tys. (w 2010 r. wyniosly: 78 tys. zl). Stopa kapitalizacji odsetek w 2011 roku wyniosta 5,0%
(w 2010 r. wynosita 5,4%).

W 2010 roku zbycie $rodkéw trwatych w budowie w kwocie 10.179 tys. zt dotyczy sprzedazy do INTERFERIE
Medical SPA Sp. z 0.0. nakladéw inwestycyjnych poniesionych na budowe hotelu w Swinoujéciu. Zbycie
nastgpito po wniesieniu aportu w postaci prawa wieczystego uzytkowania (Nota 7) i na tej transakcji spotka
zrealizowata wynik w wysokosci 19 tys. zi.

6. Warto $ci niematerialne

Stan na dzie n

31.12.2011 31.12.2010
Oprogramowanie komputerowe 29 7
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 779 788
Razem 808 865

Oprogramowanie Prawo wieczystego

komputerowe uzytkowania gruntow Ogotem

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Wartos¢ brutto 595 939 1534
Umorzenie (518) (151) (669)
Wartos$¢ ksiegowa netto 77 788 865
Zmiany w roku 2011
Zakup bezposredni 17 0 17
Amortyzacja (65) 9) (74)
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Wartos¢ brutto 612 939 1551
Umorzenie (583) (160) (743)
Wartos¢ ksiegowa netto 29 779 808

Oprogramowanie F_’rawo wie_:czystegp Ogélem

komputerowe uzytkowania gruntéw

Stan na 1.01.2010 .
Wartos$¢ brutto 603 19 791 20 394
Umorzenie (479) (332) (811)
Wartos¢ ksiegowa netto 124 19 459 19 583
Zmiany w roku 2010
Zakup bezposredni 26 0 26
Likwidacja, zbycie (warto$¢ brutto) (34) (18 852) (18 886)
Amortyzacja (73) (136) (209)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji,
sprzedazy i inne 34 317 351
Stan na 31.12.2010 .
Wartos¢ brutto 595 939 1534
Umorzenie (518) (151) (669)
Wartos¢ ksiegowa netto 77 788 865
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Na dzien 31.12.2011 roku Spétka INTERFERIE SA uzytkowata grunty, na podstawie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, o tacznej powierzchni 12,32 ha. Powierzchnia ta nie ulegta zmianie po 31.12.2010 roku.

Powierzchnia gruntéw w wieczystym u  zytkowaniu (ha)

Rok 2011 rok 2010
OWS "CHALKOZYN" Kotobrzeg 1,27 1,27
OWS "CECHSZTYN" Ustronie Morskie 0,72 0,72
OWS "BARBARKA" Swinoujs'cie 0,10 0,10
Hotel Gorski "MALACHIT" Swieradéw Zdr6j 5,36 5,36
OSW "ARGENTYT" Dabki 2,13 2,13
Hotel "BORNIT" Szklarska Poreba 1,80 1,80
Hotel "INTERFERIE " Glogow 0,48 0,48
Hotel "INTERFERIE" Lubin 0,46 0,46
Razem 12,32 12,32

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Spoétka nabyta od innych podmiotéw. Grunty bedace przedmiotem

wieczystego uzytkowania zwigzane sg z podstawowa dziatalnoscig Spoiki.

Zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntébw zostaly oszacowane na podstawie rocznych stawek optat wynikajacych z ostatnich decyzji

administracyjnych oraz pozostatego okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

Stan na dzie h

taczna warto $¢ przysztych minimalnych opfat z tytutu 31.12.2011 roku 31.12.2010 roku

prawa wieczystego u zytkowania gruntéw A A

Ponizej jednego roku 192 202

Od jednego roku do pieciu lat 768 808

Powyzej pieciu lat 13 832 14771

Razem: 14 792 15 781
za rok 2011 za rok 2010

Optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
ujete w wyniku finansowym 207 310

W roku 2011 koszty optat rocznych za wieczyste uzytkowanie gruntdw ulegty zmianie, w poréwnaniu z rokiem

2010, ze wzgledu na:

- wniesienie aportem w 2010 roku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw potozonych w Swinoujéciu do

Spoiki Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.,
- otrzymaniem od wtasciwych urzedéw decyzji zwiekszajacej i decyzji zmniejszajacej wymiar oplaty rocznej.

7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych

Stan na 1.01.2010 r.

Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0
Warto $¢ ksiegowa netto na 1.01.2010 r. 0
Zmiany w roku 2010

- objecie gotéwkowe 204
- objecie bezgotéwkowe 19 808
Stan na 31.12.2010 .

Wartos¢ wedtug ceny nabycia 20012
Warto $¢ ksi egowa netto na 31.12.2010 r. 20 012

W 2011 roku nie byto zmian w pozycji inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
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Jednostka stowarzyszona Spéiki nie jest notowana na Gieldzie i jej udzialty w zagregowanych aktywach
i zobowigzaniach na dzien bilansowy przedstawialy sie nastepujaco:

Przedmiot Posiadane

Nazwa jednostki Siedziba dziatalno ci udzialy Aktywa  Zobowi gzania  Przychody  Strata
INTERFERIE Medical Lubin dziatalno$¢ 32,63 % 141 030 85 263 646 7821
Spa Sp. z o.0. hotelowa

Kapitat zaktadowy Spoétki INTERFERIE Medical Spa Sp. z 0.0. wynosi 61.317 tys. zt i dzieli sie na
61.317 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 ztotych kazdy. Udzialy w wysokosci 32,63 % objeta Spoétka
INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie pokrywajac je wkladem pienieznym w wysokosci 204 tys. zt oraz
aportem o wartosci godziwej 19 808 tys. zt. Wniesiony aport obejmowat prawo wieczystego uzytkowania
gruntdéw. Objete udzialy stanowig 32,63 % kapitatu zaktadowego nowej Spotki i uprawniajg do takiej samej
liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikbw nowej Spoétki. Objete udzialy zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych Spéiki po warto$ci godziwej wniesionego aportu oraz gotéwki. Czas trwania Spotki jest
nieograniczony. Celem utworzenia spotki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa,
wypoczynku, rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness.

Dnia 27 pazdziernika 2011 r. Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Swinoujéciu wydat pozwolenie na
uzytkowanie inwestycji obejmujacej budowe hotelu uzdrowiskowego wraz z calg infrastrukturg. Otwarcie
obiektu nastgpito 5.11.2011 r. i dzien pézniej przybyli juz pierwsi goscie. Oficjalne otwarcie m.in. dla prasy
i mediéw nastgpito 9.12.2011 r.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng z dnia 20 wrzesnia 2010 roku wyptata zaliczki na poczet dywidendy
uzalezniona jest od Uchwaty Wsp6lnikéw INTERFERIE Medical Spa.

8. Instrumenty finansowe

Stan na dzie n 31.12.2011 roku
Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate
zobowigzania
finansowe
. ] fi r'?\;r?;\(,)v\?ve Aktywa finansowe Pozyczki finaﬁggv?/\g%iglrﬁane
Klasy instrumentéw finansowych p ; i naleznosci Ogotem
dostepne do (krotkoterminowe) finansowe wg zamortyzowanego
sprzedazy kosztu
Udzialy i akcje 50 0 0 0 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 0 2488 0 2488
Srodki pieniezne i lokaty 0 2429 0 0 2429
Pozostate aktywa finansowe (netto) 0 0 698 0 698
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 (5114) (5 114)
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0 0 (6 427) (6 427)
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy
$rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 (149) (149)
50 2429 3186 (11690) (6025)
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Klasy instrumentéw finansowych

Udzialy i akcje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Srodki pieniezne i lokaty

Pozostate aktywa finansowe (netto)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciggniete

Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy

$rodkoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Pozostate zobowigzania finansowe

INTERFERIE S.A. w Lubinie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Stan na dzie n 31.12.2010 roku

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate
zobowigzania
finansowe
Aktywa . . Zobowigzania
finansowe  Aktywa finansowe i rﬁ?l?iﬁélgci finansowe wyceniane Ogdtem
dostepne do (krotkoterminowe) finansowe V9 zamortyzowanego 9
sprzedazy kosztu
50 0 0 0 50
0 0 1995 0 1995
0 2511 0 0 2511
0 0 153 0 153
0 0 0 (1 418) (1 418)
0 0 0 (5 456) (5 456)
(678) (678)
0 0 0 (684) (684)
50 2511 2148 (8 236) (3527)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w Spétce TUW Cuprum, ktéra nie jest notowana
i nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie wartosci godziwej tych udziatéw wiec wykazywane sg wedtug kosztu.

Przychody oraz koszty odnoszace sie do aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31.12.2011

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu r6znic kursowych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych

Ogoétem (zysk/strata netto)

Na dzien 31.12.2010

Przychody z tytutu odsetek

koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu r6znic kursowych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych

Ogoétem (zysk/strata netto)

Aktywa finansowe

Pozyczki i nale znosci

Zobowi gzania finansowe

zamortyzowanego kosztu

wyceniane wg

(naleznosci z tyt. Dostaw i (zobowi azania z tyt. Dostaw i Ogotem
ustug, pozostate nale znosci  uslug, kredyty, po zyczki, inne
finansowe) zobowi gzania finansowe)
85 0 85
0 155 155
71 0 71
0 515 515
93 0 93
23 0 23
86 (670) -584
Aktywa finansowe Zobowi gzania finansowe
wyceniane wg
Pozyczki i nale znosci zamortyzowanego kosztu Oudlem
(naleznosci z tyt. Dostaw i (zobowi gzania z tyt. Dostaw i 9
ustug, pozostate nale znosci  uslug, kredyty, po zyczki, inne
finansowe) zobowi gzania finansowe)
62 62
262 262
0 256 256
131 0 131
155 155
107 107
-117 -6 -123
31
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9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
Stan na dzie n
31.12.2011  31.12.2010

Dlugoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Pozostate naleznosci finansowe 685 8
Razem pozyczki i nale znosci finansowe netto 685 8
Naleznosci niefinansowe 0
Razem nale zno $ci niefinansowe netto 0 0

Dlugoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto 685 8

Krotkoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3098 2 454
Pozostate naleznosci finansowe 51 171
Odpisy aktualizujgce (647) (477)
Razem po zyczki i nale znos$ci finansowe netto 2502 2148
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 1128 279

Z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen 1128 279
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 150 64
Razem krétkoterminowe nale znosci niefinansowe netto 1278 343

Razem krétkoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci, netto 3780 2 492

Razem nale znosci krétkoterminowe i diugoterminowe z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci, netto 4 465 2499

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci finansowych
Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10

Odpis aktualizuj acy na pocz atek okresu A77 507
Odpis utworzony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztow
rodzajowych (nota 19) 55 138
Odpis utworzony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztow
operacyjnych (nota 22) 38 86
Odpis odwrécony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztow
rodzajowych (nota 19) ?3) (106)
Odpis odwrécony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztow
operacyjnych (nota 23) (20) (148)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu 0 0
Odpis aktualizuj acy na koniec okresu 547 477

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi wartos¢ godziwag kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyze;j.

Spéika nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.

Naleznosci handlowe przeterminowane o okres krétszy niz trzy miesigce nie sg uwazane za naleznosci, ktore
utracity na wartosci. Na dzien 31.12.2011 r. naleznosci handlowe do 6 m-cy w kwocie 1 494 tys. zt. (2010 r.
786 tys. zt) dotyczg szeregu klientdw, z ktérymi Spétka nie miata ostatnio zadnych probleméw dlatego nie
stwierdzono utraty ich wartosci.
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Analiza wiekowa w/w naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzie n

31.12.2011 31.12.2010
do miesigca 559 317
powyzej 1 do 3 m-cy 867 154
powyzej 3 do 6 m-cy 68 315
Powyzej 6 m-cy 584 401
SUMA 2078 1187
10. Zapasy
Stan na dzie n
31.12.2011  31.12.2010
Materiaty 257 194
Towary 60 86
Warto ¢ bilansowa zapaséw, razem: 317 280
Za okres
od 01.01.11  od 01.01.10
Odpisy aktualizuj ace warto $§¢ zapas6w w okresie obrotowym do 31.12.11 do 31.12.10
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materiatow 0 0
Wykorzystany odpis 0 2
11. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzie h
31.12.2011  31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie 93 80
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 146 103
Inne srodki pieniezne 8 3
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia
nabycia (lokaty bankowe) 2182 2 325
Razem srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 2429 2511
12. Kapitat akcyjny
Struktura akcjonariatu powy zej Liczba gloséw Akcjonariat wefﬂug liczby Akcpnarlat We__dlug
5% glosow liczby akcji
Fundusz Hotele 01 spétka z o.0.
spotka komandytowo-akcyjna 9731625 66,82% 66,82%
Marian Urbaniak i ZUW URBEX
Sp. z o.0. 2 062 986 14,16% 14,16%
pozostali 2 769 589 19,02% 19,02%

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 14 564 200 akcji, w tym:

- akcje serii A —9 564 200
- akcje serii B—5 000 000

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zt. Zadna seria nie jest uprzywilejowana.
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W trakcie 2011 roku nie nastgpita zmiana liczby akciji.
Wartos¢ kapitatu docelowego jest rowna warto$ci nominalnej akcji obecnie wyemitowanych.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w strukturze wtasnosci Spoiki.

Dnia 12 kwietnia 2011 r. Uchwalg Nr 18/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Lubinie obnizylo kapitat podstawowy Spotki — wykazany w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio na dzien zastosowania Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz na dziehn sporzadzenia pierwszego rocznego sprawozdania finansowego wedtug MSSF, tj. 31
grudnia 2010 r., w kwocie 93.471.049,00 zt po hiperinflacyjnym przeszacowaniu — o kwote 20.650.049,00 zt.
Po dokonanym obnizeniu warto$¢ kapitatu podstawowego wynosi: 72.821.000,00 zt. Zmiana ta zostata
opisana w raporcie biezacym 9/2011 z dnia 12.04.2011r.

13. Zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy Kapitat zapasowy
tworzony zgodnie z  tworzony z zysku Zysk / (strata) Razem zyski

wymogami KSH zgodnie ze z lat ubiegtych zatrzymane
art. 396 statutem
Stan na dzie i 1 stycznia 2011 . 1109 17 760 (13 788) 5081
Catkowite dochody 0 0 1961 1961
Zwigkszenie kapitatu zapasowego z kapitatu
akcyjnego 20 650 20 650
Przesuniecie na inne sktadniki zyskéw
zatrzymanych 0 (16 200) 16 200 0
Przekazanie na kapitat zapasowy 193 2219 (2 412) 0
Stan na dzie n 31 grudnia 2011 . 1302 24 429 1961 27 692
Kapitat zapasowy Kapitat zapasowy
tworzony zgodnie z  tworzony z zysku Zysk / (strata) Razem zyski
wymogami KSH rt.. zgodnie ze z lat ubiegtych zatrzymane
396 statutem

Stan na dzie n 1 stycznia 2010 . 688 16 509 (14 528) 2 669
Caltkowite dochody 0 0 2412 2412
Przekazanie na kapitat zapasowy 231 1441 (1672) 0
Przesunigcie na inne sktadniki zyskow
zatrzymanych 190 (190) 0 0
Stan na dzie n 31 grudnia 2010 r. 1109 17 760 (13 788) 5081

Na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych Spétka tworzy obowigzkowe odpisy z zysku na kapitat zapasowy
w celu pokrycia ewentualnych (przyszitych) lub istniejgcych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, az do czasu, gdy wartos¢ kapitalu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢
wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Spéice wynosi
1302 tys. zi, ujety jest w pozycji kapitalu: Zyski zatrzymane (na dzien 31.12.2010 wynosit:
1109 tys. z}).

Dnia 12 kwietnia 2011 r. Uchwalg Nr 19/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Lubinie wyrazito zgode na pokrycie kapitalem zapasowym straty z lat ubiegtych w kwocie
16.200.225,53 zt, powstatej w wyniku przeksztatcenia bilansu otwarcia po zastosowaniu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Zmiana ta zostata opisana w raporcie biezacym 9/2011 z dnia
12.04.2011r.
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14. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Stan na dzie n
31.12.2011 31.12.2010

Dlugoterminowe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi azania

Inne zobowigzania finansowe 6 a1
Dlugoterminowe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowi gzania, razem 6 41

Kroétkoterminowe zobowi  gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 005 1418
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3524 678
Inne zobowigzania finansowe 728 684
Zobowi gzania finansowe, razem (zakres MSSF7) 5257 2780
Ogotem zobowi gzania finansowe 5257 2780
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 736 918
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 318 594
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 687 459
Zobowi gzania niefinansowe, razem 1741 1971

Krotkoterminowe zobowi  gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowi gzania, razem 6 998 4751

Ogoétem zobowi gzania dlugoterminowe i krétkoterminowe z tytutu dos taw i ustug
oraz pozostate zobowi gzania 7 004 4792

15. Kredyty i po zyczki

Stan na dzie n
31.12.2011 31.12.2010

Dilugoterminowe kredyty i po  zyczki
Pozyczki 3004 4679

Dlugoterminowe kredyty i po  zyczki, razem 3004 4679

Kroétkoterminowe kredyty i po  zyczki

Pozyczki 3423 777
Krotkoterminowe kredyty i po  zyczki, razem 3423 77
Kredyty i po zyczki, razem 6 427 5 456

Kredyty i pozyczki ogétem sa zabezpieczone do wysokosci nastepujacych kwot: w 2011 r. 12 016,7 tys. zt.
(2010r. — 13 441,8tys. zh

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na niektérych gruntach i budynkach Spotki wedlug ponizszego
zestawienia.

Wartos¢ bilansowa krotkoterminowych i diugoterminowych kredytéw nie odbiega od ich wartos$ci godziwe;j.

Dnia 8 marca 2012 Zarzad Spétki INTERFERIE podpisat Aneks do Umowy Kredytowej o kredyt inwestycyjny
dewizowy umowa nr 09/112/08/D/IN z dnia 14.05.2008 r. Aneks ten okreslit nowe poziomy wskaznikéw oraz
zawarto w nim informacje, ze strony odstepujg od weryfikacji wskaznikéw na dzien 31.12.2011 roku.

Stan zobowigzan z tytutu kredytéw przedstawia sie nastepujaco:
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INTERFERIE S.A. w Lubinie

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Kwota kredytu /pozyczki wg Kwota kredytu /pozyczki
Nazwa. (flrrrllazjI jednostki | Siedziba umowy t pozostata do splaty Warunki oprocentowania 'Lergtln Zabezpieczenia
pozyczkodawcy wtys. zt | waluta | jednostka WZ)(S' waluta | jednostka praty
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M Hinoteka umowna. hinoteka
BRE Bank S.A. (kredyt w EUR z notowania na dwa dni robocze przed kaﬂc ina (Nota 5) ‘werl)<sel in
inwestycyjny na datg ciagnienia i przed kazdym nastepnym bl)e;]nco zaopatr’zony W
modernizacjg OSW Wroctaw | 5945 | 1770 EUR 3004 | eso2 | EUR | Okresem odsetkowym powiekszonym 02pp | ,g 45 5517 deklaracje wekslowa,
Chalkozyn umowa nr z tyt. marzy banku .Odsetki naliczane sg enomochictwo do rachunku
09/112/08/D/IN z dnia miesiecznie i ptatne ostatniego dnia kazdego p : .
e . h . bankowego, cesja praw z polisy
14.05.2008r.) miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu ubezbieczeniowei
ostatniej sptaty kredytu. P !
1. Ogétem X 5945 X X 3004 | 680,2 X X X X X
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK - stan na 31 grudnia 2011 roku
. . Kwota kredytu /pozyczki B
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba Kwota kredytu /pozyczki wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania 'gergtm Zabezpieczenia
pozyczkodawcy w tys. zt waluta | jednostka | wtys. zt | waluta | jednostka praty
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
rata patrz
BR,E Bank_S.A. - rata Woroctaw | krétkoterminowa 866,5 | 196,2 EUR patrz tabela powyzej tabela patrz tabela powyzej
krétkoterminowa kredytu K .
redytu powyzej
Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1
M w PLN na 2 dni robocze przed datg
BRE Bank SA (kredyt w ciggnienia i przed kazdym nastgpnym hipoteka kaucyjna (nota 5),
rachunku biezacym 2 556.5 okresem odsetkowym powiekszonym cesia praw z polis
umowa nr 09/070/07/ZNV | Wroctaw 3000 0 PLN ’ 0 PLN |0 2% z tytulu marzy banku. Odsetki 30.03.2012 " erpFi)eczenti))wejy
z drj|§1 29.03.2_007r. . nallczs_ane Sa miesiecznie | p}at'ne petnomocnictwo do rachunku
z pOzniejszymi aneksami) ostatniego dnia kazdego miesiagca
w okresie kredytowania oraz w dniu
ostatniej sptaty kredytu.
1. Ogbtem X 3000 X X 3423,0 | 196,2 X X X X
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK - stan na 31 grudnia 2010 r.

Kwota kredytu /pozyczki wg Kwota kredytu /pozyczki
Nazwa. (flrrrllazjI jednostki | Siedziba umowy t pozostata do splaty Warunki oprocentowania 'Lergtln Zabezpieczenia
pozyczkodawcy wtys. zt | waluta | jednostka WZ)}/S' waluta | jednostka praty
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Zmienna stopa EURIBOR dla depozytow 1 M Hinoteka umowna. hinoteka
BRE Bank S.A. (kredyt w EUR z notowania na dwa dni robocze przed kaﬂc ina (Nota 5) ‘werl)<sel in
inwestycyjny na datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym blgnco zaopatr’zony W
modernizacje OSW Wroctaw | 5945 | 1770 EUR 4679 | 11814 | EUr | Ookresem odsetkowym powiekszonym 02pp | g 15 5417 deklaracje wekslowa,
Chalkozyn umowa nr z tyt. marzy banku .Odsetki naliczane sg enomochictwo do rachunku
09/112/08/D/IN z dnia miesiecznie i ptatne ostatniego dnia kazdego bgnkowe 0. cesia praw z polis
14.05.2008r.) miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu ub%z’ iecjzer?iowe' polisy
ostatniej sptaty kredytu. P !
1. Ogétem X 5945 X X 4679 | 11814 X X X X
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK — stan na 31 grudnia 2010 r.
. . Kwota kredytu /pozyczki B
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba Kwota kredytu /pozyczki wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania 'gergtm Zabezpieczenia
pozyczkodawcy wtys. zt waluta | jednostka | wtys. zt | waluta | jednostka praty
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
rata patrz
BR,E Bank_S.A. - rata Wroctaw | krétkoterminowa 777,0 | 196,2 EUR patrz tabela powyzej tabela patrz tabela powyzej
krétkoterminowa kredytu K .
redytu powyze|
Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1
M w PLN na 2 dni robocze przed datg
BRE Bank SA (kredyt w ciggnienia i przed kazdym nastepnym hipoteka kaucyjna (nota 5),
rachunku biezacym okresem odsetkowym powiekszonym cesia praw z polis
umowa nr 09/070/07/ZIVV | Wroctaw 3000 0 PLN 0 0 PLN |0 2% z tytutu marzy banku. Odsetki 30.03.2011 " ézp?eczemgwejy
z drj|§1 29.03.2_007r. . nahczgne sa miesiecznie | piat'ne petnomocnictwo do rachunku
z pOzniejszymi aneksami) ostatniego dnia kazdego miesigca
w okresie kredytowania oraz w dniu
ostatniej sptaty kredytu.
1. Ogbtem X 3000 X X 777,0 |196,2 X X X X
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16. Odroczony podatek dochodowy

INTERFERIE S.A. w Lubinie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

sprawozdawczego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

sprawozdawczego

Nadwy zka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

pocz atek okresu sprawozdawczego, z tego:
Zmiany w ci ggu roku

Uznanie / (Obciazenie) wyniku finansowego

Nadwy zka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

okresu sprawozdawczego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy)

Réznice kursowe

Zobowigzania na przyszie swiadczenia
pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Pozostate

Razem

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci

Kroétkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy)
R6znice kursowe

Zobowigzania na przyszie swiadczenia
pracownicze

Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami

Pozostate

Razem

Stan na
1.01.2011r. wg
stawki 19 %

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10
358
1887 1828
na

(1 391) (1 470)
(145) 79

na koniec
(1 536) (1 391)
496
2216 1887

Uznanie / (Obciazenie)
wyniku finansowego

Stan na

31.12.2011 r. wg
stawki 19 %

3 21 24
33 0 33
85 178 263

271 (52) 219
62 57 119
42 (20) 22

496 184 680

Stan na
1.01.2010 r. wg
stawki 19 %

Uznanie / (Obcigzenie)
wyniku finansowego

Stan na 31.12.2010
r. wg stawki 19 %

0 3 3
73 (73) 0
28 5 33
16 69 85

231 40 271

0 63 63

10 31 41
358 138 496
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(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odsetki
Réznice kursowe
Ro6znice amortyzaciji

Pozostate
Razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odsetki
R6znice kursowe
R6znice amortyzaciji

Pozostate
Razem

17. Zobowi gzania z tytutlu $wiadcze i pracowniczych

Warto $¢ biezaca zobowi gzania
stan na 1 stycznia 2011 r.
Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Straty / (Zyski) aktuarialne

Stan na
1.01.2011 r. wg
stawki 19 %

Obcigzenie / (Uznanie) wyniku

finansowego

Stan na 31.12.2011

r. wg stawki 19 %

3 7 10
129 0 129
805 156 961
950 166 1115

1887 329 2216

Stan na
1.01.2010r. wg
stawki 19 %

Obcigzenie / (Uznanie) wyniku

finansowego

Stan na 31.12.2010

r. wg stawki 19 %

Straty z tytutu ograniczenia lub rozliczenia programu

Warto $¢ biezaca zobowi gzan
stan na 31 grudnia 2011 r.

Koszty przesziego zatrudnienia nieujete do dnia bilansowego

Warto $¢ bilansowa zobowi azan
stan na 31 grudnia 2011 r.
z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan diugoterminowych

Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych

Warto $¢ biezaca zobowi gzania
stan na 1.01.2010 r.

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Straty / (Zyski) aktuarialne

Zysk z tytutu rozliczenia programu
Warto $¢ biezaca zobowi gzan
stan na 31.12.2010r.

Koszty przesziego zatrudnienia nieujete do dnia bilansowego

Warto $¢ bilansowa zobowi azan
stan na 31.12.2010r.
z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

0 3 3
100 29 129
684 121 805

1044 (94) 950
1828 59 1 887
OGOLEM nagrody er%glsra;/;/r){o-
zobowi gzania  jubileuszowe vt
rentowe
1427 1024 403
64 45 19
(230) (178) (52)
(151) (26) (125)
371 214 157
1481 1079 402
0 0 0
1481 1079 402
1076 724 352
405 355 50
< odprawy
OGOLEM nagrody .
zobowi gzania  jubileuszowe emerytaino
rentowe
1218 930 288
57 43 14
224 194 30
157 77 80
(229) (220) 9
1427 1024 403
0 0 0
1427 1024 403
1145 798 347
282 226 56

Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych
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(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

taczna kwota kosztow uj etych w wyniku finansowym z tytulu przysztych

pracowniczych

Koszty uj ete w wyniku finansowym, razem
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Straty aktuarialne

Koszty przeszitego zatrudnienia

Straty z tytutu rozliczenia programu

Gtéwne przyj ete zato zenia aktuarialne:

- stopa dyskonta

- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia

- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen

18. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy, w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow

Rodzaje przychodow

SPRZEDAZ USLUG i TOWAROW OGOLEM

Sprzedaz dla klienta z zagranicy
Sprzedaz dla klienta krajowego

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12. 10

64 57
(230) 224
(151) 157
0 0
370 (229)
53 209
2016
2012 2013 2014 2015 i nast epne
5% 5% 5% 5% 5%
1% 4% 4% 4% 4%
2% 3% 3% 3% 3%
3% 2% 2% 2% 2%

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10
38512 39 463
37 004 37 175
1508 2288

Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10
38512 39 463
7647 8 705
30 565 30 758
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19. Koszty wg rodzaju

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3157 3350
Koszty Swiadczen pracowniczych 14 698 14 631
Zuzycia materiatéw i energii 8141 8 198
Ustugi obce 9824 9273
Podatki i optaty 1966 2294
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 412 440
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 255 172
Pozostate koszty z tego: 323 217
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 55 138
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 0
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 3) (106)
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 271 185
Razem koszty rodzajowe 38776 38575
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 563 794
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (2 880) (1 945)

t aczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi atow,
sprzeda zy oraz koszty og6lnego zarz adu 36 459 37 424

20. Koszty swiadcze n pracowniczych

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10
Koszty wynagrodzen 12 192 11983

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 2 453 2438
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw

emerytalnych, nagréd jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen

pracowniczych 53 210

Koszty $wiadcze n pracowniczych 14 698 14 631

21. Srednia liczba pracownikéw

2011 2010
Przecietne zatrudnienie w etatach za 12 m-cy 353 356
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

22. Pozostale koszty i straty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrument6w finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Odsetki

Straty z tytutu réznic kursowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci
Przekazane darowizny
Zaptacone kary i odszkodowania

Niezawinione niedobory rzeczowych aktywow obrotowych i srodkow
pienieznych oraz szkody z tytutu zdarzen losowych

Pozostate koszty / straty operacyjne, w tym:
- podatek od nieruchomosci za lata ubiegte
- spisanie naleznosci z tytutu CIT
- pozostate

Ogodtem pozostate koszty operacyjne

23. Pozostate przychody i zyski operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej z tytutéw:

Odsetki
Zyski z tytutu zbycia

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozostatych naleznosci
Ré6znica wyceny aportu do warto$ci godziwej nad wartoscig ksiegowa
(nota 7)

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutéw:
Pozostatych

Otrzymane kary i odszkodowania

Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny

Spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych
Ujawnione nadwyzki rzeczowych aktywéw obrotowych i srodkéw
pienieznych

Przychody z tytutu poreczenia kredytu
Pozostate przychody/zyski operacyjne
Ogodtem pozostate przychody operacyjne

24. Przychody finansowe

Przychody z tytutu réznic kursowych od kredytow

Ogétem przychody finansowe

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10

44 252

6 35

0 131

38 86

30 0

27 166

0 2

162 443

0

203

162 0

263 863
Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10

176 229
85 62
71 19
20 148

1243
36
36

150 15
94 41
20 31

1

862 0

0 192
1302 1788
Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10

256

0 256
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25. Koszty finansowe

Koszty odsetek:

Od pozyczek i kredytow
Straty z tytutu r6znic kursowych netto pochodzacych od Zrédet
finansowania zewnetrznego

Pozostate koszty finansowe

Ogotem koszty finansowe - netto

26. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Korekty podatku za poprzednie okresy
Razem:

Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10

do 31.12.11 do 31.12.10
149 239

149 239

255 0

282 20

686 259

Za okres

od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10
384 520
145 (78)
(84) 107
445 549

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spéiki rézni sie w nastepujacy sposob od
teoretycznej kwoty ktérg uzyskanoby, stosujac 19% stawke podatku

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Podatek wyliczony wg obowigzujgcej stawki podatkowej
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw
Korekty podatku za poprzednie okresy

Ujemne réznice przejsciowe w okresie, od ktérych nie rozpoznano

aktywow z tytutu podatku dochodowego

Obci gzanie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg

27. Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10
2 406 2961
457 563
0 (2 046)
72 1925
(84) 107
0 0
445 549

warto $ci niematerialnych

W rachunku przeptywdw pienieznych na kwote wptywu ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie:

Warto$¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych oraz koszty zwigzane ze zbyciem

Zysk/Strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Whptywy ze sprzeda zy rzeczowych aktywoéw trwatych i warto
niematerialnych

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

$ci

Za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.12.11 do 31.12.10
0 10179
13 19
13 10 198
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28. Transakcje z podmiotami powi azanymi

Kontrole nad Spétkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spotka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna.,
ktory posiada 66,82% akcji Spotki. 14,16 % akcji posiada Pan Marian Urbaniak wraz z ZUW URBEX Sp. z o.0.
Pozostate 19,02% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkg dominujacg wyzszego szczebla
jest kontrolowana przez Skarb Panstwa spétka KGHM Polska Miedz S.A.; strong kontrolujaca najwyzszego
szczebla jest Skarb Panstwa.

Z podmiotami powigzanym przeprowadzono nastepujace transakcje:

Za okres
od 01.01.11 do 31.12.11
przychody ze
L . przychody ze sprzeda zy prz'ychody
Przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym . ) z innych
sprzeda zy ustug towarow .
. s transakcji
i materiatow
Jednostce dominujacej (KGHM) 5057
Jednostce stowarzyszonej 183
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 5240 0 0
Za okres
od 01.01.10 do 31.12.10
przychody ze
L . przychody ze sprzeda zy prz'ychody
Przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym . p z innych
sprzeda zy ustug towarow transakaii
i materiatow 1
Jednostce dominujacej (KGHM) 2801
Jednostce stowarzyszonej 778
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 3579 0 0
Za okres

od 01.01.11 do 31.12.11

Zakup od jednostek powi gzanych Zakup
Od Spétek Skarbu Panstwa 139
Razem, zakup od jednostek powi agzanych 139
Za okres

od 01.01.10 do 31.12.10

Zakup od jednostek powi gzanych Zakup
Od jednostek zaleznych 390
Od jednostek stowarzyszonych 0
Od Spétek Skarbu Panstwa 2 509
Razem, zakup od jednostek powi agzanych 2 899

Zaréwno w 2011 jak i w 2010 r. INTERFERIE S.A. nie przeprowadzaty transakcji z podmiotem bezposrednio

dominujagcym Fundusz Hotele 01 spétka komandytowo-akcyjna.
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i ustug oraz

Razem, nale znosci krétkoterminowe z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate nale znosci

Zobowi gzania wobec

Jednostek dominujacych

Od jednostek stowarzyszonych
Jednostek zaleznych

Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zobowi gzania

Stan na
31.12.2011 31.12.2010

A477 203

65 314

542 517

Stan na
31.12.2011 31.12.2010

0 0

0 65

119 207

119 272

Produkty sprzedaje sie na warunkach obowigzujgcych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi, stosujac

metode ,koszt plus”.

W okresie nie wystepujg koszty dotyczace naleznosci niesciggalnych lub watpliwych naleznych od jednostek

powigzanych.

Nie wystgpity réwniez salda zobowigzan z jednostkami zaleznymi.

29. Transakcje z podmiotami powi

gzanymi - wynagrodzenia

Premia Dochody
Cztonkowie Zarz adu na dzie n 31.12.2011 r. Okres Pe".‘.'e”'a Wynagrodzenia roczna, ostagni ete
funkcji nagrody w spotce
bran zowe stowarzyszonej
Adam Milanowski 01.01-31.12.2011 295 174 21
Radostaw Besztyga 01.01-31.12.2011 236 131 17
Razem 531 305 38

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Okres petnienia

Wynagrodzenie za czas
petnienia funkcji w Radzie

taczne dochody

w 2011 roku funkciji Nadzorczej w2011 r.
Angelika Andersz - Hrynkéw 01.01-12.04.2011 14 14
Piotr Ktodnicki 12.04-31.12.2011 40 40
Jozef Kowalski 01.01-12.04.2011 14 14
Barbara Mréz 12.04-31.12.2011 32 32
Robert Ostowicz 01.01-31.12.2011 48 48
Jerzy Pokdj 01.01-31.12.2011 48 48
Renata Wiernik-Gizicka 12.04-31.12.2011 32 32
Janusz Zotynski 01.01-12.04.2011 18 18
Jarostaw Mazur 01.01-28.11.2011 44 44
Marcin Chmielewski 28.11-31.12.2011 4 4
Razem 294 294
Premia Dochody
Cztonkowie Zarz adu na dzie n 31.12.2010 . Okre?uﬁ(li::rj\iienia Wynagrodzenia r:g;fgg;/ o;igggicteete
bran zowe stowarzyszonej
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Adam Milanowski 01.01-31.12.2010 341 174 17
Radostaw Besztyga 01.01-31.12.2010 272 120 13
Razem 613 294 30
Cztonkowie Rady Nadzorczej Okres petnienia Wy_nagrodzenle za czas taczne dochody
- petnienia funkcji w Radzie
w 2010 roku funkcji . w 2010 r.
Nadzorczej
Angelika Andersz - Hrynkéw 01.01-31.12.2010 46 46
Jozef Kowalski 01.01-31.12.2010 46 46
Cezary Iwanski 31.03-15.07.2010 17 17
Robert Ostowicz 01.01-31.12.2010 46 46
Jerzy Pokdj 01.01-31.12.2010 46 46
Piotr Tokarczuk 01.01-31.03.2010 15 15
Janusz ZotyAski 01.01-31.12.2010 48 48
Jarostaw Mazur 15.10-31.12.2010 8 8
Razem 272 272

30. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

sprawozda n finansowych

ub podmiotu uprawnionego do badania

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku w podziale na

rodzaje ustug:
Rodzaj ustugi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

Pozostate ustugi

Obowigzkowe badanie roczne jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Razem

* odnosi sie do Ernst&Young Audit Sp. z 0.0

** odnosi sie do PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0

31. Aktywa i zobowi gzania ZFSS

Aktywa i zobowi azania ZFSS

Pozyczki udzielone pracownikom na cele mieszkaniowe

Pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania wobec Funduszu

Saldo po kompensacie

Wysoko §¢ odpisu na Fundusz Socjalny w okresie obrotowym

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Rok zakornczony
31 grudnia 2011*

Rok zakornczony
31 grudnia 2010**

87 -
120
87 120
Stan na dzie n
31.12.2011 31.12.2010
60 125
0 0
144 93
127 140
77 78
779 381
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32. Dywidenda

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Zarzad Spétki planuje, aby wynik
finansowy za 2011 zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spokki.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

1) Aneks do umowy na ustanowienie zastawow rejestrowych i finansowych na prawach z rachunkéw bankowych
przez spotke INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z O.0.

Zarzad INTERFERIE S.A. w Lubinie poinformowat Raportem biezacym nr 8/2012 z dnia 2012-02-03 , iz w dniu
03.02.2012 r. Spotka otrzymata od podmiotu stowarzyszonego tj. Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Lubinie informacje o podpisaniu aneksu do umowy na ustanowienie zastawow rejestrowych i finansowych na
prawach z rachunkéw bankowych.

1) Data zawarcia aneksu — 27.01.2012 r.

2) Strony umowy:

a) BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950
Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
miasta Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014843,

b) INTERFERIE MEDICAL SPA SP. Z O.0., z siedzibg w Lubinie, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 176, 59-300 Lubin,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Woroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000349305. Na mocy niniejszego aneksu Strony dokonaty zmiany definicji: ,prawa z rachunkéw”, ,rachunkéw”,
LZabezpieczonych wierzytelnosci’, ,zastawy finansowe”, ,zastawy rejestrowe”.

O zawarciu umowy znaczacej EMITENT informowat Raportem biezacym nr 38/2010 z dnia 07.10.2012 r.

2) Aneks do umowy znaczacej

Zarzad INTERFERIE S.A. w Lubinie poinformowat Raportem biezacym nr 7/2012 z dnia 3.02.2012r. iz w dniu
03.02.2012 r. Spoéika otrzymata od podmiotu stowarzyszonego, tji. INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.o.
z siedzibg w Lubinie informacje o zawarciu aneksu do umowy kredytu z dnia 8 lipca 2010 roku. Strony Umowy:
A) BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57,
00-950 Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
00000014843

B) INTERFERIE MEDICAL SPA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, z siedziba w Lubinie,
przy ul. Marii Sktodowskiej-Curie 176, 59-300 Lubin, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000349305 (zwany dalej Kredytobiorca).

Na mocy niniejszego aneksu Strony dokonaly zmiany paragrafow umowy dotyczacych rachunku operacyjnego
i rachunku ptacowego. Zgodnie z dokonanymi zmianami:

a) Kredytobiorca bedzie swobodnie dysponowat srodkami zdeponowanymi na rachunku operacyjnym, o ile nie
trwa zaden przypadek naruszenia ani nie trwa naruszenie oraz w wyniku dysponowania nie wystgpi zadne
naruszenie ani przypadek naruszenia.

b) Kredytobiorca bedzie swobodnie dysponowat srodkami zdeponowanymi na rachunku ptacowym, o ile nie trwa
zaden przypadek naruszenia ani nie trwa naruszenie oraz w wyniku dysponowania nie wystapi zadne naruszenie
ani przypadek naruszenia. Data zawarcia Aneksu 27.01.2012 rok.

O zawarciu umowy znaczacej EMITENT informowat Raportem biezgcym nr 23/2010 z dnia 09.07.2010 r.

3) Ustanowienie hipoteki na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Zarzad INTERFERIE S.A. dziatajac na podstawie 85 ust.1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkach uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 25) poinformowat Raportem biezgcym
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nr 6/2012 z dnia 30.01.2012 r., iz Spéitka powzieta informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy w Lwowku
Slaskim wpisu do ksigg wieczystych KW nr 14816/0 bedacych w uzytkowaniu wieczystym INTERFERIE S.A.
potozonych w Swieradowie Zdroju hipoteki umownej tacznej: do kwoty 4 536 118,26 EURO, na rzecz Banku
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na zabezpieczenie ptatnosci kwoty gtownej kredytu,
odsetek(wiaczajac odsetki za opdznienie), optat, kosztéw i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia 12 stycznia
2012 roku. Hipoteka wspotobcigza nieruchomosé dla ktérej Sad Rejonowy w Kolobrzegu Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi KW nr 2242/7, 13014/0, 12651/0, 10868/0. Pomiedzy Emitentem oraz osobami
zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Emitenta a Bankiem i osobami nim zarzadzajacymi nie zachodza powigzania
inne, niz wynikajace z prowadzenia przez Bank na rzecz Emitenta umowy kredytowej. Podstawa przekazania
raportu biezacego jest fakt, iz aktywa, na ktérych ustanowiono hipoteke sg aktywami znaczacymi, oraz warto$é
ustanowionej hipoteki przekroczyta réwnowarto$¢ kwoty 1 min EUR.

4) Ustanowienie hipoteki na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Zarzad INTERFERIE S.A. dziatajac na podstawie 85 ust.1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkach uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 25) poinformowat Raportem biezgacym
nr 5/2012 z dnia 30.01.2012 r., iz Spo6tka powzieta informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy w Kotobrzegu
wpisu do ksigg wieczystych KW nr 2242/7, 13014/0, 12651/0, 10868/0 bedacych w uzytkowaniu wieczystym
INTERFERIE S.A. potozonych w Kotobrzegu hipoteki umownej tgcznej: 1) do kwoty 4 536 118,26 EURO,
na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, na zabezpieczenie ptatnosci kwoty gtéwne;j
kredytu, odsetek(wtaczajac odsetki za opdznienie), opfat, kosztow i prowizji zwigzanych z kredytem z dnia
12 stycznia 2012 roku. Hipoteka wspétobcigza nieruchomo$é dla ktérej Sad Rejonowy w Lwowku Slaskim V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr JG1S/00014816/0. Pomiedzy Emitentem oraz osobami
zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Emitenta a Bankiem i osobami nim zarzgadzajacymi nie zachodza powigzania
inne, niz wynikajace z prowadzenia przez Bank na rzecz Emitenta umowy kredytowej. Podstawa przekazania
raportu biezacego jest fakt, iz aktywa, na ktérych ustanowiono hipoteke sg aktywami znaczacymi, oraz warto$é
ustanowionej hipoteki przekroczyta réwnowarto$¢ kwoty 1 min EUR.

5) Zawarcie transakgciji

Zarzad INTERFERIE S.A. w Lubinie poinformowat Raportem biezacym nr 3/2012 z dnia 18.01.2012, iz w dniu
17 stycznia 2012 roku, Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., (Bank) z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 00000014843, transakcje Forward zgodnie z umowg o prowadzenie rachunku bankowego.
Zawarta transakcja jest wynikiem zawartej umowy o kredyt inwestycyjny, dostosowang do kwoty zaciggnietego
kredytu, o ktérym mowa w Raporcie biezacym nr 2/2010 z dnia .13.01.2012 roku.

Kwota transakcji wynosi 3.024.078,84 EUR ( stownie: trzy miliony dwadzieScia cztery tysigce siedemdziesiat
osiem euro 84/100) Dzien rozliczenia okreslony zostat na 28.09.2012 r. Dzien fixingu to 2-gi dzieh roboczy przed
dniem rozliczenia. Kurs terminowy wynosi 4.4552 PLN.

Przedmiotowa transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych i nie odbiega od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu transakciji.

6) Zawarcie umowy kredytu.

Zarzad INTERFERIE S.A. w Lubinie poinformowat Raportem biezacym nr 2/2012 z dnia 13.01.2012 r., iz w dniu
12 stycznia 2012 roku, Spétka zawarta z Bank Polska Kasa Opieki S.A., (Bank) z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 00000014843, umowe o kredyt, w kwocie 3 024 078,84 EUR, stanowigcej réwnowarto$¢
w EUR 13 501 000,00 PLN.

Kredyt inwestycyjny przeznaczony jest na:
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a) budowe Aquaparku wraz z remontem elewacii istniejacego budynku Hotelu Gérskiego Malachit w Swieradowie
Zdroju oraz budowe zbiornika usredniania $ciekdw na istniejgcej biologicznej oczyszczalni $ciekéw do
réwnowartosci w EUR kwoty 10 760 000,00 PLN,

b) modernizacje elewacji i dachow, przebudowe balkonéw oraz modernizacje drogi wewnetrznej i miejsc
parkingowych w Os$rodku Sanatoryjno — Wypoczynkowym Chalkozyn w Kotobrzegu do réwnowartosci w EUR do
kwoty 1 846 000,00 PLN,

¢) Termomodernizacje obiektu wraz z przebudowa balkonéw i rozbudowg kawiarni w Os$rodku Sanatoryjno —
Wypoczynkowym Cechsztyn w Ustroniu Morskim réwnowartosci w EUR do 895 000,00 PLN.

Udziat Banku w finansowaniu catkowitych naktadéw inwestycyjnych netto bedzie wynosit nie wiecej niz 71 %.
Zabezpieczeniem prawnym spiaty Kredytu jest:

a) hipoteka umowna taczna do wysokosci 4 536 118,26 EUR na nieruchomosciach stanowiacych przedmiot
inwestyciji,

b) oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie $wiadczen pienieznych,

C) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy prowadzonych przez Bank.

Spétka zobowigzana jest ponadto:

a) do kontynuowania ubezpieczenia nieruchomosci oraz terminowego optacania sktadek ubezpieczeniowych,
b) ustanowienia hipotek na rzecz Banku na w/w nieruchomosciach w terminie 180 dni liczac od dnia ztozenia
we wtasciwych Sadach wnioskéw o ustanowienie hipotek,

C) pokrycia zwiekszonych kosztoéw realizacji projektow,

d) utrzymania na odpowiednim poziomie wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowg Spétki.

Kredyt udzielony jest na okres od dnia podpisania umowy do dnia 30.11.2021 roku.

Oprocentowanie Kredytu jest zmienne ustalone na bazie: stawki EURIBOR 1 M powigkszonej o marze Banku.
Zawarta umowa kredytowa przekracza 10% kapitaltdw wiasnych emitenta, co stanowi kryterium uznania jej za
umowe znaczaca.

7) Dnia 5 marca 2012 roku Zarzad Spoétki INTERFERIE S.A. podpisat Aneks do Umowy Systemu Zarzadzania
Srodkami Pienieznymi w Grupie Rachunkéw z dnia 15 grudnia 2011 r. nr rej. KGHM-BZ-U-0917-2011. Umowa
zostata zawarta pomiedzy stronami: KGHM Polska Miedz S.A. upowaznionym do reprezentowania INTERFERIE
S.A. jako Uczestnika Systemu a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Strony zadecydowaly o przystapieniu
INTERFERIE S.A. do Umowy w efekcie czego Uczestnik Systemu otrzymat limit kredytowy w wysokosci
10.000.000,00 zt, ktérego INTERFERIE S.A zobowigzalo sie nie przekraczaé. Oprocentowanie Srodkéw
Pienieznych na Rachunku: WIBOR 1M p.a, Oprocentowanie Kredytu zaciggnietego na Rachunku: WIBOR 1M

p.a.

8) Dnia 8 marca 2012 Zarzad Spotki INTERFERIE podpisat Aneks do Umowy Kredytowej o kredyt inwestycyjny
dewizowy umowa nr 09/112/08/D/IN z dnia 14.05.2008 r. Aneks ten okreslit nowe poziomy wskaznikdow oraz
zawarto w nim informacje, ze strony odstepujg od weryfikacji wskaznikéw na dzien 31.12.2011 roku.

9) Dnia 8 marca 2012 Zarzad Spotki INTERFERIE podpisat Aneks do Umowy Kredytowej o kredyt w rachunku
biezacym w PLN umowa nr 09/070/07/Z/VV z dnia 29 marca 2007 roku. Aneks ten okreslit nowe poziomy
wskaznikow oraz przedtuzyt ostateczng sptate salda debetowego rachunku biezacego do dnia 30.03.2013 r.

34. Informacja dotycz aca zobowi gzan i aktywow warunkowych oraz pozycji pozabilansowych

naleznosci / zobowi gzania

1 Zobowi gzania warunkowe 366 875
udzielone poreczenia 126 928
udzielone poreczenie wekslowe 239 947

2 Inne zobowi gzania pozabilansowe 12 034
- zobowi gzania z tytutu wieczystego u  zytkowania gruntow 12 034

3 Zobowi gzania wekslowe 3871
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Zarzad INTERFERIE S.A. w Lubinie, poinformowat raportem biezgcym 15/2011 z dnia 29.06.2011r. o zawarciu
pomiedzy INTERFERIE S.A. w Lubinie a Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. 0 umowy dotyczacej wynagrodzenia za
udzielone poreczenie.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego i kredytu VAT udzielonego Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na podstawie umowy kredytu z dnia 08.07.2010 r.
INTERFERIE S.A. — na mocy Umowy Wsparcia z dnia 08.07.2010 r, ustanowit na rzecz Banku poreczenie.
Zgodnie z Umowa Wsparcia poreczenie udzielone przez INTERFERIE S.A. obejmuje:

a) Kwote do 26 700 000,00 EUR z tytutu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku
Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 r.

b) Kwote do 9 000 000,00 PLN z tytutlu kredytu VAT zaciggnietego w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 .

Za udzielone poreczenie Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. zaptaci INTERFERIE S.A. wynagrodzenie netto
w wysokosci:

a) 1 % w skali roku od pozostatej kwoty poreczenia w stosunku do kredytu inwestycyjnego,

b) 0,5 % w skali roku od kwoty poreczenia w stosunku do kredytu VAT.

W przypadku nie dotrzymania terminéw ptatnosci INTERFERIE S.A. uprawniony jest do naliczenia odsetek
ustawowych od kwot naleznego wynagrodzenia powiekszonego o odsetki od depozytow. Data zawarcia umowy
21.06.2011r.

Spotka o zawarciu umowy przez Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. i zawarciu umowy wsparcia przez INTERFERIE
S.A. informowata Raportem biezacym nr 23/2010 z dnia 09.07.2010 r.

35. Kwota zysku na akcj e

w tys. zt
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Zysk netto 1961 2412
llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedng akcje zwykta (w z4) 0,13 0,17
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje 0,13 0,17

W zwigzku z faktem, iz Spotka nie posiada dziatalnosci zaniechanej, kwota zysku na akcje na dziatalnosci
kontynuowanej jest taka sama jak zysk podstawowy oraz rozwodniony.

36. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papieréw
warto sciowych.

W 2011 r. Spoétka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
12.03.2012 Adam Milanowski Prezes Zarzadu
12.03.2012 Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Gtéwny ksiegowy, Dyrektor
12.03.2012 Renata Bindas y Ksiegowy, By

ds. Planowania i Kontrolingu
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