ROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNO SCI RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2011
uwzgledniajace prac jej Komitetu Audytu, zawieraj ace zwizta ocerg sytuacji Spoiki
i ocerg systemu kontroli wewretrznej i systemu zarzdzania ryzykiem istotnym dla Spofki

Iprzyjete przez Rade Nadzorczg INTERFERIE SA. w dniu 16 marca 2012 r./

W omawianym okresie sprawozdawczym, skiad Rady biadej INTERFERIE S.A.
Z siedzila w Lubinie w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 13dinia 2011 rstanowili:

Pan JanuszZotynski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Pan Jarostaw Mazur Wiceprzewodnicgzcy Rady Nadzorczej
Pan Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Angelika Andersz-Hrynkow
Pan Jozef Stanistaw Kowalski
Pan Jerzy Pokoj

Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. z ziedw Lubinie w dniu
12 kwietnia 2011 r. powzio uchwaly w sprawie zmian w skiladzie Rady Nadzeycz
INTERFERIE S.A. z siedzipw Lubinie i odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Bpdanih
Angelike Andersz-Hryikéw, Pana Jézefa Stanistawa Kowalskiego, Pana dadiaynskiego,
oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki:iP&arbae Mroz, Pam Renat Wiernik-
Gizicka, Pana Piotra Ktodnickiego.
Zatem w okresie od 12 kwietnia 2011 r. do 29 listdg 2011 rskiad Rady Nadzorczej Spokki
przedstawiat i nastpujaco:

Pan Piotr Ktodnicki Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Pan Jarostaw Mazur Wiceprzewodniczxy Rady Nadzorczej
Pan Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Barbara Mr6z

Pan Jerzy Pokoj

Pani Renata Wiernik-Gizicka

Funkcja Przewodnigzego Rady Nadzorczej powierzona zostata przez Redizorca Panu
Piotrowi Ktodnickiemu na posiedzeniu w dniu 17 m2¢d.1 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.Aed&ly w Lubinie w dniu
29 listopada 2011 r. powgo uchwaty w sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzey&potki, na
mocy ktorych odwotano ze skladu Rady Nadzorczeji@pBana Jarostawa Mazura oraz
powotano do skiadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Mar€Chmielewskiego. Tym samym
ustalony zostat nagiujacy sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 28fiada 2011 r. do
31 grudnia 2011 .

Pan Piotr Ktodnicki Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Chmielewski Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej
Pan Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Barbara Mroz

Pan Jerzy Pokoj

Pani Renata Wiernik-Gizicka

Funkcja Wiceprzewodniazego Rady Nadzorcze] powierzona zostata przez; Réatizorca
Panu Marcinowi Chmielewskiemu na posiedzeniu w diigrudnia 2011 r.



Rok obrotowy 2011 byt drugim rokiem Ill kadendfigodnie z postanowieniami
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sklada i picciu do siedmiu czionkoéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadengpadina Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
Liczbe czionkbw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzendavyczajne Walne
Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu 31 marca 201@awzkto Uchwak Nr 20/2010,
zgodnie z ktdr liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na Il kadengkreslono na sz&
0sO0b.

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzily Lubinie jako staly organ nadzoru
wykonywata swoje funkcje na zwotywanych w tym cedasiedzeniach Rady oraz poprzez
swoich cztonkéw delegowanych do pracy w Komitecielu.

Rada Nadzorcza w roku 2011 odbyta 6 posigadzealniach: 3 lutego, 14 marca, 17 maja,
21 lipca, 20 padziernika, 15 grudnia. Wszystkie spotkania miahejsge w Lubinie w lokalu
Biura Zaradu INTERFERIE S.A.

Rada Nadzorcza podejmowata rowniachwaty w trybie § 14 ust. 6 Regulaminu Rady
Nadzorczej, tj. przy wykorzystanirodkéw bezpéredniego porozumiewaniagsha odlegiéc.

W trybie tym Rada Nadzorcza powta szé¢ uchwat (w dniach: 21 czerwca, 6 win@,
28 p&dziernika, 5 grudnia, 28 grudnia).

Poradek obrad poszczegolnych posietizRady Nadzorczej byt efektem uzgodnie
cztonkébw Rady Nadzorczej i Zadu Spotki. W zakres ustdlez Zaradem Spoiki wehodzity
rowniez kwestie zwiazane z przygotowaniem nieginych materiatow, analiz i wyjaien
dotyczcych omawianych na posiedzeniach zagatdnie

W roku obrotowym 2011 Rada Nadzorcza Spoiki petezB9 uchwat. Przedmiotowe
uchwaty dotyczyty nagpujacych kwestii:
wyboru Przewodniccego Rady Nadzorczej Spotki,
wyboru Wiceprzewodnicgego Rady Nadzorczej Spotki,
zatwierdzenia Regulaminu organizacyjnego INTERFERIE. z siedzib w Lubinie,
zatwierdzenia ,Bugetu na 2011 rok”,
kwartalnych zad@apremiowych dla Zaedu Spotki,
oceny sprawozdania z dziatalieoSpotki w roku obrotowym 2010,
oceny sprawozdania finansowego INTERFERIE S.Aokaobrotowy 2010,
oceny wniosku Zagglu dotycacego podziatu zysku za rok obrotowy 2010,
przyjecia 1 zitazenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdaRiady
Nadzorczej INTERFERIE S.A. z wynikdw oceny sprawerzid z dziatalngci Spotki
w roku obrotowym 2010, sprawozdania finansowegot&@a rok obrotowy 2010 oraz
wniosku Zarzadu co do podziatu zysku Spoiki za rok obrotowy 2010
przyjecia i ziazenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rocznego wsdania
z dziatalndci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010,
= oceny sprawozdania z dziataleo Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A. w roku

obrotowym 2010,
= oceny skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@yGiHapitatowe] INTERFERIE

S.A. za rok obrotowy 2010,
= przyjgcia i ziazenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdaRiady

Nadzorczej INTERFERIE S.A. z wynikbw oceny sprawenzid z dziatalngéci Grupy

Kapitatowe] w roku obrotowym 2010 oraz skonsolidoego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010,
= zaopiniowania wniosku Zagdu Spétki w przedmiocie obienia kapitatu podstawowego

Spétki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu famavym Spoiki i przeniesienia

srodkéw skumulowanych na kapitale podstawowym nat&bapapasowy,
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zaopiniowania wniosku Zagdu Spotki w przedmiocie pokrycia kapitatem zapasowy
straty z lat ubiegtych,

zaopiniowania wniosku Zagdu Spoétki w przedmiocie nabycia nieruchaitio
zaopiniowania wniosku Akcjonariusza w sprawie wyajacej uchwaly Walnego
Zgromadzenia, tj. przyznania petaym funkcje w roku obrotowym 2010 czionkom
Zarzadu Spotki rocznych nagrod o charakterze uznaniowsr2010 rok,

wyréwnania premii rocznej za 2010 rok dla cztonkdavzadu Spéiki,

powotania w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczepti,

powierzenia funkcji Przewodnigzego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spoiki,
zaliczkowe] wyptaty premii cztonkom Zaydu Spotki za poszczegollne kwartaty 2011
roku,

zatwierdzenia warunkow transakcji nabycia przez H&pdieruchoméci potozonych
w Szklarskiej Pagbie przy ulicy Mickiewicza,

sposobu wydatkowania przez INTERFERIE Swdkow na darowizny,

wyboru audytora do przeprowadzenia badania spraaiofidansowych INTERFERIE
S.A. za rok obrotowy 2011,

zmiany zataen przyjetych w ,,Budzecie na 2011 rok”,

zaopiniowania wniosku Zagdu Spotki w przedmiocie ustanowienia ograniczonggova
rzeczowego na zorganizowanycle@dach przedsbiorstwa Spoiki,

zaopiniowania wniosku Zagdu Spotki w przedmiocie zbycia lub wydziewienia
zorganizowanej g&ci przedsgbiorstwa Spoiki,

wyrazenia zgody na przggie i petnienie przez czionka Zadu Spotki funkcji jako
cztonek organu innego przeglsiorcy,

zatwierdzenia ,,Bugetu na 2012 rok”.

Stah tematyk posiedzé Rady Nadzorczej stanowity kwestie zwane z wynikami

finansowymi poszczegdlnych miesy 2011 roku, ktore analizowane bylty w ukladzie:
przychody ze sprzedgy, koszty operacyjne, rachunek zyskéw i strat, vaek wynikow
w podziale na jednostki eksploatacyjne Spoiki, viskd brarzowe i ekonomiczno-finansowe,
bilans, przeptywy pierizne, koszty ogolnego zadu, mara poszczegolnych jednostek
eksploatacyjnych Spétki ze sprzegaistug hotelarskich.

Analiza osyganych przez Spatkwynikow finansowych w relacji do zaten ,Budzetu na 2011
rok” byta dla Rady Nadzorczej jednym z podstawowgtdmentdéw systemu kontrolingowego.

Uwaga Rady Nadzorczej skierowana byla rowme zagadnienia zwdane z zakresem

i terminowacia realizacji przez Spok zada ujetych w planie inwestycji. Przedmiotem
posiedzé Rady Nadzorczej byly kwartalne informacje Zata Spoétki na temat stopnia
wykonania przedmiotowego planu.

Ponadto obligatoryjnym punktem padku obrad Rady Nadzorczej byly informacje

Zarzadu Spétki o odbytych posiedzeniach i pogtych uchwatach.

Obok realizacji dziaka wynikajacych z przepisow Kodeksu spotek handlowych, Statutu

Spoiki, Regulaminu Rady Nadzorczej i uméw o praawartych z poszczegolnymi cztonkami
Zarzadu Spoiki, przedmiotem prac Rady Nadzorczej bylynnzagadnienia zwzane z:

=

pocatkowo — planami rozbudowy basenu o¢&z rekreacyja Aquapark w Hotelu
Gorskim MALACHIT w Swieradowie Zdroju, a nagtnie — stanem zaawansowania prac
przy realizacji inwestycji polegaej na budowie Aquaparku wraz z remontem elewacji
istnieacego obiektu Hotelu Gorskiego MALACHIT $wieradowie Zdroju oraz budaw
zbiornika érednianiasciekdw na istnigjcej biologicznej oczyszczaléciekow,



= realizowan przez spotg, w ktérej INTERFERIE S.A. posiada udzialy, tj. énfierie
Medical SPA Spétka z 0.0. z siedzity Lubinie, inwestycj polegagca na budowie Hotelu
INTERFERIE Medical SPA v$winoujsciu,

= analiz warunkow funkcjonowania poszczegoélnych jednostkkpatacyjnych Spoiki,
takze pod lstem potrzeby podejmowania dziatavyprzedzajcych, w tym obejmujcych
realizacg potencjalnych przedsizig¢ inwestycyjnych, celem utrzymania/wzrostu
rentowndci tych obiektow i konkurencyjnej pozycji na rynkstug turystycznych,

= przedstawieniem Radzie Nadzorczej informacji naateprzebiegu posiedaeKomitetu
Audytu,

= Dobrymi Praktykami Spoétek Notowanych na GPW, w tyakresem zmian odiych

trescia Uchwaly 15/1282/2011 Rady Nadzorczej Gieldy PapierWartagciowych

w Warszawie S.A. z dnia 31 sierpnia 2011 r. w spgauchwalenia zmian ,Dobrych

Praktyk Spotek Notowanych na GPW”,

sposobem zagelzania Spot,

stopniem wykorzystania potencjalu (bazy noclegow@pszczegolnych jednostek

eksploatacyjnych Spotki,

= zewretrznymi zrodtami finansowania przedsvzie¢ inwestycyjnych Spotki, w tym
alternatywnego do kredytbw bankowych rozménia w postaci umowy systemu
zarzdzaniasrodkami piengznymi w grupie rachunkow,

= podejmowanymi przez Spaiidziataniami z zakresu restrukturyzacji atkpwej magcymi
na celu zbycie lub wydzieawienie zorganizowanej €&i przedstbiorstwa Spofki
— Hotelu INTERFERIE w Lubinie @uoz zbycie prawa zytkowania wieczystego tej
nieruchomeéci gruntowej wraz z prawem wiasitd posadowionych na niej i stanawych
odrebne nieruchomii budynkéw hotelowo-rotacyjnych),

= analiza pozycji rynkowej Spotki i weryfikagj przyjgtych przez Spok zalazen dla
srednioterminowej strategii rozwoju.
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Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spoiki

Podstawow rola Komitetu Audytu jest dziataldd pomocnicza dla Rady Nadzorczej
w zakresie przygotowywania ocen, opinii i innychiateh nakierowanych na przygotowanie
uchwat, ktére podejmuje Rada Nadzorcza. Do #adéomitetu Audytu nalgy m.in.
sprawowanie nadzoru w zakresie $@isvego wdraania zasad sprawozdawézbpbudzetowej
i finansowej oraz kontroli wewatrznej Spoétki, przegd rocznych i okresowych sprawozda
finansowych, wspotpraca z biegtymi rewidentami &pd&prawozdanie z dziatalda Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. z siedzi Lubinie stanowi Zajcznik Nr 1 do
niniejszego sprawozdania z dziataloioRady Nadzorczej w roku obrotowym 2011.

Zwiezta ocena sytuaciji Spotki i ocena systemu kontrolvewnetrznej i systemu zarzdzania
ryzykiem istotnym dla Spoiki
Majac na uwadze té€ Zasady Ill.1.1. Dobrych Praktyk Spotek Notowanyw GPW,
Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzib Lubinie przedktada zwkta ocery sytuacji
Spoiki, z uwzgtdnieniem oceny systemu kontroli wegtrznej i systemu zasglzania ryzykiem
istotnym dla Spoiki.
Dokonupc przedmiotowej oceny, Rada Nadzorczagiezpod uwag m.in.:
1) wyniki finansowe osigane przez INTERFERIE S.A.,
2) przedstawione przez Zar dokumenty i wyjénienia w trakcie dokonywania przez Rad
Nadzorcz przeghdu spraw Spokki,
3) wnioski wynikahce z rozmow przeprowadzonych z przedstawicielaegtepo rewidenta.




Rok 2011 jest kolejnym rokiem, za ktéry sprawozdafinansowe INTERFERIE S.A.
zostalo sporgizone zgodnie z zasadami wynd@jmi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej zatwierdzonymi przez drituropejsk.

Sumy bilansowe sprawozdania z sytuacji finansowaj dziev 31 grudnia 2011 r.
w stosunku do stanu na dzi81 grudnia 2010 r. zwkszyty st 0 5.343,0 tys. zi.

Po stronie aktywow jest to w gtdwnej mierze wynikievzrostu aktywow trwatych w pozycji
rzeczowe aktywa trwate (0 3.623,0 tys. zt) jak ré@amrwzrostu aktywow obrotowych w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aat&ci (o 1.288,0 tys. zi).

W odniesieniu do pasywow jest to wynik wzrostu xaré w pozycji kapitat wkasny (o 1.961,0
tys. zt) jak i w pozycji zobowizania (o 3.382,0 tys. zi), przy czym w przypadkib@awsiazan
mamy do czynienia ze wzrostem zobeawei krotkoterminowych (o0 5.016,0 tys. zt) i spadkiem
zobowgzan dtugoterminowych (o 1.634,0 tys. z}).

W rachunku zyskéw i strat w analizowanym okresieg@seto:

= przychody ze sprzedg w wysokdaci 38.512,0 tys. zi
= koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialdwysokaci 31.537,0 tys. zt
Wynikiem jest zysk brutto na sprzegav wysokaci 6.975,0 tys. zt
= zysk na dziataln&ci operacyjnej w wysokiei 3.092,0 tys. zi
= zysk przed opodatkowaniem w kwocie 2.40¢s0 zt

= zysk netto roku obrotowego 1.961,0 tys. zt

Roczne sprawozdanie z przeptywow pénych wykazuje w riej wymienionych
pozycjach nagpujace wartgci:

= dzialalng¢ operacyjna 3.373,0 tys. zt
= dziatalng¢ inwestycyjna —3.741,0 tys. zt
= dziatalng¢ finansowa 286,0 tys. zt

Przedmiotowe sprawozdanie za okres roku obrotow2@bl wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow piengznych netto o kwat 82,0 tys. zt oraz stadrodkéw piengznych na dzig
31 grudnia 2011 r. w kwocie 2.429 tys. zt.

Powyzsze wyniki pozwalaj na pozytywn ocerg sytuacji ekonomicznej Spoétki na koniec
2011 roku i okrélenie jej jako zadowalagej, stabilnej i daicej podstawy do dalszego jej
rozwoju.

Spotka w 2011 roku osjneta zysk netto w wysoki 1.961,0 tys. ziotych, ktory jest
0 451,0 tys. zt miszy od tego oggnictego w 2010 roku.

Obok zjawisk makroekonomicznych na funkcjonowanipoi i wyniki przez na
osiagnicte miaty wptyw czynniki typowo wewgirzne.

Przychody ze sprzeép INTERFERIE S.A. w 2011 roku spadly w stosunku méu 2010

Z poziomu 39.463,0 tys. zt do wadtd 38.512,0 tys. zt, czyli 0 951,0 tys. zi, w tymiytutu:
sprzeday ustug o 171,0 tys. zi, sprzegatowaréw i materiatbw o 780,0 tys. zi. Do
najistotniejszych przyczyn tego stanu rzeczy namalicz\t:

1) rozszerzenie, w stosunku do zadb planowych, zakresu prac w ramach inwestycji w OWS

CECHSZTYN w Ustroniu Morskim poleggjej na termomodernizacji obiektu wraz

z przebudow istniepcych balkondéw i rozbudoavkawiarni, konsekwengjczego byta

konieczné¢ catkowitego wydczenia tego obiektu z eksploatacji, a co za tyneidwak

przychodow w okresie od 20 listopada do 20 gru@ibl roku,
2) czesciowe wyhczenie z eksploatacji obiektu OSW CHALKOZYN w Kotabgu

w zwiazku z realizagf m.in. nasfpujacych prac: modernizacja instalacji centralnego

ogrzewania — wymiana grzejnikow, malowanie pokoymiana wyktadziny dywanowej,



modernizacja elewacji i dachow, przebudowa balkonévaz modernizacja drogi
wewrgtrznej i miejsc parkingowych,

3) czesciowe wyhczenie z eksploatacji obiektu Hotel Gorski MALACHIF Swieradowie
Zdroju z powodu wykonywania robét budowlanych paiegych na budowie Aquaparku
wraz z remontem elewacji istnaepgo obiektu oraz budawzbiornika $rednianiasciekow
na istniejcej biologicznej oczyszczaldciekow.

Ponadto tak znaczny spadek przychodow ze spryewavarOw i materialtdw naky wigzad

z utrzymuacym sk klimatem kryzysu.

Powyzsze czynniki nie spowodowaty jednak znacznego mxgoria wyniku finansowego Spoiki

Z uwagi na konsekwentnie utrzymywaadlyscyplire kosztowa (w tym miejscu naley podkreli¢

m.in. spadek kosztéw ogoélnego zatu z wartdci 4.387,0 tys. zt za 2010 rok do poziomu

4.146,0 tys. zt za 2011 rok, czyli o 241,0 tys. Hpzwolita ona na ogjniccie przez Spok

zysku z dziatalnéci operacyjnej o warkei o 128,0 tys. zt wiszym od poziomu zysku

Z dziatalndci operacyjnej roku 2010.

Znacacy wptyw na wynik finansowy netto Spotki za rok otowy 2011 mialy koszty

finansowe, gtéwnie wzrost kursu euro, w ktorej talucie Spétka posiada kredyty i powstate

Z tego tytutu ranice kursowe. Koszty finansowe w stosunku do okredw 2010 wzrosty

0 427,0 tys. zt i ich dynamika wynosi 265%.

Analiza wskanikowa sytuacji finansowej przedbiorstwa w latach 2010-2011 wykazuje:

— wzrost rentowngci sprzeday (zysk ze sprzeds netto x 100 / sprzedanetto)z 5,16% do 5,33%,

— wzrost rentowngci sprzeday ustug (zysk ze sprzeds ustug netto x 100 / sprzedaustug)
z 1,47% do 2,99%,

—  spadek rentownigi sprzeday towardw (zysk ze sprzeds towaréw x 100 / sprzedatowar6w)
z 65,30% do 62,67%,

— spadek rentowrsgi kapitatu catkowitego(zysk netto x 100 / war6 kapitatu catkowitego)
z 2,20% do 1,78%,

—  spadek rentowrizi kapitatu wiasnegysk netto x 100 / kapitat wiasng) 2,35% do 1,88%,

—  wzrost wskanika dzwigni finansowejzobowazania ogotem / kapitat wtasng) 0,13 do 0,16,

— spadek wskaika biezacej ptynndci finansowej (aktywa obrotowe / zobowzania bigace)
z 0,97 do 0,62,

—  spadek wskanika szybkiego ptynnii finansowej(aktywa obrotowe — zapasy — RMK czynne
/ zobowazania bigace)z 0,92 do 0,59,

- spadek wskanika wyptacalnéci gotéwkowej (srodki pientzne / zobowizania bigace)
z 0,43 do 0,22,

— wzrost wskanika obcizenia majtku zobowizaniami(zobowizania ogétem / majek ogotem)
z 0,11 do 0,14.

W roku 2011 miala miejsce kontynuacja procesu mudacji technicznej
I technologicznej posiadanego mtéy i w okresie tym poniesiono naklady inwestycyjne
w wysokaci 6.725,8 tys. zt.

Plan naktadéw inwestycyjnych na rok 2012 zaktada:
= budow Aquaparku przy Hotelu Goérskim MALACHIT wSwieradowie Zdroju wraz

z wykonaniem elewacji i tarasow,
= wykonanie elewacji budynku jednostki eksploatacyjn®©SW CHALKOZYN

w Kotobrzegu,
oraz niezhdne naktady wynikace z bieacych potrzeb jednostek eksploatacyjnych Spoiki
zabezpieczafe ich sprawne funkcjonowanie.



Rada Nadzorcza jako realne ocenia zate przez Zaeg Spoitki plany i zakladane efekty
dziatar na rzecz wzrostu waroi Spoétki.

Spotka posiada peinzdolnagé do finansowania (przy wykorzystaniwodkow witasnych
oraz obcych) planowanych projektéw inwestycyjny8lktualna wielk@é kapitatdw wiasnych,
poziom rocznych zyskow wypracowywanych przez Spétiaz zdolné kredytowa powoduj
iz Spoétka nie bdzie miata problemow z realizaggamierzonych inwestyciji.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stagiezygotowania Spotki do realizacji zamietfize
inwestycyjnych i wywazywania s¢ z zacagnigtych zobowazan finansowych.

Odnosac sk do przewidywanej sytuacji Spétki, Rada Nadzorcesaza jednake uwag
na zagraenia wysgpujace w tym zakresie, zwzane m.in. z planowanymi przez firmy
konkurencyjne inwestycjami, niestabilnym kursem tegm w stosunku do euro oraz
zaburzeniami klimatycznymi.

W opinii Rady Nadzorczej w perspektywie roku 201Baijblizszych lat zagadnieniami
wymagajcymi szczegolnej uwagasn.in.:

1) restrukturyzacja majkowa Spotki w zwazku z wyraona przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu 29 listopadal2(Q. zgod na zbycie lub
wydzierzawienie zorganizowanej exi przedstbiorstwa Spotki — Hotelu INTERFERIE
w Lubinie (lmdz zbycie prawa kytkowania wieczystego tej nieruchoseogruntowej wraz
z prawem wilasn@i posadowionych na niej i stanawych odebne nieruchomii
budynkoéw hotelowo-rotacyjnych),

2) monitowanie wykonania przez Spétlej plandw inwestycyjnych w celu zapewnienia
terminowej i efektywnej realizacji zadla

3) kontynuacja prac nad weryfikacprzyjetych przez Spokk zatazen dla srednioterminowe;j
strategii rozwoju, ukierunkowanych na identyfikachowych szans i potencjalnych
zagraen zwiagzanych z dokonggymi sk zmianami na rynku ustug turystycznych,

4) monitorowanie i analiza popraw§m wyceny aktywow i efektywnii dziatalngci
operacyjnej,

5) analizazrodet finansowania dziataldo Spotki i utrzymanie elastyczia finansowej
zapewniajcej Spotce maiwos¢ reagowania w sytuacji pojawianiag 8zans rynkowych
lub w przypadku niekorzystnej sytuacji na rynkugakyniku np. kryzysu ekonomicznego,

6) wszelkie dziatania pozwalgie na maksymalne wykorzystanie potencjatu noclegowe
Spoiki i wzrost jej przychoddw z tytutu sprzeglaustug,

7) rozszerzenie zakresu ustug zmanych z lecznictwem i rehabilitag

8) dalsze podnoszenie efektywsieoorganizacji pracy,

9) respektowanie i nakgta realizacja przez INTERFERIE S.A. obaukow informacyjnych
spotki publicznej,

10) dyscyplina budetowa ze szczegolnym uwzgdhieniem pozycji kosztowych.

Wskazane powej zagadnienia ma@j charakter pierwszoplanowy dla Zadz
i Rady Nadzorczej w 2012 roku.

Rada Nadzorcza zapoznata gi przedstawionym w rocznym sprawozdaniu finansowym
opisem podstawowych cech stosowanych w Spéice mgste kontroli wewnrtrznej
| zarzadzania ryzykiem:
= rynkowym (w tym ryzyko zmiany kursu walut lub prigpoéw pienigznych w wyniku
Zmian stop procentowych),



= kredytowym, powstacym w przypadkurodkow piengznych i ich ekwiwalentow oraz
depozytow w bankach i instytucjach finansowychakz¢ zaangzowan kredytowych
w odniesieniu do klientdw — co obejmuje nierozlicemalenosci i zobowhzania,

= utraty ptynndci.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjanoyjw INTERFERIE S.A. system kontroli
wewrgtrznej, ktéry obejmuje wszystkie obszary dziatam&potki.

W Spoéice przyjte zostaly i wdreone ,Zasady zawzlzania ryzykiem rynkowym oraz
procedury ewidencji, wyceny i rozliczenstrumentéw pochodnych w Spotce INTERFERIE
S.A.” Po uzyskaniu dodatkowych informacji od Zgia Spéiki, jak réwnie przedstawiciela
biegtego rewidenta, na temat wptywwlago z czynnikow ryzyka na dziatakioSpoétki, Rada
Nadzorcza stwierdzaz iczynniki ryzyka nie stanowiw perspektywie 2012 roku istotnego
zagraenia dla dziatalnai Spotki. Aktualnie Rada Nadzorcza nie identyfikuyv Spotce
obszarow wymagagych pilnej interwencji i wnikliwej kontroli.

Zdaniem Rady Nadzorczej Zadz Spotki jest swiadom podwyszonych ryzyk
na poszczegoélnych ptaszczyznach dziatania Spold@armdza nimi z nalgyta starannécia.
Niemniej jednak Rada Nadzorcza rekomenduje astahalizz efektywndci istniepcych
w INTERFERIE S.A. rozwjzan w zakresie kontroli wewgtrznej i zaradzania ryzykiem w celu
dostosowywania ich do zmienaych s¢ warunkow funkcjonowania Spotki.

Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu HAwgadzeniu niniejsze
sprawozdanie i wnosi 0 udzielenie cztonkom Rady Madzej absolutorium z wykonywania
obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzih w Lubinie

LUBIN, dnia 16 marca 2012 r.



Zatgcznik Nr 1
do rocznego sprawozdania z dziatafecd Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z siedzip w Lubinie w roku obrotowym 2011

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI KOMITETU AUDYTU
RADY NADZORCZEJ INTERFERIE S.A. Z SIEDZIB A W LUBINIE
W ROKU OBROTOWYM 2011

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIASw roku obrotowym 2011

przedstawiat gi nastpujaco:

IMIE | NAZWISKO FUNKCJA OKRES SPRAWOWANIA FUNKCJI
Jarostaw Mazur Przewodniczcy 01.01.2011 —29.11.2011
JanuszZotynski 01.01.2011 - 12.04.2011
Angelika Andersz-Hrynkow 01.01.2011 - 12.04.2011

Renata Wiernik-Gizicka

17.05.2011 - 15.12.2011

Przewodniczca 15.12.2011 - 31.12.2011
Robert Ostowicz 17.05.2011 — 31.12.2011
Piotr Ktodnicki 15.12.2011 - 31.12.2011

Zakres dziatania Komitetu Audytu Rady Nadzorczepii, jego kompetencje oraz tryb

pracy okréla ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidemti ich samorgzie,
podmiotach uprawnionych do badania spraweézfiaansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U.09.77.649 z pn. zmianami) i Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadze
INTERFERIE S.A. z siedzib w Lubinie, ktory przywty zostat przez RadNadzorcza na
posiedzeniu w dniu 28 pdziernika 2009 r.

1)

W 2011 roku Komitet Audytu odbyt cztery posiedzeni

w_dniu 3 lutego 2011 rokuktérego przedmiotem byly m.in. kwestie zwdne

z ustaleniem Planu pracy Komitetu Audytu Rady Nadzej Spotki na 2011 rok,
omowieniem projektu ,Buzbtu na 2011 rok” oraz spotkaniem z przedstawicielam
audytora, tj. PricewaterhouseCoopers Sp. z o.edzits w Warszawie.

Spotkanie z audytorem miato na celu omoéwienie zaigaddotyczcych tocacego si
badania sprawozddinansowych Spétki za rok obrotowy 2010, tj. m.atatusu badania

i istotnych tematéw na tym etapie badania, harmmmg prac do czasu publikaciji
rocznego raportu, zasad wspOipracy audytora z Kaemt Audytu. Tematyka
przedmiotowego spotkania obejmowata réviniezedstawienie przez audytora sposobu
ujecia w sprawozdaniu finansowym Spotki korekt dotyzh rezerw na koszty




2)

3)

4)

| pétrocza 2010 r. i kapitalizacji kosztow finansamwa inwestycji oraz zagadnienia

Zwigzane ze stosowania przez Spotho raz pierwszy, Mdzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczwi Finansowe;.

Odpowiadajc na pytania poszczeg6lnych cztonkéw Komitetu Audgudytor:

—  pozytywnie ocenit skby finansowo-ksigowe Biura Zarzdu Spoiki oraz
podkrelit prawidtowe podejcie Spoiki i jej pracownikow do sprawozdawéen

— stwierdzit brak zagadnie naghcych i istotnie wplywajcych na jaké¢
sprawozdania finansowego Spoiki,

—  bardzo dobrze ocenit, w stosunku do efektéw latrpegnich, dziatania Spotki
w zakresie m.in. centralizacji funkcji zakupowepprzawierania kompleksowych
umow na sprzedaustug oferowanych przez INTERFERIE S.A.

w dniu 14 marca 2011 rok®potkanie w cakei poswigcone zostato ocenie przebiegu

procesu sprawozdawcad Spotki za rok obrotowy 2010 oraz przgju sprawozdania

z dziatalndci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE Swiroku obrotowym

2010.

W celu oceny przebiegu procesu rocznej sprawozdaeic3potki za rok obrotowy 2010

cztonkowie Komitetu Audytu zapoznali ¢siz przekazanymi przez Zaxk Spoiki

materialami sprawozdawczymi Spotki za rok obroto@10, tj. z jednostkowym

Raportem rocznym R-2010 i skonsolidowanym Raportenznym RS-2010Komitet

Audytu Rady Nadzorczej, mg na uwadze wyniki przedmiotowej oceny, postanowit

rekomendowa Radzie Nadzorczej pozytywnocer materiatbw sprawozdawczych

Spotki za rok obrotowy 2010. Jednogaie przez Komitet Audytu sformutowane zostaty

spostrzeenia i rekomendacje dla Zadu Spétki dotyczce sposobu prezentacii

materiatébw celem ich wykorzystania w przysztychesach sprawozdawczych.

Ponadto na przedmiotowym posiedzeniu Komitet Audyizyjat dokument p.n.

~Sprawozdanie z dziataldoi Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.

z siedzila w Lubinie w roku obrotowym 2010” i postanowit ogje przedtaeniu Radzie

Nadzorczej Spotki.

w dniu 14 czerwca 2011 rokiZgodnie z art. 86 ust. 8 ustawy z dnia 7 maja 2009

o bieglych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.0%49) i 8 4 ust. 1 pkt 5

Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERS.A., komitet audytu

rekomenduje radzie nadzorczej podmiot uprawniony Hadania sprawozda

finansowych.

Podczas posiedzenia czionkowie Komitetu Audytu RBidylzorczej Spotki zapoznali

sie z dokumentagj z postpowania wyboru (ofertami audytorow i protokotem Kejn

przeprowadzagej postpowanie ofertowe) oraz fteia wniosku Zarzdu Spokki

w przedmiotowe] sprawie.

W kwestii lxdacej przedmiotem posiedzenia Komitet Audytu pawzuchwak

o rekomendacji Radzie Nadzorczej Spétki firmy ,Hrn& Young Audit” spotka

Z ograniczon odpowiedzialnécia z siedzilh w Warszawie, jako podmiotu

przeprowadzagego badanie sprawozdafinansowych INTERFERIE S.A. za rok

obrotowy 2011.

w _dniu 20 padziernika 2011 rokuGtownym celem spotkania, w ktérym uczestniczyli

cztonkowie Komitetu Audytu oraz przedstawiciel Zgtu Spoétki w osobie Pana Adama

Milanowskiego Prezesa Zadu Spotki, byla ocenasrédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A. z sieglzib Lubinie za okres sZeiu

mieskcy 2011 roku.

Uczestnicy posiedzenia dokonali oméwienia przekegarncztonkom Komitetu Audytu

Rady Nadzorczej Spotki materiatu zawiaggo m.in.:
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— $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za olgegciu miesecy
zakaaiczonych 30 czerwca 2011 roku, spmlzone zgodnie z MSR 34
Zz uwzgkdnieniem wyceny udzialtbw w jednostce stowarzyszametod, praw
wlasndci wraz z raportem niezaleego biegtego rewidenta z przeal,

—  $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie five@saa okres sZeiu
mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku, spmlzone zgodnie z MSR 34
wraz z raportem niezaleego biegtego rewidenta z przsdl,

—  érodroczne skrocone sprawozdanie Zdwz INTERFERIE S.A. za okres soiu
mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku.

Ponadto przez uczestnikdw spotkania poruszonetyostatpujace tematy:

a) przebieg i wyniki rozméw prowadzonych przez Spdkinstytucjami finansowymi
w przedmiocie pozyskania kredytu inwestycyjnego raalizacg m.in. budowy
Aquaparku przy Hotelu Gorskim MALACHIT Wwieradowie Zdroju,

b) stan zaawansowania inwestycji prowadzonych w:

- Hotelu Gérskim MALACHIT wSwieradowie Zdroju — budowa Aquaparku
wraz z remontem elewacji istriepgo obiektu oraz budaewzbiornika
usrednianiaciekdw na istnigjcej biologicznej oczyszczaliciekow,

- OSW CHALKOZYN w Kotobrzegu — modernizacja elewacjdachow,
przebudowa balkonébw oraz modernizacja drogi wgnej i miejsc
parkingowych,

- OWS CECHSZTYN w Ustroniu Morskim — termomoderniza@biektu
wraz z przebudowistniegcych balkonow i rozbudogkawiarni.

Na podstawie 8 4 wust. 2 Regulaminu Komitetu AudyRady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z siedzib w Lubinie, Komitet Audytu przedktada Radzie Nadzmj
Spoiki przedmiotowe sprawozdanie ze swojej dziakainw roku obrotowym 2011.

Cztonkowie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki

LUBIN, dnia 16 marca 2012 r.
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