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ROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2012
uwzgledniajace prace jej Komitetu Audytu, zawierajgce zwieztg ocene sytuacji Spotki
i ocene systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki

/przyjete przez Rade Nadzorczg INTERFERIE S.A. w dniu 20 marca 2013 r./

W omawianym okresie sprawozdawczym, sktad Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. z siedzibg
w Lubinie w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 25 kwietnia 2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Piotr Ktodnicki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Chmielewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Barbara Mroz
Pan Jerzy Pokadj
Pani Renata Wiernik-Gizicka

Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie w dniu 26 kwietnia
2012 r. powzieto uchwate o powotaniu Pana Wojciecha Granowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki
na okres Il wspdlnej kadencji. Zatem w okresie od 26 kwietnia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. sktad Rady

Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Piotr Ktodnicki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Chmielewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Granowski
Pani Barbara Mroz

Pan Jerzy Pokéj

Pani Renata Wiernik-Gizicka

Rok obrotowy 2012 byt trzecim rokiem Il kadencji. Zgodnie z postanowieniami Statutu
Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez



Walne Zgromadzenie. Kadencja wspdlna Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Zgodnie z postanowieniem Uchwaty Nr 4/2012 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia INTERFERIE S.A. z dnia 26 kwietnia 2012 r., liczba cztonkédw Rady Nadzorczej
Spétki okreslona zostata na 7 oséb.

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie jako staty organ nadzoru wykonywata
swoje funkcje na zwotywanych w tym celu posiedzeniach Rady oraz poprzez swoich cztonkdéw
delegowanych do pracy w Komitecie Audytu.

Rada Nadzorcza w roku 2012 odbyta 6 posiedzen w dniach: 16 marca, 18 kwietnia, 29 maja,
5 lipca, 2 pazdziernika, 12 grudnia.

Rada Nadzorcza podejmowata rowniez uchwaty w trybie § 19 ust. 4 Statutu Spdfki, tj. przy wykorzystaniu

Srodkéow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W trybie tym Rada Nadzorcza powzieta

cztery uchwaty (w dniach: 29 marca, 30 maja, 13 lipca, 5 listopada).

Porzadek obrad poszczegdlnych posiedzen Rady Nadzorczej byt efektem uzgodnien
cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki. W zakres ustalen z Zarzadem Spétki wchodzity réwniez
kwestie zwigzane z przygotowaniem niezbednych materiatéw, analiz i wyjasnien dotyczgcych
omawianych na posiedzeniach zagadnien.

W roku obrotowym 2012 Rada Nadzorcza Spoétki powzieta 28 uchwat. Przedmiotowe
uchwaty dotyczyty nastepujacych kwestii:

- oceny Sprawozdania Zarzadu INTERFERIE S.A. z dziatalnosci w 2011 roku,

- oceny Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 rok,

- oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku za rok obrotowy 2011,

- przyjecia i zfozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdania Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z wynikdw oceny Sprawozdania Zarzadu INTERFERIE S.A. z dziatalnosci w 2011
roku, Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 rok oraz wniosku Zarzadu co do
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2011,

- przyjecia i ztozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011,

- oceny Sprawozdania Zarzadu INTERFERIE S.A. z dziatalnosci w 2011 roku z uwzglednieniem
wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci,

- oceny Sprawozdania finansowego za 2011 rok z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce
stowarzyszonej metodg praw wtasnosci,

- przyjecia i zfozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdania Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z wynikdw oceny Sprawozdania Zarzadu INTERFERIE S.A. z dziatalnosci w 2011
roku z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci oraz
Sprawozdania finansowego za 2011 rok z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce
stowarzyszonej metodg praw wtasnosci,

- wyrdéwnania premii rocznej za 2011 rok dla cztonkdéw Zarzgdu Spétki,

- zaopiniowania wniosku Zarzadu Spotki w przedmiocie zmiany zasad wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie,

- zaopiniowania wniosku Zarzgdu Spétki w przedmiocie ustanowienia ograniczonego prawa
rzeczcowego w postaci stuzebnosci przesytu na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki
— Hotelu Gérskim MALACHIT w Swieradowie Zdroju,



- odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzagdu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie,

- powotania na stanowisko Prezesa Zarzgdu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie,

- odwotania ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie,

- powotania na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie,

- zaopiniowania wniosku Akcjonariusza w sprawie wymagajgcej uchwaty Walnego Zgromadzenia,
tj. powotania cztonka Rady Nadzorczej do sktadu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. na okres
Il wspdlnej kadencji,

- zaliczkowej wyptaty premii cztonkom Zarzadu Spétki za poszczegdlne kwartaty 2012 roku,

- wyptaty Wiceprezesowi Zarzadu Spoétki gratyfikacji pienieznej,

- ustalenia zasad premiowania cztonkéw Zarzadu na rok 2012,

- zaopiniowania wniosku Akcjonariusza w sprawie wymagajgcej uchwaty Walnego Zgromadzenia,
tj. przyznania petnigcym funkcje w roku obrotowym 2011 cztonkom Zarzadu Spétki rocznych
nagrdéd o charakterze uznaniowym za 2011 rok,

- zatwierdzenia Regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spotki INTERFERIE S.A. z siedzibag
w Lubinie,

- wyboru audytora do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A. za rok
obrotowy 2012.

Na posiedzenia Rady Nadzorczej zapraszani byli i uczestniczyli w nich cztonkowie Zarzadu
Spoftki, ktorzy udzielali dodatkowych informacji i wyjasnien w sprawach objetych trescig przekazywanych
na posiedzenie materiatdw oraz dotyczgcych biezgcych zdarzen z zakresu funkcjonowania Spotki.

Statg tematyke posiedzen Rady Nadzorczej stanowity kwestie zwigzane z wynikami
finansowymi poszczegdlnych miesiecy 2012 roku, ktére analizowane byly m.in. poprzez pryzmat takich
parametréw jak: przychody ze sprzedazy, EBIT, EBITDA, wynik netto, aktywa trwate, aktywa obrotowe,
naleznosci krotkoterminowe, zobowigzania (w tym kredytowe) i rezerwy, stan $rodkow pienieznych.
Wyniki finansowe omawiane byty réwniez w podziale na poszczegdlne jednostki eksploatacyjne Spotki,
tj. osrodki sanatoryjno-wypoczynkowe i hotele.

Analiza osigganych przez Spétke wynikéw finansowych w relacji do zatozen ,,Budzetu na 2012 rok” byta
dla Rady Nadzorczej jednym z podstawowych elementéw systemu kontrolingowego.

Rok obrotowy 2012 byt okresem realizacji i oddania do eksploatacji inwestycji polegajacej
na budowie Aquaparku przy INTERFERIE w Swieradowie Zdroju Hotel MALACHIT. Przedmiotem
porzadkdw obrad posiedzen Rady Nadzorczej byly informacje Zarzadu Spétki o stanie zaawansowania
prac przy realizacji inwestycji, a nastepnie zagadnienia zwigzane z jej odbiorem, oddaniem do
eksploatacji i rozliczeniem.

Ponadto obligatoryjnym punktem porzadku obrad Rady Nadzorczej byty informacje Zarzadu
Spétki o odbytych posiedzeniach i powzietych uchwatach. Tozsame obowigzki informacyjne Rada
Nadzorcza ustalita w odniesieniu do zawieranych i obowigzujgcych w INTERFERIE S.A. umow, ktdrych
wartos¢ przedmiotu przekracza 30,0 tys. zt netto.

Obok realizacji dziatan wynikajgcych z przepisow Kodeksu spoétek handlowych, Statutu
Spoétki, Regulaminu Rady Nadzorczej i umow o prace zawartych z poszczegdlnymi cztonkami Zarzadu
Spotki, przedmiotem prac Rady Nadzorczej byty m.in. zagadnienia zwigzane z:

- opracowaniem zatozen strategii rozwoju Spétki na lata 2012-2018 oraz ustaleniem jej gtdwnych
kierunkow, zakresu dziatan i narzedzi niezbednych do realizacji,



- sytuacjg ptynnosciowsq i restrukturyzacja finansowania Spétki,

- procesem centralizacji wybranych obszaréw funkcjonowania Spoétki i zakresem zmian
organizacyjnych,

- podniesieniem jakosci ustug oferowanych przez Spotke,

- biezgcym funkcjonowaniem jednostek eksploatacyjnych i sposobem zarzadzania Spoétka,

- stopniem wykorzystania potencjatu (bazy noclegowej) poszczegdlnych jednostek eksploatacyjnych
Spotki,

- rolg, oceng i systemem motywacyjnym kadry zarzgdzajgcej Spéfki,

- realizowanym przez Spotke w partnerstwie projektem ,Akademia Interferie — szkolenia dla
pracownikéw z branzy hotelarskiej” wspotfinansowanym ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach
Europejskiego Funduszu Spotecznego,

- zatozeniami do budzetu i ustaleniem harmonogramu dotyczacego procesu budzetowania na rok
obrotowy 2013,

- przedstawieniem Radzie Nadzorczej informacji na temat przebiegu posiedzen Komitetu Audytu.

INTERFERIE S.A. posiada jednostke stowarzyszong Interferie Medical SPA Spétka z o.o.
i sporzadza réwniez sprawozdanie finansowe uwzgledniajgce wycene udziatéw w tej jednostce metoda
praw wtasnosci. Ponadto INTERFERIE S.A., Interferie Medical SPA Spétka z o.0. i instytucja kredytujaca
budowe Hotelu INTERFERIE Medical SPA w Swinoujsciu, tj. Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba
w Warszawie, zawarly umowe wsparcia jako jedng z umdw stanowigcych zabezpieczenie umowy
kredytu (INTERFERIE S.A. informowata o tym fakcie Raportem biezgcym nr 23/2010).
Z tych tez wzgledow przedmiot zainteresowania Rady Nadzorczej stanowity réwniez zagadnienia
z zakresu funkcjonowania Interferie Medical SPA Spétka z o.0. dotyczace na przyktad ostatecznego
rozliczenia inwestycji polegajacej na budowie Hotelu INTERFERIE Medical SPA w Swinoujéciu, osigganych
wynikéw finansowych oraz sposobu i warunkéw funkcjonowania.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spétki
Podstawowg rolg Komitetu Audytu jest dziatalno$¢ pomocnicza dla Rady Nadzorczej

w zakresie przygotowywania ocen, opinii i innych dziatan nakierowanych na przygotowanie uchwat,
ktore podejmuje Rada Nadzorcza. Do zadan Komitetu Audytu nalezy m.in. sprawowanie nadzoru
w zakresie wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej oraz kontroli
wewnetrznej Spétki, przeglad rocznych i okresowych sprawozdan finansowych, wspétpraca z biegtymi
rewidentami Spoétki. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.
z siedzibg w Lubinie w roku obrotowym 2012 stanowi Zatgcznik Nr 1 do niniejszego sprawozdania
z dziatalnosci Rady Nadzorczej.

Zwiezta ocena sytuacji Spoétki i ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spétki
Majgc na uwadze tres¢ Zasady IIl.1.1. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, Rada

Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie przedktada zwieztg ocene sytuacji Spofki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla



Spoétki. Przedmiotowa ocena zostata przygotowana w oparciu o wyniki finansowe osiggane przez
INTERFERIE S.A., przedstawione przez Zarzad dokumenty i wyjasnienia w trakcie dokonywania
przez Rade Nadzorczg przegladu spraw Spotki oraz wnioski wynikajgce z badania ksigg rachunkowych
Spoiki przez biegtego rewidenta.

Sumy bilansowe sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. zwiekszyty sie 0 12.279,0 tys. zt.
Po stronie aktywow jest to w gtdéwnej mierze wynikiem wzrostu aktywéw trwatych (o 14.191,0 tys. z1)
W pozycji rzeczowe aktywa trwate w zwigzku z ukoniczeniem inwestycji w obiekcie INTERFERIE
w Swieradowie Zdroju Hotel MALACHIT polegajacej na budowie Aquaparku wraz z remontem m.in.
elewacji istniejgcego budynku Hotelu.
W odniesieniu do pasywodw jest to wynik wzrostu zaréwno w pozycji kapitat wiasny (o 2.367,0 tys. zt)
jak i w pozycji zobowigzania (0 9.912,0 tys. zt), przy czym w przypadku zobowigzan mamy do czynienia
ze spadkiem zobowigzan krotkoterminowych (o 196,0 tys. zt) i wzrostem zobowigzan dtugoterminowych
(010.108,0 tys. zt) spowodowanym gtéwnie zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego.

W dniu 31 grudnia 2012 r. kapitat podstawowy Spétki wynosit 72.821,0 tys. zt. Kapitat
wtasny Spoétki na ten dzien wynosit 106.753,0 tys. zt.

W rachunku zyskéw i strat w analizowanym okresie osiggnieto:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 38.155,0 tys. zt
- koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw w wysokosci 30.826,0 tys. zt
Wynikiem jest zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 7.329,0 tys. zt
- zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.992,0 tys. zt
- zysk przed opodatkowaniem w kwocie 2.928,0 tys. zt
- zysk netto roku obrotowego 2.367,0 tys. zt

W Spoétce identyfikuje sie zgodnie z MSSF 8 odpowiednio zagregowane sprawozdawcze
segmenty operacyjne: ,dziatalnos$¢ hotelarska” i , hotele miejskie”. Segmentem operacyjnym jest kazdy
indywidualny osrodek sanatoryjno-wypoczynkowy oraz hotel Spoétki, ktéry jest oddzielnie analizowany
i oceniany. Niezagregowane segmenty operacyjne sg faczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie
pozostate segmenty”.

Segment ,,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla osrodkéw sanatoryjno-
wypoczynkowych oraz hoteli potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym
(gory, morze), natomiast segment ,hotele miejskie” —tgcznie dla hoteli w Glogowie i Lubinie.

Zrédta przychodéw w ramach ,wszystkich pozostatych segmentéw” obejmuja: posrednictwo
w sprzedazy imprez turystycznych wtasnych oraz innych operatordow, sprzedaz biletéw lotniczych, ustugi
reklamowe oraz przychody z ustug administracyjnych.

Przychody ze sprzedazy, koszt wtasny sprzedazy oraz zysk brutto ze sprzedazy
poszczegdlnych segmentow w roku obrotowym 2012 obrazuje ponizsze zestawienie.



Wszystkie

Dziatalnos¢ Hotele tacznie dane
. pozostate L
hotelarska Miejskie Spotki
segmenty
Przychody ze sprzedazy 27 419 6 066 4670 38 155
Koszt wtasny sprzedazy 21535 5691 3600 30 826
Zysk brutto ze sprzedazy — wynik segmentu 5884 375 1070 7329

Roczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje w nizej wymienionych pozycjach
nastepujgce wartosci:

- dziatalnos$¢ operacyjna 8.493,0 tys. zt
- dziatalnos$¢ inwestycyjna —20.648,0 tys. zt
- dziatalno$¢ finansowa 9.958,0 tys. zt

Przedmiotowe sprawozdanie za okres roku obrotowego 2012 wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych netto o kwote 2.197,0 tys. zt oraz stan Srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2012 r.
w kwocie 232 tys. zi.

Analiza wskaznikowa sytuacji finansowej przedsiebiorstwa w latach 2011-2012 wykazuje:

- wzrost rentownosci majatku (wynik finansowy netto x 100 / suma aktywow) z 1,6% do 1,8%,

- wzrost rentownosci kapitatu wtasnego (wynik finansowy netto x 100 / kapitat wiasny na poczgtek okresu)
21,9% do 2,3%,

- wzrost rentownosci netto sprzedazy (wynik finansowy netto x 100 / przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw) 2 5,1% do 6,2%,

- spadek wskaznika biezgcej ptynnosci finansowej (aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania krétkoterminowe)
20,60 do 0,50,

- spadek wskaznika wyptacalnosci gotdwkowej (srodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe) z 0,22 do
0,02,

- wzrost wskaznika obcigzenia majgtku zobowigzaniami ((suma pasywéw — kapitat wtasny) x 100 / suma
aktywow) z 13,6% do 19,8%,

- spadek wskaznika szybkosci obrotu zapaséw (zapasy x 365 dni / wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) z 4 dni do 3 dni,

- wzrost wskaznika trwatosci struktury finansowania ((kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe) x 100 / suma pasywéw) z 91,0% do 92,0%,

- wzrost wskaznika dZzwigni finansowej (zobowigzania ogétem / kapitat wtasny) z 0,16 do 0,25.

Ponadto w 2012 roku szybkos$¢ obrotu naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni / przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw) wyniosta 30 dni w pordwnaniu do roku 2011, kiedy to wynosita
23 dni. Okres sptaty zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni / wartos¢ sprzedanych towaréw
i materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) wynidst 28 dni —w 2011 roku wynosit 12 dni.

Na podstawie powyzszych danych i informacji mozna sytuacje ekonomiczng Spétki na
koniec 2012 roku oceni¢ pozytywnie.



Spétka w 2012 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 2.367 tys. ztotych, ktéry jest
0 406,0 tys. zt wyzszy od tego osiggnietego w 2011 roku.
Przychody ze sprzedazy INTERFERIE S.A. w 2012 roku spadty w stosunku do roku 2011 z poziomu
38.512,0 tys. zt do wartosci 38.155,0 tys. zt, czyli o 357,0 tys. zt. Gtdwne przyczyny tej sytuacji to
wytaczenia z eksploatacji w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami obiektéw INTERFERIE w Swieradowie
Zdroju Hotel MALACHIT i INTERFERIE w Ustroniu Morskim OSW CECHSZTYN.

W 2012 roku wskazniki ptynnosci uleglty pogorszeniu, jednakze Spétka nie ma problemédw
z regulowaniem zobowigzan. Niska wartosé¢ wskaznika ptynnosci zwigzana jest z realizacjg inwestycji ze
srodkow krdtkoterminowych.
Na dzien bilansowy zobowigzania krétkoterminowe przewyiszaty aktywa obrotowe o kwote
5.813,0 tys. zt. Spotka zaktada dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, co zapewni
Spétce ptynnosé w kolejnym roku.
Na mocy podpisanego przez KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie, podmioty Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A., INTERFERIE S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
Aneksu Nr 1 do Umowy systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw z dnia
15 grudnia 2011 r., INTERFERIE S.A. przystgpita do przedmiotowej umowy i uzyskata limit kredytu
w rachunku na poziomie 10.000,0 tys. zt. O fakcie tym Spdtka informowata Raportem biezgcym
nr 10/2012.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. w ramach tego limitu do wykorzystania pozostato 8.881,0 tys. zt.
Ponadto w zwigzku z zawarty przez Spdétke z BRE Bank S.A. umowa o kredyt w rachunku biezgcym,
INTERFERIE S.A. posiada limit w wysokosci do 3.000,0 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 r. do
wykorzystania pozostawata cata kwota przyznanego limitu.

W roku 2012 miata miejsce kontynuacja procesu modernizacji technicznej i technologicznej
posiadanego majatku. W okresie tym poniesiono nakfady inwestycyjne w wysokosci 18.010,0 tys. zf,
z czego 14.814,0 tys. zt stanowity nakfady na zrealizowane zadania inwestycyjne w INTERFERIE
w Swieradowie Zdroju Hotel MALACHIT polegajace na budowie Aquaparku i zbiornika usredniania
Sciekdw oraz wykonaniu termomodernizacji istniejgcego obiektu i modernizacji pietra
gastronomicznego, sali sportowej i antenowej instalacji zbiorczej.

Plan naktadéw inwestycyjnych na rok 2013 zaktada:

- modernizacje tarasu w INTERFERIE w Ustroniu Morskim OSW CECHSZTYN

- modernizacje tarasu zachodniego oraz czesci wspdlnych w INTERFERIE w Szklarskiej Porebie Hotel
BORNIT

oraz niezbedne naktady wynikajgce z biezgcych potrzeb jednostek eksploatacyjnych Spotki

zabezpieczajace ich sprawne funkcjonowanie.

Zatozone przez Zarzad Spotki plany i efekty dziatan na rzecz wzrostu wartosci Spétki ocenione zostaty

przez Rade Nadzorczg jako realne. Przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych oraz obcych Spétka posiada

zdolnos¢ do finansowania planowanych projektéw inwestycyjnych. Aktualna wielko$é kapitatéw

wtasnych, poziom rocznych zyskéw wypracowywanych przez Spotke oraz zdolnos¢ kredytowa powoduja,

iz Spotka nie bedzie miata problemoéw z realizacjg zamierzonych inwestycji.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stopien przygotowania Spétki do realizacji zamierzen
inwestycyjnych i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan finansowych.



Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke wigze sie z réznego rodzaju ryzykiem finansowym.

Rada Nadzorcza w toku biezgcego realizowania czynnosci nadzorczych analizowata funkcjonujgcy system

kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki. Zapoznata sie rowniez

z przedstawionym w rocznym sprawozdaniu finansowym opisem podstawowych cech stosowanego

w Spoétce systemu zarzadzania ryzykiem:

- rynkowym (w tym ryzyko zmiany kursu walut lub przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych),

- kredytowym, powstajgcym w przypadku srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz depozytéw
w bankach i instytucjach finansowych, a takie zaangazowan kredytowych w odniesieniu do
klientow — co obejmuje nierozliczone naleznosci i zobowigzania,

- utraty ptynnosci.

Przyjete w Spodfce rozwigzania w ramach systemu kontroli wewnetrznej Rada Nadzorcza
ocenia pozytywnie. System kontroli wewnetrznej obejmuje wszystkie obszary dziatalnosci Spétki i na
biezgco dostosowywany jest do zmieniajgcych sie warunkow funkcjonowania Spoétki.

W oparciu o dodatkowe informacje uzyskane od Zarzadu Spétki i przedstawicieli biegtego
rewidenta na temat wptywu kazdego z czynnikdw ryzyka na dziatalno$¢ Spétki, Rada Nadzorcza
stwierdza, iz czynniki ryzyka nie stanowig w perspektywie 2013 roku istotnego zagrozenia dla dziatalnosci
Spoétki. Aktualnie nie identyfikuje sie w INTERFERIE S.A. obszaréw wymagajacych pilnej interwencji
i dziatan naprawczych.

Zagadnienia wymagajace w opinii Rady Nadzorczej szczegdlnej uwagi w roku 2013

i latach kolejnych to:

- realizacja zatozen przyjetej strategii rozwoju, ktérej elementem jest ,sport i zdrowie”,

- sytuacja ptynnosciowa Spofki i analiza Zzrédet finansowania jej dziatalnosci,

- realizacja dziatan na rzecz modernizacji systemu sprzedazy i generowania przychodéw,

- funkcjonowanie INTERFERIE w Swieradowie Zdroju Hotel MALACHIT wraz z Aquaparkiem
— pierwszym w dziatalnosci Spotki obiektem tego typu,

- dalszy nadzdr nad pracami i efektami procesu centralizacji wybranych obszaréw funkcjonowania
Spotki,

- poszukiwanie optymalnych rozwigzan w zakresie realizacji dalszego procesu rozbudowy
infrastruktury witasnych obiektéw celem zwiekszenia standardu i wolumenu ustug
zarébwno pobytowo-gastronomicznych jak i rehabilitacyjno-leczniczych oraz zwigzanych
Z uprawnianiem sportu,

- state monitorowanie skutecznosci istniejgcych w INTERFERIE S.A. rozwigzan w zakresie kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w celu dostosowywania ich do zmieniajgcych sie warunkéw
funkcjonowania Spoéfki,

- dyscyplina budzetowa ze szczegdlnym uwzglednieniem pozycji kosztowych,

- monitorowanie wykonania przez Spoétke jej plandw inwestycyjnych w celu zapewnienia
terminowej i efektywnej realizacji zadan,

- budowa, konsolidacja i koordynacja posiadanych w Grupie Kapitatowej zasobéw i rozwigzan
celem wykorzystania szans i osiggniecia efektu synergii.



Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu niniejsze sprawozdanie
i wnosi o udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku
obrotowym 2012.

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie

Wroctaw, 20 marzec 2013 .



Zatqcznik Nr 1
do Rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z siedzibq w Lubinie w roku obrotowym 2012

-

interferie.pl

sport i zdrowie caty rok

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMITETU AUDYTU
RADY NADZORCZEJ INTERFERIE S.A. Z SIEDZIBA W LUBINIE
W ROKU OBROTOWYM 2012

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. w okresie od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:
- Renata Wiernik-Gizicka Przewodniczaca
- Robert Ostowicz
- Piotr Ktodnicki

Zakres dziatania Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki, jego kompetencje oraz tryb pracy
okresla ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.09.77.649 ze
zmianami) i Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie, ktéry
przyjety zostat przez Rade Nadzorczg na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

Komitet Audytu sprawuje nadzor w zakresie sprawozdawczosci finansowej, systemu kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem oraz wewnetrznych i zewnetrznych audytow.

W 2012 roku Komitet Audytu odbyt trzy posiedzenia:

1) w_dniu 16 marca 2012 roku, ktérego przedmiotem byty m.in. kwestie zwigzane z przyjeciem
Sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. w roku

obrotowym 2011, z ustaleniem Planu pracy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki na
2012 rok oraz ze spotkaniem z przedstawicielami audytora, tj. ,Ernst&Young Audit” spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie.

Tematyka spotkania z audytorem obejmowata przedstawienie przez audytora specyfiki dwéch
sprawozdan finansowych sporzadzanych przez Spétke za rok obrotowy 2011 oraz istotnych
kwestii z badania, tj. koncepcji globalnej metodologii badania, oceny ryzyka, planowania
i wykonania badania, jego zakresu, zagadnien kontroli wewnetrznej oraz rekomendacji dla
Zarzadu Spotki.
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2)

Majgc na uwadze przepis art. 88 ust. 2 lit. a) i b) ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym, audytor przekazat Komitetowi Audytu oswiadczenia potwierdzajace:

- spetnianie warunkéw niezaleznosci wobec Spétki przez ,Ernst & Young Audit” spotka
z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych
rewidentow wykonujgcych czynnosci rewizji finansowej,

- brak wykonywania przez ,Ernst & Young Audit” spdtka z 0.0. na rzecz INTERFERIE S.A.
zadnych ustug, ktdre nie sg ustugami rewizji finansowej.

Z uwagi na stwierdzenia audytora zawarte w opiniach i raportach z badania rocznych

sprawozdan finansowych (jednostkowego i uwzgledniajgcego wycene udziatéw w jednostce

stowarzyszonej metodg praw wtasnosci), zgodnie z ktérymi:

a) w trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdania finansowe, a ktére nie
zostatby usuniete,

b) sprawozdania finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spotki
na dzien 31 grudnia 2011 roku,

- sporzadzone zostaty zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- sg zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdan finansowych przepisami
prawa  regulujgcymi  przygotowanie  sprawozdann  finansowych  oraz
postanowieniami Statutu Spotki,

c) informacje pochodzgce z sprawozdan finansowych sg zgodne z sprawozdaniem Zarzadu
na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku oraz zasad sporzgdzania rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalnosci”),

Komitet Audytu Rady Nadzorczej jednogtosnie postanowit rekomendowac Radzie Nadzorczej

pozytywng ocene materiatow sprawozdawczych Spoéfki za rok obrotowy 2011.

w dniu 5 lipca 2012 roku. Przedmiotem spotkania byty zagadnienia:

- procesu budzetowania, zarowno na poziomie jednostek eksploatacyjnych jak i catej
Spotki, oraz jego zwigzkéw z systemem motywacyjnym (premiowym),

- ryzyk w kontekscie zaciggnietych przez Spétke zobowigzan kredytowych oraz ptynnosci
finansowej Spotki,

- centralizacji poszczegdlnych obszaréw funkcjonowania Spoéfki,

- wyboru niezaleznego audytora do badania sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A. za
rok obrotowy 2012.

Zgodnie z art. 86 ust. 8 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym) oraz

postanowieniem § 4 ust. 1 pkt 5 Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.,

komitet audytu rekomenduje radzie nadzorczej podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych.
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3)

W trakcie przedmiotowego posiedzenia cztonkowie Komitetu Audytu zapoznali sie z trescig
whiosku Zarzadu Spoétki w sprawie wyboru firmy ,Ernst & Young Audit” spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie na audytora INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie
w zakresie przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2012, jak
rowniez z dokumentacjg z postepowania wyboru (ofertami audytoréw i protokotem komisji
przeprowadzajgcej postepowanie ofertowe). W tej sprawie Komitet Audytu powzigt uchwate
o rekomendacji Radzie Nadzorczej Spoétki firmy ,Ernst & Young Audit” spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jako podmiotu przeprowadzajgcego badanie
sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A. za rok obrotowy 2012.

w_dniu 22 listopada 2012 roku. Podczas posiedzenia cztonkom Komitetu Audytu zostaty

przedstawione przez Zarzad Spotki m.in. kwestie zwigzane z procesem prac budzetowych
i projektem ,Budzetu na 2013 rok” oraz zagadnienia dotyczace przebiegu przegladu i badania
sprawozdan finansowych Spétki dotyczacych roku obrotowego 2012.

W trakcie dyskusji strony spotkania oméwity poszczegdlne obszary podlegajgce ocenie przez
audytora i jego stanowisko w tym zakresie oraz poczynity ustalenia co do zakresu uzupetnien
materiatu planistycznego na 2013 rok.

Na podstawie § 4 ust. 2 Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej NTERFERIE S.A. z siedzibg

w Lubinie, Komitet Audytu przedktada Radzie Nadzorczej Spoétki przedmiotowe sprawozdanie ze swojej

dziatalnosci w roku obrotowym 2012.

Cztonkowie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki
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