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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku INTERFERIE S.A. (..Spolki™) z siedziba w Lubinie, ul. Marii
Sklodowskiej-Curie 176, obejmujacego sprawozdanie 2z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (..zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosé¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pdzn. zm. — .ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspektach.
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji. z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad. jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2012 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn. zm. - .rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczg\? B;egly Rew:—e/

Marek Musial
biegly rewident
nr 90036

Wroclaw, dnia 11 marca 2013 roku
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INTERFERIE S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tvsigeach zlotyeh)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

INTERFERIE S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 10 czerwca 1992
roku. Siedziba Spo6lki miesci sig w Lubinie, ul. Marii Sklodowskiej-Curie 176.

W dniu 31 grudnia 2004 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000225570.

Spolka posiada numer NIP: 692-000-08-69 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON: 390037417 nadany w dniu 16 czerwca 1992 roku.

Spolka nalezy do grupy kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. Informacje o transakcjach z
jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialow w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 28 =zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (.informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki sa ustugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:

« wczasy, kolonie, zimowiska w obicktach wlasnych i innych gestorow,

« pobyty weekendowe,

s wycieczki turystyczne,

» kompleksowe posrednictwo w zakresie migdzynarodowych przewozow lotniczych,
promowych i autokarowych, w tym posrednictwo w sprzedazy biletow,

= rezerwacja hoteli,

« posrednictwo wizowe,

» ubezpieczenia turystyczne,

= ustugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,

« uslugi gastronomiczne,

= uslugi w zakresie wypozyczania sprzgtu sportowo-turystycznego,

o uslugi w zakresie organizacji kursow szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyjec
okolicznosciowych. itp.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 72.821 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 106.274 tysiecy zlotych.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy z na dzien 11 marca 2013 roku struktura wlasnosci kapitalu
podstawowego Spolki byla nastgpujaca:
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach ztotveh)

Warto$¢ Udzial w kapitale

llos¢ akeji llos¢ gloséw nominalna akcji podstawowym

Fundusz Hotele 01

Spolka z 0.0. spdlka 9.731.625 9.731.625 48.658 66.8%
komandytowo-akeyjna

Marian Urbaniak i

ZUW URBEX 2.062.986 2.062.986 10.315 14,2%
Sp. z 0.0.

Inne podmioty 2.769.589 2.769.589 13.848 19,0%
Razem 14.564.200 14.564.200 72.821 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
strukturze wlasnosci Spolki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu Spolki na dziefi 11 marca 2013 roku wchodzili:

Arkadiusz Miszuk - Prezes Zarzadu
Dariusz Rutowicz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym z dniem 16 marca 2012 roku nastapily nastgpujace zmiany w
skladzie Zarzadu Spolki:

« z funkcji Prezesa Zarzadu odwolany zostal Pan Adam Milanowski

« na stanowisko Prezesa Zarzadu powolany zostal Pan Arkadiusz Miszuk

« z funkcji Wiceprezesa Zarzadu odwolany zostal Pan Radoslaw Besztyga

» na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powolany zostal Pan Dariusz Rutowicz.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 31 marca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzjg o
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 5 lipca 2012 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie.
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podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 13.08.2012 roku z Zarzadem Spolki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢, Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajgcych informacji, ktore nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 11 marca 2013 roku wydali$my opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

.Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku INTERFERIE S.A. (..Spolki™) z siedzibg w Lubinie, ul. Marii
Sklodowskiej-Curie 176, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (..zalgczone sprawozdanie finansowe™).

2

Za rzetelnos$¢ i jasnod¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z
2009 roku poz. 1223, z p6zn. zm. - ,ustawa o rachunkowosci). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowg i finansowa. jak tez wynik
finansowy Spolki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania [inansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosei,
»  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnoscé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
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metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogo6lnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na
dzien 31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

= jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolki.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznalisSmy, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn. zm. -
rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki przeprowadzilismy w okresie od 5 listopada 2012
roku do 11 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spolki od 5 listopada 2012 roku do 9 listopada
2012 roku oraz od 18 lutego 2013 roku do 22 lutego 2013 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc i jasnosé sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz o$wiadezyl, 1z udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, Kksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgednych wyjasnien. Otrzymali$my
rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 11 marca 2013 roku Zarzadu Spélki o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

= ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

= o
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W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzgq Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostato
zbadane przez Marka Musiala, kluczowego bieglego rewidenta nr 90036, dzialajacego w
imieniu Ernst & Young Audit sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, nr
ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2011 roku opinie
bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 kwietnia 2012 roku,
na ktorym akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2011 zostanie podzielony w

nastgpujacy sposob:
kapital zapasowy 157
pozostaty kapital zapasowy 1.804

1.961

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z
opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zlozone w
dniu 2 maja 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z
przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 6 sierpnia 2012 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1635.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2011 roku =zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2012 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w

latach 2010 - 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia
2012 roku.
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2012 2011 2010
suma bilansowa 132.634 119.019 115.491
kapital wlasny 106.274 102.571 102.425
wynik finansowy netto 3.703 -590 2412
rentowno$¢ majatku (%) 28 -0,5 2,1
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 3.6 - 24
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 9,7 -1.5 6,1
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow
plynnoéé¢ — wskaznik plynnosci | 0.50 0,60 1,00
aktywa obrotowe ogoétem
zobowigzania krotkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosei 111 0,02 0,22 0,43
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznoSci 30 dni 23 dni 18 dni
naleznoéci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow
okres splaty zobowigzan 28 dni 12 dni 24 dni
zobowiazania z tytutu dostaw i uslug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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2012 2011 2010

szybko$¢ obrotu zapasow 3 dni 4 dni 3 dni

zapasy X 365 dni

wartosc sprzedanych towardw i materialéw

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalosé struktury finansowania (%) 92,0 90,9 95,0

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania

dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 19.9 13.8 11,3

(suma pasywow- Kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:

srednioroczny 3,70% 4.30% 2,60%
od grudnia do grudnia 2.40% 4,60% 3.10%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nast¢pujace trendy:

Wspolczynnik rentownosci majatku w roku 2012 wyniosl 2,8% 1 wzréslt w poréwnaniu do
roku 2011, kiedy to wynosil -0,5%. W 2010 roku wskaznik ten wynosil 2,1%.

Wspolczynnik rentownosei kapitatu wilasnego w roku 2012 wynidsl 3,6%. W 2010 roku
wskaznik ten wynosil 2,4%.

Wspolczynnik rentownosci netto sprzedazy w roku 2012 wyniést 9,7%, w 2011 roku
wspolezynnik ten wynosil -1,5%. W 2010 roku wskaznik ten wynosil 6.1%.

Wspolczynnik plynnosci | oraz wspélczynnik plynnosci Il wyniosly w roku 2012
odpowiednio 0,50 i 0,02. Wspolezynniki te w roku 2011 wynosily odpowiednio 0,60 oraz
0,22, a w roku 2010 wynosily odpowiednio 1,00 oraz 0,43.

Szybkos¢ obrotu naleznosci w 2012 roku wyniosla 30 dni w poréwnaniu do roku 2011,
kiedy to wynosila 23 dni. W roku 2010 wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wynosil 18
dni.

Okres splaty zobowigzafh w roku 2012 wynidsl 28 dni w poréwnaniu do roku 2011, kiedy
to wynosil 12 dni. W roku 2010 okres splaty zobowiazan wynosil 24 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w roku 2012 wyniésl 3 dni, podczas gdy w roku 2011
wynosil 4 dni, a w roku 2010 3 dni.

Wskaznik trwalo$ci struktury finansowania w roku 2012 wyniosl 92,0%, podczas gdy w
latach 2011 oraz 2010 wynosil odpowiednio 90,9% oraz 95,0%.

Ell ERNST & YOUNG 8/11



INTERFERIE S.A.
Raport = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach =lotveh)

e Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami w roku 2012 wyniést 19,9%, podczas gdy
w latach 2011 oraz 2010 wynosil odpowiednio 13.8% oraz 11,3%.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Jak opisano w nocie 2 zasad (polityk) rachunkowosci do zbadanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania krétkoterminowe Spolki przekraczaja aktywa obrotowe
o kwote 5.813 tysiecy zlotych. Jednoczesnie Zarzad wskazal przyczyny takiego stanu oraz Zrodla
finansowania. ktore zdaniem Zarzadu zapewnia Spolce plynnos¢ w 2013 roku oraz minimalizuja
niepewnos¢ zwiazana z kontynuacjg dzialalnosci Spolki.

W konsekwencji, w nocie 2 zasad (polityk) rachunkowosci do zbadanego sprawozdania
finansowego Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad wskazal.
ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Spolke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku.
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I

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu Komputerowego Xpertis w
siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pozn.
zm. — .ustawa o rachunkowosci™), w tym rownicz zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczgcych:
« zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spolki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spolki, kapitalow wlasnych Spolki jak rowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci. zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone 1 ujgte w  Kksiggach
rachunkowych 2012 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej., ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalno$ci spolki

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia |
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliémy. ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu  z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 239, z p6zn. zm.).

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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