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Srédroczne skrécone sprawozdanie
Zarzadu INTERFERIE S.A.
za okres sze $ciu miesi ecy zako nczonych

30 czerwca 2011 r.

Lubin, 16 sierpnia 2011 r.



1. CHARAKTERYSTYKA PODMIOTU DOMINUJ ACEGO
1.1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka INTERFERIE jest spoétkg prawa handlowego — spotka akcyjng, dziatajaca na podstawie Kodeksu spotek
handlowych oraz Statutu sporzadzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A Nr 9277/2004 z pézniejszymi
Zmianami).
Spétka powstata w czerwcu 1992 r. jako ,INTERFERIE” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w wyniku
przeksztatcen strukturalno-wtasnosciowych w KGHM Polska Miedz S.A.. Przedsiebiorstwo utworzono na bazie
osrodkéw wypoczynkowo-turystycznych nalezacych do zakladéw przemystowych wchodzacych w sklad KGHM
Polska Miedz S.A. Nowo utworzona Spotka weszta do struktury holdingu jako jednostka zalezna, w ktorej
wiasciciel posiadat 100% udziatow.
W czerwcu 2000 r. zatozyciel Spétki — KGHM Polska Miedz S.A. przekazat 100% posiadanych w niej udziatow
Dolnoslaskiej Spétce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra do grudnia 2002 r. byta jedynym wiascicielem Spoiki.
W grudniu 2002 roku do ,INTERFERIE” Spotki z 0.0. przystapita spotka Centrum Badan Jakosci Spétka z 0.0. w
Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie. W dniu 31 grudnia 2004 r. Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000225570 przeksztatcenie formy prawnej ,INTERFERIE” Spétka z 0.0. w INTERFERIE
S.A. W dniu 30 wrzesnia 2005 r. nastgpito potgczenie spotek: Dolnoslaskiej Spétki Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i
KGHM Metale S.A. w Lubinie, w wyniku ktérego akcjonariuszem INTERFERIE S.A. zostata spotka KGHM
METALE DSI S.A. w Lubinie, ktéra w roku 2006 zmienita swg firme na KGHM ECOREN S.A.
Komisja Papieréw Wartosciowych zatwierdzita 6 lipca 2006 roku prospekt emisyjny INTERFERII, ktéry zostat
opublikowany 11 lipca. Wstepny przedziatl cenowy zostat okre$lony szeroko: od 6 do 10 ziotych za akcje.
Oferujacy - BDM PKO BP SA - wycenit wartos¢ oferowanych akcji w przedziale 8,31-9,81 zi. Ostatecznie, w
trakcie budowy ksiegi popytu (20-21 lipca 2006 r.) cena emisyjna zostala wyznaczona na 6 ziotych. W ramach
publicznej oferty przygotowano 5 min sztuk akcji serii B: transza instytucjonalna obejmowata 3,75 min akcji, a
indywidualna - 1,25 min akcji. Stopa redukcji zapiséw na akcje w transzy inwestoréw indywidualnych wyniosta
91,64 proc.
Pierwsze notowanie praw do akcji spotki odbyto sie 10 sierpnia 2006 roku.
Spétka INTERFERIE S.A. posiada jeden podmiot zalezny tj. INTERFERIE MEDICAL SPA Sp.z 0.0. z siedzibg w
Lubinie.
Spétka nie posiada oddziatéw/jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe
w mysl Ustawy o rachunkowosci ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami).
Spotka jest cztonkiem:

*  Polskiej Izby Turystyki,

* Dolnoslaskiej 1zby Gospodarczej

* Dolnoslaskiej Organizacji Turystycznej.

1.2. Organizacja Spoiki

Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest :

dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,

Swiadczenie ustug sanatoryjno-leczniczych,

hotele i restauracje,

organizowanie kurséw szkoleniowych,

organizowanie konferencji, przyje¢ okolicznosciowych, imprez sportowo-turystycznych,
prowadzenie wypozyczalni sprzetu sportowo-turystycznego, rozrywkowego,
prowadzenie dziatalnosci z zakresu rehabilitacji spotecznej oséb niepetnosprawnych.
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1.3. Struktura organizacyjna

W skiad przedsiebiorstwa Spotki wchodzg Biuro Zarzadu i jednostki eksploatacyjne.
Biuro Zarzadu jest osrodkiem zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki i aparatem wykonawczym Zarzadu Spoiki.
W strukturze Biura Zarzadu Spotki wystepujg komérki organizacyjne w formie dziatdbw i stanowisk
organizacyjnych. Stanowiska organizacyjne moga funkcjonowac jako samodzielne lub wchodzi¢ w sktad dziatéw.

Jednostka eksploatacyjna jest podstawowsg jednostkg gospodarczg Spotki dysponujaca wydzielonymi
srodkami trwatymi i obrotowymi w zaleznosci od przeznaczenia, rodzaju i wielkosci zadan gospodarczych. W
jednostkach eksploatacyjnych Spétki prowadzona jest dziatalno$¢ operacyjna w zakresie wynikajacym z
przedmiotu dziatalnosci Spotki na $Scisle okreslonym obszarze geograficznym, z wylgczeniem zakresu
zastrzezonego do realizacji przez Biuro Zarzgdu Spokki.

Jednostki eksploatacyjne Spétki wystepujg w postaci osrodkéw sanatoryjno-wypoczynkowych, osrodkow
wypoczynkowo-sanatoryjnych, doméw wypoczynkowych, hoteli i biur turystycznych.



Jednostki eksploatacyjne INTERFERIE S.A. stanowia;

1. O$rodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy BARBARKA w Swinouj$ciu

2. Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy CHALKOZYN w Kotobrzegu

3. Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjny CECHSZTYN w Ustroniu Morskim
jednostka zintegrowang z OWS CECHSZTYN jest:

Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjny CECHSZTYN Il w Ustroniu Morskim
. O$rodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy ARGENTYT w Dabkach

. Hotel Gérski MALACHIT w Swieradowie Zdroju

. Hotel BORNIT w Szklarskiej Porebie

. Hotel INTERFERIE w Gtogowie

. Hotel INTERFERIE w Lubinie

. Biuro Turystyczne INTERFERIE w Lubinie
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1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spokki :
1. Adam Milanowski — Prezes Zarzadu

2. Radostaw Besztyga — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spéiki :

Piotr Klodnicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Mazur - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Mr6z — Cztonek Rady Nadzorczej

Renata Wiernik Gizicka — Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Pokdj - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zarzad Spoiki:

W omawianym okresie zmiany w skfadzie Zarzadu nie wystapity.

Zgodnie z trescig § 13 ust. 3 Statutu Spéitki cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Umowy o
prace zawarte na czas okreslony z czionkami Zarzadu przewiduja, iz w przypadku odwotania pracownika ze
sktadu Zarzadu i rozwigzania umowy za wypowiedzeniem przez pracodawce przed uptywem okresu, na ktéry
umowa zostala zawarta, Spotka zobowigzuje sie zaptaci¢ pracownikowi odprawe w wysokosci trzykrotnego
wynagrodzenia stalego, naleznego w ostatnim miesigcu poprzedzajgcym rozwigzanie umowy.
Zarzad Spoiki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem Spéiki, niezastrzezone ustawg albo Statutem Spoétki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w przypadku réwnosci gltoséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. Zasady i tryb
pracy Zarzadu Spotki okresla Regulamin Zarzadu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch
czlonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza:

W okresie od 01.01.2011 r. do 12.04.2011 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym ksztalcie:

Janusz Zotynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Mazur — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Angelika Andersz Hrynkéw - Czlonek Rady Nadzorczej
Jerzy Pokéj - Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski - Czlonek Rady Nadzorczej
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W okresie od 12.04.2011 r. do chwili obecnej Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym ksztatcie:

Piotr Ktodnicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Mazur — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Mr6z - Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Pokéj - Cztonek Rady Nadzorczej

agprwdE



6. Renata Wiernik Gizicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji INTERFERIE S.A.

1.5. Sktad Akcjonariatu

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony na dzieh 30.06.2011 r. w oparciu o zawiadomienia okreslone w
art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz spétkach publicznych przedstawia sie tak jak w tabeli ponizej. Na dzien przekazania raportu
nie ulegt on zmianie.

| Akcjonariusz | Udziat w kapitale zaktadowym | Liczba gloséw na WZ
Fundusz Hotele 01 spoétka z o.o. 66,82 % 9731625
spotka komandytowo akcyjna
Marian Urbaniak z ZUW URBEX 14,16% 2.062.986
Sp. z o.0.

| pozostali | 19,02% 2 769 589

1.6. Kapitat zakltadowy
Kapitat zaktadowy — zarejestrowany w KRS) Spétki wynosi 72.821.000,00 (siedemdziesiat dwa miliony osiemset
dwadziescia jeden tysiecy) ztotych.
Kapitat zakltadowy dzieli sie na:
¢ 9.564.200 (dziewie¢ milionéw piec¢set szescdziesiat cztery tysigce dwiescie) akcji serii A od numeru A
0000001 do numeru A 9564200 o wartosci nominalnej 5,00 (pie¢) ztotych kazda,
e« 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii B od numeru B 0000001 do numeru B 5000000 o wartosci
nominalnej 5,00 (pie¢) ztotych kazda.

Kapitat podstawowy w zwigzku z zastosowaniem MSSF zostat powiekszony o nastepujace pozycije:

- nadwyzke wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalna,

- warto$¢é przeszacowania kapitatu wkasnego do warunkoéw hiperinflacji.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitalu zaktadowego, zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” wymaga, by jednostki, ktére prowadza dziatalno$¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji,
przeliczyty skfadniki kapitatu wkasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich
nadwyzke z aktualizacji wyceny aktywow) z zastosowaniem ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej
kapitaly te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres, w ktérym polska gospodarka funkcjonowata
w warunkach hiperinflaciji. tj. za okres do konca 1996 roku.

Zastosowanie sie do zasad zawartych w MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu podstawowego o kwote 20.650
tys. zt. i jednoczesne obcigzenie w identycznej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych.
Dlatego tez przeszacowanie hiperinflacyjne nie ma wptywu na wysoko$¢ kapitatu wtasnego Spotki.

1.7. .Zatrudnienie
Stan zatrudnienia na koniec | poétrocza 2011 roku wynosit 367 etatdw. Ze wzgledu na sezonowy charakter
dziatalnosci Spotki zatrudnienie zmienia sie odpowiednio do osigganej frekwencji gosci w osrodkach

wypoczynkowych.

W Spoitce nie funkcjonujg wynagrodzenia, korzysci, nagrody wynikajace z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych.

W Spoice nie zachodzg zdarzenia opisane w § 91 ust. 6 pkt 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...).




2. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY, W TYM OPIS PODSTAWOWYC H RYZYK | ZAGROZEN,
PERSPEKTYWY ZMIAN CZYNNIKOW

2.1 CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Wzrost gospodarczy

Rok 2010 byt okresem stopniowej odbudowy potencjatu polskiej gospodarki, po spowolnieniu obserwowanym w
2009 r. Na tle innych krajéw Unii Europejskiej wyniki gospodarcze naszego kraju prezentowaly sie bardzo
dobrze, lokujac nasz kraj w gronie europejskich liderow wzrostu. Naptywajace dane wskazujg na utrwalenie
tendencji wzrostowych w gospodarce $wiatowej, a gtdbwnym czynnikiem ryzyka pozostaje obecnie
nieréwnowaga fiskalna w wielu krajach.

Obecnie polska gospodarka znajduje sie w fazie wzrostowej kolejnego cyklu koniunkturalnego. Wg wstepnych
szacunkow GUS w 2010 roku wzrost PKB wyniést 3,8%, jako efekt przyrostu spozycia indywidualnego o 3,2%
oraz wzrostu stanu zapas6w. Jednoczesnie obnizeniu o 1,0% ulegly naktady brutto na srodki trwate. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu gospodarczego byt popyt wewnetrzny. W | potowie br. szacujemy, ze wzrost PKB

wyniesie ok. 4,0%.

W okresie I-VI 2011 roku produkcja sprzedana przemystu w podmiotach o liczbie pracujgcych pow. 9 oséb
wzrosta 0 7,4%. Najwyzszy wzrost produkcji odnotowano w przetwdérstwie przemystowym (o 8,1%).

W okresie I-VI 2011 r. produkcja budowlano-montazowa ogétem byta wyzsza niz przed rokiem o 20,8% (w
podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 9 osob) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku. Byto to
przede wszystkim spowodowane efektem niskiej bazy (w wyniku niekorzystnych warunkéw pogodowych w
pierwszych miesigcach 2010 r.) i trwatg poprawg koniunktury w budownictwie.

Wyniki w handlu wewnetrznym w okresie styczen-czerwiec 2011 roku byly bardziej korzystne niz w
analogicznym okresie roku 2010, co bylo efektem ozywienia popytu wewnetrznego, determinowanego
stopniowym przyspieszeniem tempa wzrostu realnych wynagrodzen oraz wzrostu zatrudnienia. Wolumen
sprzedazy detalicznej zwiekszyt sie(o 7,6%), w podmiotach o liczbie pracujacych pow. 9 oséb.

Wedlug wstepnych danych GUS w okresie styczen-maj 2011 roku warto$¢ eksportu liczonego wedtug cen
biezacych wyniosta 55,2 mld euro i byta 0 18,0% wyzsza w poréwnaniu z rokiem 2010. Warto$¢ importu wyniosta
60,5 mid euro i byta wyzsza o 17,3% r/r. Ujemne saldo obrotéw towarowych wyniosto 5,4 mld euro i pogorszyto
sie 0 0,5 mld euro. Wsrdd gtownych odbiorcéw polskich towaréw znalazty sie Niemcy (26,1% og6tu

eksportu Polski), Francja (6,6%) oraz Wielka Brytania (6,6%). Z kolei najwieksza cze$¢ importu Polski pochodzita
z Niemiec (21,9%), Rosji (11,5%) oraz Chin (8,8%).

W Swietle wstepnych danych NBP w okresie I-V 2011 roku miato miejsce pogorszenie salda na rachunku
biezacym bilansu ptatniczego w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Wzrost deficytu byt
zdeterminowany przede wszystkim znacznym powiekszeniem deficytu na rachunku obrotéw towarowych. Naptyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych utrzymat sie na poziomie zblizonym do notowanego przed rokiem.
Inflacja mierzona wskaznikiem CPI w okresie 1-VI 2011 r. wyniosta 4,2%. Najszybciej rosly ceny transportu o
7,0% (w tym paliw do $rodkdéw transportu — 12,8%) oraz koszty uzytkowania mieszkania i nosniki energii — 5,8%.
W tym samym okresie ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty o 7,3%, a ceny produkcji budowlano-
montazowej 0 0,6% (r/r).

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 3,8% w
stosunku do roku poprzedniego i wyniosto 5 520 tys. oséb. Wg danych GUS na koniec czerwca 2011 r. liczba
zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 1 883 tys. oséb (o 79,3 tys. mniej niz przed miesigcem). Stopa
bezrobocia w czerwcu 2011 r. spadta w stosunku do poprzedniego miesigca i uksztattowata sie na

poziomie 11,8% (11,7% w czerwcu 2010 r.).

W okresie styczen-czerwiec 2011 roku nieznacznie wzrosty realne wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw, a
takze sita nabywcza emerytur i rent z pozarolniczego systemu ubezpieczen. Nastgpit natomiast spadek sity
nabywczej emerytur i rent rolnikéw indywidualnych wobec analogicznego okresu 2010 r.

W | potowie 2011 roku w ujeciu nominalnym dochody budzetu panstwa wyniosty 134,5 mid zl, wydatki za$
ksztattowaly sie na poziomie 154,9 mld zt. Deficyt budzetowy w okresie styczen-czerwiec 2011 roku wyniést 20,4
mlid zt.



Kursy walut
W okresie 1-VI 2011 r. Rada Polityki Pienieznej dokonata zmiany stép procentowych czterokrotnie: w styczniu,

kwietniu, maju i czerwcu podnoszac je kazdorazowo o 0,25 pkt. proc.

Na rynku walutowym w okresie styczen-czerwiec 2011 r. nastagpita aprecjacja polskiej waluty wobec euro i dolara
amerykanskiego. Wyrazna aprecjacja wzgledem dolara byta wynikiem niestabilnej sytuacji politycznej w krajach
Afryki Pétnocnej na poczatku roku oraz narastajacych probleméw fiskalnych w Stanach Zjednoczonych.

Ruch turystyczny

Wedtug przyblizonych szacunkéw Instytutu Turystyki w ciggu 2010 roku zanotowano 58,3 min przyjazdow
cudzoziemcéw (0 8% wiecej niz w 2009 roku), w tym liczba turystdw szacowana jest na 12,5 min (o 5% wiecej).
Jak podaje GUS w 2010 roku z obiektow zakwaterowania zbiorowego skorzystato 4 103,9 tys. turystow
zagranicznych tj. o 6,3% wiecej niz w 2009 roku, tym samym liczba udzielonych noclegéw wzrosta o 3,7% i
wyniosta 9 969,4 tys.

Do europejskich krajéw o najwiekszym wzroscie liczby korzystajacych z bazy noclegowej w 2010 roku naleza:
Finlandia, Luksemburg, Rumunia, totwa, Rosja, (wzrost od 32,2% do 12,7%). Ws$réd krajéow pozaeuropejskich
najwiekszy wzrost zanotowaly: Japonia, Brazylia, Australia, Chiny (od 46,6% do 22,5%).

W 2010 roku odnotowano wzrost ruchu pasazerskiego na polskich lotniskach. Obstuzono ponad 8,6 min
pasazeréw, co oznacza wzrost 0 4,7% w stosunku do 2009 roku. Najwiekszy wzrost zanotowaty porty lotnicze: w
todzi ( 32,5%), we Wroctawiu ( 20,7%), w Gdansku (16,9%) i w Poznaniu (12%) (dane Urzedu Lotnictwa
Cywilnego).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly opublikowane dane za pierwsze potrocze
2011 roku.

Otoczenie konkurencyjne

Aktualnie INTERFERIE S.A. jest jedng z szybciej rozwijajacych sie firm na rynku ustug turystycznych w zakresie
wypoczynku potgczonego z rehabilitacjg i lecznictwem. Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych
wskazuja, ze nastepuje szybki rozwoj firm z dziedziny turystyki zajmujacych sie tego typu dziatalnoscig w Polsce.
Atrakcyjnos¢ tego rynku wsréd cudzoziemcOw powoduje coroczny wzrost sprzedazy na rzecz klientdw z Europy
zachodniej i poétnocnej. Zwigzane jest to z postepujacym starzeniem sie spoteczenstwa, jak réwniez
ograniczeniem srodkéw socjalnych na rehabilitacje $wiadczong przez sanatoria w poszczegoélnych krajach. Coraz
szerszy rynek ustug leczniczo-rehabilitacyjnych niesie ze soba réwniez ryzyko pojawienia sie nowych podmiotow
gospodarczych bezposrednio konkurujacych z INTEFERIE S.A w tym segmencie turystycznym. Przyktadem na to
moze byé¢ rozwijajacy sie rynek sanatoriow i uzdrowisk w zakresie wypoczynku potgczonego z rehabilitacjg i
lecznictwem jak réwniez powstawanie nowych obiektéw $wiadczacych ustugi SPA&Wellness. Charakterystyka
podrézy cudzoziemcow do Polski wskazuje na wzrost udziatu przyjazdéw krétszych i tanszych, rosnacy udziat w
rynku oséb w tzw. trzecim wieku oraz rozwdj turystyki leczniczo-profilaktyczne;.

Perspektywy w najbli zszych kwartatach:

Wedtug danych statystycznych Polska ma okoto 40 miejsc hotelowych na 10 tys. mieszkancéw, podczas gdy
kraje zachodnie po 400-500 miejsc. Braki te staly sie jeszcze bardziej widoczne po przyznaniu Polsce organizaciji
EURO 2012. Aby spetni¢ wymogi UEFA musimy stworzy¢ ok. 50 tys. miejsc noclegowych. Zainteresowanie
wykazujg inwestorzy z Hiszpanii, Wioch, Niemiec czy lzraela. Réwniez dzialajace na terenie Polski firmy planujg
nowe inwestycje hotelowe.



Wptywy z tytutu przyjazdow cudzoziemcow

Instytut Turystyki
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Spowolnienie wzrostu PKB w Polsce oraz pogorszenie sytuacji gospodarczej w catej Europie majg widoczny
wptyw na przychody z hotelarstwa i turystyki. INTERFERIE S.A. odczuwajgc obnizenie koniunktury gospodarczej,
aktywnie szukajg oszczednosci, renegocjujg umowy z dostawcami, wprowadzajg do swojej oferty nowe ustugi.
Zréznicowana baza hotelowa, nastawienie na biezacg wnikliwg analize rentownosci i elastyczne reagowanie na
zmiany warunkéw rynkowych, a takze stabilna sytuacja finansowa daje podstawy, by przewidywac¢ spokojny
przebieg dziatalnosci Spotki i Grupy, pomimo problemoéw niesionych przez kryzys gospodarczy.

Przyjazdy turystow zagranicznych Instyif sty
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Wskazanie czynnikéw, ktére b eda mialy wplyw na osi agniete przez Spotk e Kapitatow @ wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu



Na wyniki Spoétki w Il potroczu 2011 beda miaty wplyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych.

Na dzien sporzadzenia raportu Spoétka nie posiada zabezpieczen transakcji w formie forwardow.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wptyngé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majgtkowe,
finansowe, ktdre majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.

Turysci polscy
w obiektach zakwaterowania zbiorowego
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2.2 CZYNNIKI WEWNETRZNE

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest sprzedaz ustug turystycznych na rzecz turystow krajowych i
zagranicznych. Uslugi te sg realizowane przede wszystkim przez osrodki potozone nad Morzem Battyckim i w
Sudetach.

Spéika aktualnie realizuje:

— ushugi turystyczno-wypoczynkowe,

— ustugi sanatoryjno-lecznicze,

— ustugi hotelowe,

— ushugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjéw, przyje¢ okolicznosciowych itp.,

— posrednictwo w sprzedazy ustug turystycznych - realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFERIE.

Ustugi realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFERIE w Lubinie to:

- rezerwacja hoteli,

— posrednictwo wizowe,

— ubezpieczenia turystyczne,

— ushugi wypoczynku dzieci i mtodziezy,

— posrednictwo w sprzedazy biletéw lotniczych.

Biuro Turystyczne INTERFERIE $wiadczy ustugi zaréwno na rzecz posiadanej przez Spétke bazy noclegowej, jak
réwniez na rzecz innych gestoréw.

Do zakresu ustug sanatoryjno — leczniczych naleza pobyty wypoczynkowe potaczone 2z rehabilitacjg i
lecznictwem. Realizowane sg zaréwno przez nadmorskie os$rodki wczasowe (OSW ,Barbarka” w Swinoujéciu,
OSW ,Argentyt” w Dabkach o statusie NZOz, OSW ,Chalkozyn” w Kotobrzegu i OWS ,Cechsztyn” w Ustroniu
Morskim), jak réwniez przez Hotel Gorski ,Malachit” w Swieradowie Zdréj. Obiekty te dysponuja wysoko
wykwalifikowanym personelem medycznym oraz bogato wyposazong baza zabiegowa. Ustugi te skierowane sg
przede wszystkim do 0s6b starszych przyjezdzajacych korzysta¢ z naszych ustug w gtéwnej mierze z Niemiec. W
mniejszym zakresie ustugi tego typu realizowane sg rowniez na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia.

W zakresie ustug turystyczno-wypoczynkowych sg oferowane m.in.:

— pobyty weekendowe,

— wczasy rodzinne.



Ustugi te sg realizowane przede wszystkim przez nadmorskie osrodki wczasowe i w mniejszym zakresie przez
hotele goérskie. W sezonie turystycznym INTERFERIE oferujg wczasy rodzinne, a poza okresem sezonu - pobyty
weekendowe.

W ramach ustug wypoczynku dzieci i mtodziezy organizowane sa;

- kolonie,

— zimowiska,

— zielone szkoly,

— wycieczki turystyczne.

Gtéwnym odbiorca tego typu ustug sg spétki i oddziaty z Grupy Kapitatowej KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Ustugi
te realizowane sg w przewazajgcej czesci w obiektach innych gestoréw, jak réwniez w bazie wkasnej (obiekt OSW
JArgentyt” w Dabkach o statusie NZOZ, OSW ,Chalkozyn” w Kotobrzegu oraz Hotel Gérski ,Malachit” w
Swieradowie Zdroj).

Ustugi hotelowe oferowane sa przez hotele miejskie Spoétki: Ustugi Hotelarskie ,INTERFERIE” w Glogowie oraz
Hotel ,INTERFERIE” w Lubinie. Z ustug takich w gtéwnej mierze korzystajg uczestnicy kurséw i konferenc;ji, jak
réwniez pracownicy sezonowi. Dodatkowo obydwa hotele w znacznej czesci petnig funkcje hoteli robotniczych i
rodzinnych (wynajem mieszkan).

Ustugi w zakresie organizacji kursow szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyje¢ okolicznosciowych
realizowane sa przez hotele gorskie (Hotel Gorski ,Malachit” w Swieradowie Zdréj oraz Hotel ,Bornit” w
Szklarskiej Porebie”). Zwigzane jest to z posiadanym przez te jednostki zapleczem do organizacji szkolen
(wyposazone w sprzet multimedialny sale wyktadowe). Spotka nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej
dostawcéw. INTERFERIE S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie.

RYNKI ZBYTU

1. Rynek ustug pobytowo — zdrowotnych

Niemcy sa krajem, w ktébrym wg prognoz na najblizsze lata nastapi stabilizacja zapotrzebowania na wyjazdy
turystyczne zwigzane z leczeniami, trwajgce dtuzej niz 7 nocy.

2. Rynek lokalny — kontrahenci z holdingu miedziowego

Spotka INTERFERIE w pierwszej potowie 2011 roku kontynuowata kompleksowa obstuge akcji socjalnej spotek i
zakltadoéw nalezacych do holdingu KGHM Polska MiedZz S.A. Spos$rdd najistotniejszych dziatan zmierzajacych do
stabilizacji wspotpracy z partnerami z KGHM Polska MiedZz S.A. jest oferowanie coraz to bardziej atrakcyjnych
lokalizacji w kraju i bogatego, niestandardowego programu pobytu. Byly one prowadzone poprzez uatrakcyjnianie
imprez dla dzieci i mtodziezy o nowe programy oraz podnoszenie jakosci imprez pod wzgledem standardu bazy
noclegowej i zaplecza obiektow wypoczynkowych.

3. Rynek szkoleniowo konferencyjny i incentive

Najwazniejszymi klientami dla Spétki z tego segmentu sg instytucije i przedsiebiorstwa pochodzace geograficznie
z centralnej i zachodniej Polski. Ten typ ustug jest zwigzany z pobytami duzych grup, co nawet przy stosunkowo
krétkich pobytach ma znaczacy wplyw na wykorzystanie potencjatu noclegowego i gastronomicznego Spotki.

4. Pobyty wczasowe

Gtéwnym rynkiem zbytu produktow wczasowych realizowanych w obiektach Spétki jest teren Zachodniej i
Centralnej Polski. W czasie wysokiego sezonu, czyli podczas ferii i w okresie wakacyjnym sprzedawane sg
gtownie produkty oparte o pobyt 7— lub 14— dniowy, natomiast poza wysokim sezonem wczasowym podstawg
turystyki indywidualnej i rodzinnej sg pobyty weekendowe. Oferta kierowana jest glownie w duzej mierze do
pracownikéw holdingu KGHM roznymi kanatami promocyjnymi i sprzedawana zaréwno bezposrednio przez
osrodki jak i przez Biuro Turystyczne Spoiki.

5. Rynek wschodni

Ze wzgledu na wzrastajgcg atrakcyjnos¢ naszych obiektdw zlokalizowanych na terenie Sudetow dziatania
marketingowe na rynku wschodnim skoncentrowane sg na sprzedazy pobytéw narciarskich 7— lub 14— dniowych,
w obiektach goérskich.

6. Rynek niemiecki

Niemalze 96 % ogétu obcokrajowcéw korzystajacych z ustug i produktow hotelarsko gastronomicznych
oferowanych przez INTERFERIE S.A. to tury$ci z Niemiec. W zwigzku z tym bardzo waznym elementem polityki
marketingowej w pierwszej potowie 2011 roku byta promocja Spéiki na rynku niemieckim. Poprzez liczne
dziatania marketingowe: uczestnictwo w targach i gieldach turystycznych: Lipsk, Drezno, Berlin oraz reklame
w niemieckich mediach od lat regularnie zwieksza sie ilo$¢ niemieckich turystow korzystajacych z naszej oferty.



2.3 PERSPEKTYWY INTERFERIE S.A.

1. Inwestycje rzeczowe

Naktady inwestycyjne za | pétrocze 2011 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2010 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Rodzaj oraz przedmiot inwestycji 30.06.2011r. 31.12.2010 . 30.06.2010 r.
Inwestycje odtworzeniowe 368 312 60
Inwestycje modernizacyjne 782 2.421 1.430
Inwestycje rozwojowe (nowe projekty) 39 7.570 3.345
RAZEM 1.189 10.303 4.835

Inwestycje w | pétroczu 2011 r. byly prowadzone w n/w jednostkach eksploatacyjnych INTERFERIE:

1. OSW Chalkozyn w Kotobrzegu:

- przebudowa pomieszczen zaplecza kuchni.

2. OSW Argentyt w Dgbkach:

- wykonanie wentylacji bazy zabiegowej,

- dostawa i wbudowanie wyktadzin — tarket,

- wykonanie kortu tenisowego.

3. OWS Cechsztyn:

- termomodernizacja (wymiana okien) budynku Cechsztyn Il ,

- wykonanie projektu rozbudowy kawiarni, termomodernizacji i kolorystyki obiektu oraz dostosowania obiektu do
wymagan ppoz.

4. Hotel Bornit:

- wykonanie modernizacji tarasu wschodniego.

5. Hotel Lubin

- wykonanie prac polegajacych na dostosowaniu klatki i ciggéw komunikacyjnych do wymogéw ppoz.

Gtéwne kierunki dziatalno $ci inwestycyjnej w latach 2011 - 2015

W latach 2011 — 2015 Spotka zamierza przede wszystkim inwestowa¢ w rozbudowe obecnej bazy w celu

mozliwosci przyjecia wiekszej ilosci gosci, co w efekcie przetozy sie na osigganie lepszych wynikéw finansowych.

Zalozono, iz naklady inwestycyjne Spotka bedzie ponosita w miejscowosciach najatrakcyjniejszych turystycznie.

Wazniejsze zadania inwestycyjne to:

- budowa AQUAPARKU oraz odnowienie elewacji potaczone z ociepleniem budynku i przebudowsg istniejgcych
balkonéw Hotelu Malachit w Swieradowie Zdroju,

- termomodernizacja, kolorystyka i przebudowa istniejgcych balkonéw w OSW Chalkozyn w Kotobrzegu,

- rozbudowa kawiarni oraz termomodernizacja, kolorystyka i przebudowa istniejacych balkonéw w OWS
Cechsztyn w Ustroniu Morskim.

2. Inwestycje rzeczowe INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0.
Naktady inwestycyjne za | pétrocze 2011 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2010 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Rodzaj oraz przedmiot inwestycji 30.06.2011r. 31.12.2010 . 30.06.2010 r.
Inwestycje odtworzeniowe 0 0 0
Inwestycje modernizacyjne 0 0 0
Inwestycje rozwojowe (nowe projekty) 26.030 46.305 24
RAZEM 26.030 46.305 24

Naktady inwestycyjne w | pétroczu 2011 r.

dotyczyly wykonanych robot budowlanych, prac inwestora

zastepczego, nadzoru autorskiego oraz kosztéw finansowania inwestycji polegajacej na budowie Hotelu

INTERFERIE Medical SPA.
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Gtéwne kierunki dziatalno  $ci inwestycyjnej

Celem Spotki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji, turystyki
zdrowotnej i wellness. Spotka odpowiedzialna jest za realizacje inwestycji polegajacej na budowie Hotelu
INTERFERIE Medical SPA w Swinoujsciu.

Nowo powstajacy obiekt, zgodnie z projektem to 5 - kondygnacyjny budynek hotelowy, w ktérym znajdzie sie 308
pokoi (1- i 2-osobowych oraz apartamentéw) i bedzie mozna przyja¢ ponad 600 gosci. Obiekt bedzie miat ksztatt
trzech bryt — skrzydel, mieszczacych funkcje hotelowe i ustugowe. Centralne skrzydio bedzie
jednokondygnacyjne, zlokalizowane zostang w nim gabinety terapeutyczne i kosmetyczne. Skrajne skrzydta
(wschodnie i zachodnie) posiada¢ bedg po cztery kondygnacje z pokojami hotelowymi o r6znym standardzie oraz
pomieszczeniami pomocniczymi.

W czesci rekreacyjnej powstanie basen o powierzchni ok. 200 metréw kwadratowych oraz jacuzzi. Goscie
hotelowi bedg mogli korzystaé z ustug pielegnacyjnych, leczniczych irehabilitacyjnych a takze sali fitness i
kompleksu saun. Zaplanowano réwniez sale do gry w bilard i kregle oraz sale konsumpcyjng na 340 os6b
(restauracja a’ la carte). W czesci konferencyjno - bankietowej osrodka INTERFERIE Medical SPA przewidziano
7 sal konferencyjnych o tacznej powierzchni uzytkowej 740 mkw. Na terenie inwestycji powstang dwa parkingi:
podziemny o powierzchni 5000 mkw. i naziemny. W kondygnacji podziemnej ulokowane zostang takze
pomieszczenia techniczne, magazynowe oraz powigzany z basenem zespot wypoczynkowy.

Powierzchnia zabudowy obiektu wyniesie prawie 7,5 tys. metréw kwadratowych, a jego catkowita powierzchnia to
okoto 28 tys. metrow kwadratowych. Hotel powstanie w dzielnicy uzdrowiskowej, w atrakcyjnym, petnym zieleni
miejscu, w poblizu $winoujskiej promenady i plazy.

3. Inwestycje kapitatowe
W omawianym okresie nie wystapity.

4. Prace badawczo rozwojowe
Spotka nie prowadzi prac badawczo-rozowjowych.
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3. INTERFERIE S.A. NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

W | pétroczu roku 2011 Spotka przekazata nastepujace raporty biezace:

Numer Data Temat
Raportu bie zacego

1/2011 12.01.2011 Terminy publikacji raportdw okresowych w roku 2011

2/2011 19.01.2011 Wykaz informacji podanych do wiadomosci publicznej w roku 2010

3/2011 04.02.2011 Wyrazenie zgody przez Rade Nadzorczg na rozpoczecie inwestycji w
Swieradowie Zdroju

4/2011 15.03.2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie - termin i porzadek obrad

5/2011 15.03.2011 Projekty Uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

6/2011 16.03.2011 Rekomendacja Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto za 2010 rok

712011 12.04.2011 Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 12.04.2011 r.

8/2011 12.04.2011 Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.

9/2011 12.04.2011 Tres¢ Uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
12.04.2011 r.

10/2011 19.04.2011 Informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14.04.2011 r.

11/2011 19.04.2011 Zmiana terminu przekazania raportu okresowego

12/2011 28.04.2011 Aneks do umowy inwestycyjnej

13/2011 18.05.2011 Wyboér przez Rade Nadzorczg przewodniczgcego RN

14/2011 22.06.2011 Wybér audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A. za rok obrotowy 2011.

15/2011 29.06.2011 Podpisanie umowy dotyczacej wynagrodzenia za udzielone
poreczenie

Raporty CG
1/CG/2011 04.04.2011 Zasady "Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW" w zwigzku z
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem zwotanym na dzieh
12.04.2011
2/CG/2011 18.05.2011 Zmiany w skladzie Komitetu Audytu

Raporty okresowe przekazane w roku 2011:

Nazwa raportu okresowego Data
Skonsolidowany Raport roczny RS 2010 14.03.2011
Raport roczny R 2010 14.03.2011
Raport kwartalny za | kwartat 2011 r. 22.04.2011
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4. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

WYNIKI FINANSOWE SPOLKI INTERFERIE S.A.

Dane dotycz ace skréconego sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A.
a praw wiasno sci

wyceny udziatéw jednostce stowarzyszonej metod

w tys. zt

| p6trocze
narastaj 9co
konczace sie

| p6trocze
narastaj 9co
konczace sie

w Lubinie z uwzgl ednieniem

w tys. EUR

| p6trocze
narastaj gco
konczace sie

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2011 2010 2011 2010
l. Przychody ze sprzedazy 18 387 17 237 4 635 4 305
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1111 461 280 115
M. Zysk przed opodatkowaniem 1014 285 256 71
V. Zysk netto 872 162 220 41
V. taczne dochody catkowite 872 162 220 41
VL. llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
Vil Zysk netto na jedng akcje zwyklg (w 0.06 001 0.02 0.00
Z/EUR)
vii,  Przeplywy - pienigzne  netto  z 437 1778 110 444
dziatalnosci operacyjnej
Ix, ~ Przeplywy - pieniezne  netto  z 11459 4922 -368 11229
dziatalnos$ci inwestycyjnej
x. ~ Przepywy - pienigzne  netto  z -486 3043 123 760
dziatalnosci finansowej
XI. Przeplywy pieniezne netto razem -1 508 -101 -380 -25
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
XIl. Aktywa trwate 110 217 110 598 27 647 27 927
Xll.  Aktywa obrotowe 6 705 5629 1682 1421
XIV. Aktywa _ trwale przeznaczone do 0 0 0 0
sprzedazy
XV. Aktywa razem 116 922 116 227 29 329 29 348
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 7 015 7 256 1760 1832
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 5874 5810 1473 1467
XVIII.  Kapitat wkasny 104 033 103 161 26 096 26 049

Pomimo trudnego rynku Spétka utrzymata stabilng sytuacje finansowa. Poziom przychodéw ze sprzedazy wzrost
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (18 387 tys. zt. w poréwnaniu do 17 237 tys. zt w roku
ubieglym). Wzrost przychodéw wystapit przede wszystkim w pozycji ustug sanatoryjnych co jest zwigzane
z szybszg kontraktacjg ustug na rzecz NFZ oraz w pozycji ustug podstawowych o czym zadecydowata poprawa
frekwencji w obiektach nadmorskich.

Wynik netto w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zostat w sposéb istotny poprawiony
i obecnie wynosi: 872 tys. zt (w roku ubiegtym: 162 tys. zt).

Wszystkie podstawowe parametry finansowe utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie pozwalajgc na kontynuacje
rozwoju poszczegolnych bizneséw prowadzonych w ramach Spéiki. Zarzad pozytywnie ocenia efektywnos$é
gospodarowania zasobami Spotki w pierwszej potowie 2011 roku.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale to gtébwny element aktywéw trwatych (76% sumy bilansowej). Wsréd nich
najwazniejszymi pozycjami sg budynki hoteli i osrodkow wypoczynkowych oraz grunty. Warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych w | potroczu 2011 roku pozostata na zblizonym poziomie w stosunku do konca roku. Jest to
wynik réwnowazacego sie wptywu ponoszonych nakladéw inwestycyjnych oraz amortyzaciji.
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W aktywa trwatych istotng pozycjg sg: inwestycje w jednostkach stowarzyszonych — zawiera sie tu wycena
udziatéw metodag praw wtasnosci w Spotce Interferie Medical SPA Sp. z o0.0.

Aktywa obrotowe

W Aktywach obrotowych dominujg dwie pozycje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate oraz srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Pierwszg co do wielkosci pozycja sa naleznosci handlowe, na ktére wplyw ma
poziom obrotéw w dziatalnosci hotelarskiej i obstugi turystycznej, a takze w mniejszym zakresie kryzys
gospodarczy, ktory u wielu klientéw powoduje przej$ciowe problemy z ptynnoscia i opdznienia w ptatnosciach.

Zobowi gzania dtugoterminowe
W Zobowigzaniach diugoterminowych Spotki najwiekszg pozycje stanowig kredyty i pozyczki. Ich poziom w |
potroczu 2011 roku spadt o 360 tys. zt., co zwigzane jest ze splatg kredytu.

Zobowi gzania krétkoterminowe
W Zobowigzaniach krétkoterminowych dominuja zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug. W ciggu 6 miesiecy
2011 r. pozycja ta wykazata wzrost o 59 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zawieraj ace wycen e udziatbw metod g praw wiasno $ci w Spéice
Interferie Medical SPA.

Okres obrotowy

za 6 miesi ecy za 6 miesi ecy
nota konhczace sie konhczace sie
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
(niebadane) (niebadane)
1. Przychody ze sprzedazy 18 387 17 237
a) Przychody ze sprzedazy produktow 17 622 16 101
b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 765 1136
o Koszty ) sprzedanych produktéw, towar6w i 15 044 14 587
materiatow
a) Koszty sprzedanych produktéw 14734 14 178
b) Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatdw 310 409
3 Zysk brutto ze sprzeda zy 3343 2 650
4 Koszty sprzedazy 405 234
5. Koszty ogolnego zarzadu 1991 1906
6. Pozostate przychody i zyski operacyjne 316 357
7 Pozostate koszty i straty operacyjne 152 406
8 Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 1111 461
9. Przychody finansowe 0 0
10.  Koszty finansowe 129 176
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych

L wycenianych metoda praw wiasnosci Il a) 32 0
12.  Zysk przed opodatkowaniem 1014 285
13.  Podatek dochodowy 142 123
a) czes¢ biezaca 14 153
a) czes¢ odroczona 128 -30
14.  Zysk netto za okres 872 162
15. CALKOWITE DOCHODY 872 162

Rok 2011 przebiegat pod znakiem wychodzenia gospodarki z kryzysu gospodarczego. Wynik netto Spétki jest
znaczaco lepszy w poréwnaniu do roku 2010. Wyzszy zysk netto po szesciu miesigcach biezacego roku jest
efektem przede wszystkim lepszego obtozenia jednostek nadmorskich.

Poziom kosztow w roku 2011 jest o 3,9% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to zwigzane
Z lepszym wykorzystaniem miejsc noclegowych w okresie styczen - czerwiec biezacego roku.
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Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw INTERFERIE S.A. w biezacym okresie wzrést o 3,1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty sprzedazy Spotki wzrosty o 73,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (gtéwnie koszty
reklamy).

Koszty ogolnego Zarzadu wzrosty 0 4,5 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Pozostate koszty operacyjne spadty o0 62,7 % w porownaniu do okresu roku ubiegtego.

Koszty finansowe spadty 0 26,7 % w poréwnaniu do okresu roku ubiegtego

ANALIZA WSKA ZNIKOWA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
Na podstawie sprawozdan finansowych przeprowadzono analize obejmujaca wskazniki rentownosci, aktywnosci i
finansowania.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU (ROE)
Wskaznik ten pokazuje stope zysku generowang przez inwestowany w przedsiebiorstwo kapitat.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
Rentownos¢ zysk netto x 100
kapitatu wtasnego kapitat wkasny 0,84 0,16

WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA)
Wskaznik ten pokazuje stope zysku generowang przez aktywa przedsiebiorstwa.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
zysk netto x 100
Rentownos¢ aktywow aktywa 0,75 0,13

WSKAZNIK RENTOWNOSCI SPRZEDAZY NETTO (ROS)
Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk netto generuje jedna jednostka sprzedazy.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
Rentownos¢ zysk netto x 100
sprzedazy netto sprzedaz netto 4,77 0,94

Wyzszy wynik netto za | pétrocze 2011r, niz za analogiczny okres 2010 roku spowodowat poprawe niemal
wszystkich wskaznikow.

WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWEJ
Im wyzsza wartos$¢ tego wskaznika tym wiekszy jest stopien positkowania sie kapitalem obcym i tym wiekszym
ryzykiem obcigzona jest dziatalnos¢.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
Wskaznik rentownos¢ kapitatu
dzwigni finansowej wlasnego 0,09 0,03
- rentownos$c¢ kapitatu
catkowitego
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WSKAZNIKI PEYNNOSCIFINANSOWEJ

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI FINANSOWEJ
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan
w oparciu o aktywa obrotowe.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe
ptynnosci finansowe;j zobowigzania biezace 1,14 0,56

WSKAZNIK SZYBKI PLYNNO SCI FINANSOWEJ
Wskaznik pokazuje mozliwosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan posiadanymi srodkami obrotowymi.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
aktywa obr.- zapasy -

Wskaznik szybki RMK czynne 1,09 0,53
ptynnosci finansowe;j zobowigzania biezagce

WSKAZNIK WYPLACALNO $CI GOTOWKOWEJ
Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej stuzy do okreslania wyptacalnosci firmy w bardzo krétkim okresie.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
Wskaznik srodki pieniezne i inne
wyptacalnosci aktywa pieniezne 0,17 0,43
gotowkowej zobowigzania
biezacych

WSKAZNIK OBCIAZENIA MAJ ATKU ZOBOWIAZANIAMI
Wskaznik ogélnego zadtuzenia informuje o stopniu finansowania majatku przedsiebiorstwa kapitatami obcymi. Im
wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym wiekszy udziat wykorzystania kapitatow obcych w dziatalnosci firmy.

Nazwa wskaznika Reguta 2011 2010
Wskaznik obcigzenia zobowigzania ogétem
majatku aktywa ogotem 0,11 0,11

zobowigzaniami
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5. ZESTAWIENIE UMOW KREDYTOWYCH i UDZIELONYCH ZABEZ PIECZEN/PORECZEN

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) iednostk\lsiedzibata kredytu /pozyczki wg un| Kwota kredytu /pozyczki ) . Termin | Zabezpiecze
. - Warunki oprocentowania ! Inne
ozyczkodawcy w tys.zt |walutalednostkd wtys. zt | waluta Jjednostkd splaty nia
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
BRE Bank S.A. Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M w
(kredyt EUR z notowania na dwa dni robocze przed Hipoteka umowna, hipoteka
inwestycyjny na data ciagnienia i przed kazdym nastgpnym kaucyjna, weksel in blanco
modernizacje okresem odsetkowym powigkszonym o 2 pp z zaopatrzony w deklaracje
OSW Chalkozyn Wroctaw 5945 1770 EUR 782 196 EUR tyt. marzy banku .Odsetki naliczane sg 28.12.2017 wekslowa, petnomocnictwo do
umowa nr miesigcznie i ptatne ostatniego dnia kazdego rachunku bankowego, cesja praw
09/112/08/D/IN z miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu z polisy ubezpieczeniowej
dnia 14.05.2008r.) ostatniej sptaty kredytu.
BRE Bank S.A. Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1 M w
(kredyt w ; R
rachunku PLN na 2 dni robocze przed datq ciggnienia i
biezacym umowa gi’jzseec:kl;azdr)]/qm ngtﬁzzz:q ;k;e;;n’lz wiulu hipoteka kaucyjna , cesja praw z
nr 09/070/07/Z/VV| Wroctaw | 3 000 0 PLN 0 0 PLN o bt Ottt bzl | 3003.2012 polisy ubezpieczeniowej,
z dnia marzy anku. X e ' na |(?zane sq_ml_e5|eczn|e petnomocnictwo do rachunku
i pfatne ostatniego dnia kazdego miesigca w
29.03.2007r. z . X X -
P X okresie kredytowania oraz w dniu ostatniej
pozniejszymi splaty kredytu
aneksami) P yu.
11. Ogdtem X 8945 X X 782 196 X X X X
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Nazwa (fi anostk Siedzibajiota kredytu /pozyczki wg umd Kwota kredytu /pozyczki . . Termin | Zabezpiecze
az_m(”ma”e rosi] vt /pozy J Yt /pozy Warunki oprocentowania p Inne
ozyczkodawcy wtys.zt | waluta |ednostkd wtys.zt waluta Jjednostkg splaty nia
0 1 2 3 4 5 6 8 9 10 11
BRE Bank S.A. Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M w
(kredyt EUR z notowania na dwa dni robocze przed Hipoteka umowna, hipoteka
inwestycyjny na datg ciagnienia i przed kazdym nastepnym kaucyjna, weksel in blanco
modernizacje okresem odsetkowym powigkszonym o 2 pp z zaopatrzony w deklaracje
OSW Chalkozyn Wroctaw | 5 945 1770 EUR 4319 1083 EUR tyt. marzy banku .Odsetki naliczane sg, 28.12.2017 wekslowa, petnomocnictwo do
umowa nr miesigcznie i platne ostatniego dnia kazdego rachunku bankowego, cesja praw
09/112/08/D/IN z miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu z polisy ubezpieczeniowej
dnia 14.05.2008r.) ostatniej splaty kredytu.
zastaw rejestrowy i zastaw
finansowy na udziatach
sponsoréw , porgczenie sponsora
wraz z wekslem in blanko i
deklaracja wekslowa - umowa
Bank Polska K wsparcia i umowa
oan i gia S8 \warszawa] 73 457 17 800 EUR 7 364 1847 EUR |Marza Banku 4pp plus Euribor 3M 31.12.2021 podporzadkowania, zastaw
ekt . A. rejestrowy i finansowy na prawach
z rachunkéw bankowych, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i
praw, umowa blokady rachunkéw ,
umowa przelewu praw z uméw na
zabezpieczenie, hipoteka kaucyjna]
I. Ogdlem X 79 402 X X 11 683 2930 X X X | X
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

NaZ\-/va (firma) jednostk] Siedzibalota kredytu /pozyczki wg umd Kwota kredytu /po;yczk| Warunki oprocentowania Termin Zabezp|ecze Inne
o0zyczkodawcy wtys.zt | waluta Jednostkqd wtys. zt | waluta Jiednostkd sptaty nia
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
BRE Bank S.A. Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M w
(kredyt EUR z notowania na dwa dni robocze przed Hipoteka umowna, hipoteka
inwestycyjny na datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym kaucyjna, weksel in blanco
modernizacje okresem odsetkowym powigkszonym o 2 pp z zaopatrzony w deklaracje
OSW Chalkozyn Wroclaw | 5 945 1770 EUR 782 196 EUR tyt. marzy banku .Odsetki naliczane sg 28.12.2017 wekslowa, petnomocnictwo do
umowa nr miesigcznie i ptatne ostatniego dnia kazdego rachunku bankowego, cesja praw
09/112/08/D/IN z miesiaca w okresie kredytowania oraz w dniu z polisy ubezpieczeniowej
dnia 14.05.2008r.) ostatniej sptaty kredytu.
BRE Bank S.A. Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1 M w
(kredyt w ; I
rachunku PLN na 2 dni robocze przed data ciagnienia i
biezacym umowa Dsecomm povitiazonym o 29 hipoteka kaucyina . cesfa praw 2
nr 09/070/07/Z/VV| Wroctaw 3000 0 PLN 0 0 PLN marzy banku. Odsetki naliczane sa miesiecznie 30.03.2012 polisy Ub_eZPIGCZEHIOWEJv
z dnia N . . . — petnomocnictwo do rachunku
i ptatne ostatniego dnia kazdego miesigca w
29.03.2007r. z . . X s
PN . okresie kredytowania oraz w dniu ostatniej
pozniejszymi sptaty kredytu.
aneksami)
zastaw rejestrowy i zastaw
finansowy na udziatach
sSponsoréw , poreczenie sponsora
wraz z wekslem in blanko i
deklaracjg wekslowa - umowa
wsparcia i umowa
Bank Polska Kasal\yarszawe] 73457 | 17800 | EUR | 1951 490 EUR [Marza Banku 4pp plus Euribor 3M 31.12.2021 | podporzadkowania, zastaw
Opieki S.A. rejestrowy i finansowy na prawach
z rachunkéw bankowych, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i
praw, umowa blokady rachunkéw ,
umowa przelewu praw z uméw na
zabezpieczenie, hipoteka kaucyjnal
zastaw rejestrowy i zastaw
finansowy na udziatach
sSponsoréw , poreczenie sponsora
wraz z wekslem in blanko i
deklaracjg wekslowa - umowa
wsparcia i umowa
Ba'.“kkFO'Ska Kasal\yarszawa] 6 000 0 PLN 2 400 0 PLN  |Marza Banku 2,5 pp plus Wibor 1M 31.12.2011 |  podporzadkowania, zastaw
Opieki S.A. rejestrowy i finansowy na prawach
z rachunkéw bankowych, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i
praw, umowa blokady rachunkéw ,
umowa przelewu praw z uméw na
zabezpieczenie, hipoteka kaucyjnal
Il. Ogétem X 88 402 X X 5134 686 X X X

W dniu 29.06.2011 r. Spdtka INTERFERIE S.A. poinformowata Raportem biezgcym nr 15/2011 o podpisaniu
umowy dotyczgcej wynagrodzenia za udzielone poreczenie. Umowa zostala zawarta pomiedzy INTERFERIE S.A.
w Lubinie a Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., z siedzibg w Lubinie, przy ul. Marii Skiodowskiej-Curie 176, 59-301
Lubin, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000349305.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego i kredytu VAT udzielonego Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na podstawie umowy kredytu z dnia 08.07.2010 r.
INTERFERIE S.A. — na mocy Umowy Wsparcia z dnia 08.07.2010 r, ustanowit na rzecz Banku poreczenie.
Zgodnie z Umowa Wsparcia poreczenie udzielone przez INTERFERIE S.A. obejmuje:

a) Kwote do 26 700 000,00 EUR z tytutu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku
Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 .

b) Kwote do 9 000 000,00 PLN z tytutlu kredytu VAT zaciggnietego w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 .

Za udzielone poreczenie Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. zaptaci INTERFERIE S.A. wynagrodzenie netto
w wysokosci:

a) 1 % w skali roku od pozostatej kwoty poreczenia w stosunku do kredytu inwestycyjnego,

b) 0,5 % w skali roku od kwoty poreczenia w stosunku do kredytu VAT.

W przypadku nie dotrzymania terminéw ptatnosci INTERFERIE S.A. uprawniony jest do naliczenia odsetek
ustawowych od kwot naleznego wynagrodzenia powiekszonego o odsetki od depozytoéw. Data zawarcia umowy
21.06.2011r.
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Spétka o zawarciu umowy przez Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. i zawarciu umowy wsparcia przez
INTERFERIE S.A. informowata Raportem biezacym nr 23/2010 z dnia 09.07.2010 r.

Poza powyzszym w okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.06.2011 r. nie udzielono innych poreczen: kredytu,
pozyczki i gwarancji, ktére stanowityby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych INTERFERIE S.A.

Udzielone por eczenia przez Interferie S.A. - stan na30.06.2011ro k

Podmiot, na rzecz, ktorego dokonano zabezpiecznif
warto $¢ warto $¢ kredytu |warto $¢ kredytu  |warto $¢
poreczeniaz  |wPLN z dnia w EUR zdnia porgczenia na
dnia podpisani isani i dzien bilansowy w [okres udzielenia
Lp |Data powstania por_eczenia umowy w EUR __ |umowy umowy PLN poreczenia warunki finasowania por _eczenia powi_azan
umowa poreczenia pomiedzy Spétkami jest|
Bank PeKaO S.A. Warszawa - umowa o kredyt w trakcjie podpisywaia umowy na
mﬁmﬁ :;dﬁl: erore :\;veslycy]ny i kredyt VAT z dnia 08 lipca 2010 roku warunkach: 1% w skali roku, platne
Medical SPA wynikajace z polegajacego na budowie hotelu kwartalnie po uruchomienu pierwszej o
Umoway Wsparcia z dnia 08 czterogwiazdkowego w Swinoujsciu przy ul 08.07.2010 do tranyszy. Przewidywany czas uruchomieniajudziatowiec
1|lipca 2010 roku Uzdrowiskowej 26700000,00]  73457040,00]  17800000,00 106 442 220,00[31.12.2024 | transzy - marzec 2011 miejszosciowy
umowa poreczenia pomiedzy Spétkami jest|
Bank PeKaO S.A. Warszawa - umowa o kredyt w trakcjie podpisywaia umowy na
poreczents Ky ieda VAT :\;veslycy]ny i kredyt VAT z dnia 08 lipca 2010 roku warunkach: 0,5% w skali roku, platne
dla Interferie Medical SPA polegajacego na budowie hotelu kwartalnie po uruchomienu pierwszej o
wynikajace z Umoway Wsparcia |czterogwiazdkowego w Swinoujéciu przy ul. 08.07.2010 do tranyszy. Przewidywany czas uruchomieniajudziatowiec
2|z dnia 08 lipca 2010 roku Uzdrowiskowej 9 000 000,00 6 000 000,00 0,00 9 000 000,00{31.12.2024 | transzy - marzec 2011 miejszosciowy
Razem x x 79 457 040,00 | 17 800 000,00 115 442 220,00 x X X
Poreczenia wekslowe
Poreczenie kredytu umowa poregczenia pomigdzy Spotkami jest!
inwestycyjnego i kredytu VAT dia [Bank PeKaO S.A. Warszawa - umowa o kredyt w trakcjie podpisywaia umowy na
ﬁﬁﬁxiﬁo az}/-]stpama :\:Iestycylny i kredyt VAT z dnia 08 lipca 2010 roku warunkach: 1% w skali roku, platne
2 dnia 08 lipca 2010 roku oraz | polegajacego na budowie hotelu kwartalnie po uruchomienu pierwszej o
zawartej w sciu przy ul 08.07.2010 do tranyszy. Przewidywany czas uruchomienia |udziatowiec
3|dnia 06.10.2010 Uzdrowiskowej 26 700 000,00 73 457 040,00 17 800 000,00 106 442 220,0031.12.2024 | transzy - marzec 2011 miejszosciowy
Poreczenie kredytu umowa porgczenia pomigdzy Spotkami jest!
inwestycyjnego i kredytu VAT dia [Bank PeKaO S.A. Warszawa - umowa o kredyt w trakcjie podpisywaia umowy na
i\’;f\:g‘:;:i%“:‘;’:?wipam‘a n 1 kredyt VAT z dnia 08 lipca 2010 roku warunkach: 0,5% w skali roku, ptatne
2 dnia 08 lipca 2010 roku oraz | polegajacego na budowie hotelu kwartalnie po uruchomienu pierwszej o
deklaracji wekslowej zawartej | czterogwiazdkowego w Swinoujsciu przy ul 08.07.2010 do tranyszy. Przewidywany czas uruchomienia |udziatowiec
4|dnia 06.10.2011 Uzdrowiskowej 122 019 000,00) 6000 000,00| 0,00, 122 019 000,00|31.12.2024 | transzy - marzec 2011 miejszosciowy
Razem x x 79 457.040,00 | 17 800 000,00 228 461 220,00 x X X
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6. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Zarzad Spoikki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego skutecznosé w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr
33, poz. 259). Spodika stosuje systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i
sprawozdawczosci finansowej zapewniajacej rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacji finansowej i majatkowe;.
Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslajace metody wyceny aktywow i
pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego, a takze spos6b prowadzenia ksigg rachunkowych i systemu
ochrony danych i ich zbioréow. Przyjete zasady rachunkowosci stosuje sie w sposOb ciagly zapewniajac
porownywalnos$é sprawozdan finansowych przy zastosowaniu reguly kontynuacji dziatalnos$ci oraz ostroznej
wyceny. Sprawozdania finansowe Spotki sg poddawane badaniom przez podmioty uprawnione, wybrane w
drodze uchwaly Rady Nadzorczej. Sprawozdania sg publikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

7. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Spotka nie publikowata prognoz.
8. SPRAWY SPORNE

Na dzien 30 czerwca 2011 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spoéiki nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatéw wtasnych INTERFERIE S.A.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.06.2011 r. INTERFERIE S.A. nie zawarta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktéra bylaby nietypowa lub odbiegajaca od warunkéw rynkowych, jej charakter i
warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej, a ktérej warto$¢ przekraczataby wyrazong w ztotych
polskich réwnowarto$¢ 500 tys. Euro.

10. INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W miesigcu lipcu 2011 roku podpisana zostata pomiedzy Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci , zwang
dalej Instytucja Wdrazajaca , i Maculewicz Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie, zwanym dalej
Beneficjentem ,Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego kapitat ludzki”. W wyniku
podpisania przedmiotowej umowy dofinansowany zostat projekt: ,Akademia Interferie — szkolenia dla
pracownikdw z branzy hotelarskiej”. Spotka INTERFERIE S.A. w ramach umowy petni role Partnera. Instytucja
Wdrazajgca przyznata Beneficjentowi wsparcie na realizacje projektu pn. ,Akademia Interferie — szkolenia dla
pracownikdw z branzy hotelarskiej” w tacznej kwocie nie przekraczajacej 1 764 291,00 zitotych. Celem realizaciji
projektu jest podniesienie kwalifikacji oraz nabycie nowych kwalifikacji z zakresu prawidtowego funkcjonowania
dziatéw: hotelowego, gastronomii, infrastruktury hotelowej, bazy zabiegowej, administracji, zarzadzania
przedsiebiorstwem i zasobami ludzkimi. Projektem tym objete sg réwniez INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0.
Okres realizaciji projektu: do 2013 roku.

Po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdania finansowe, nie wystgpily inne zdarzenia poza opisanymi powyzej,
ktore nie zostatyby ujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe
Spoiki.
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11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU.

Na wyniki Spoétki w 1l kw. 2011 beda miaty wptyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spotke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wplyngé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majatkowe,
finansowe, ktére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.

12. O$SWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych, Zarzad INTERFERIE S.A. niniejszym
oswiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepszg wiedza, $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz $rddroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERFERIE S.A. oraz zawarte w tych sprawozdaniach dane
porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych
sprawozdan finansowych oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowg oraz wynik finansowy INTERFERIE S.A. . Sprawozdanie z dziatalnosci INTERFERIE S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- ,Ernst & Young Audit” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu $roédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego oraz $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zarzad INTERFERIE S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
16.08.2011 | Adam Milanowski Prezes Zarzadu
16.08.2011 | Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu
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