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1. Organizacja Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A.

Spoétka INTERFERIE jest spotkg prawa handlowego — spoitka akcyjng, dzialajaca na podstawie
Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu sporzadzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A Nr
9277/2004 z pbzniejszymi zmianami).

Spotka powstata w czerwcu 1992 r. jako ,INTERFERIE” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
wyniku przeksztalcen strukturalno-wtasnosciowych w KGHM Polska Miedz S.A. Nowo utworzona
Spoétka weszta do struktury holdingu jako jednostka zalezna, w ktorej wiasciciel posiadat 100%
udziatow.

W czerwcu 2000 r. zatozyciel Spotki — KGHM Polska Miedz S.A. przekazat 100% posiadanych w nigj
udzialéw Dolnoslaskiej Spoétce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra do grudnia 2002 r. byla jedynym
wihascicielem Spéitki. W grudniu 2002 roku do ,INTERFERIE” Spokki z 0.0. przystgpita spotka Centrum
Badan Jakosci Spotka z 0.0. w Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polska Miedz S.A. w
Lubinie. W dniu 31 grudnia 2004 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisal do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000225570
przeksztatcenie formy prawnej ,INTERFERIE” Spotka z 0.0. w INTERFERIE S.A. W dniu 30 wrzesnia
2005 r. nastgpito potaczenie spotek: Dolnoslaskiej Spétki Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM Metale
S.A. w Lubinie, w wyniku ktérego akcjonariuszem INTERFERIE S.A. zostata sp6tka KGHM METALE
DSI S.A. w Lubinie, ktéra w roku 2006 zmienita swag firme na KGHM ECOREN S.A. Spéika nie
posiada oddziatéw/jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe
w mys| Ustawy o rachunkowosci ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi zmianami). Spoétka
posiada wymagane prawem zaswiadczenie o wpisie do Rejestru Organizatorow i Posrednikow
Turystycznych Wojewodztwa Dolnoslaskiego (zaswiadczenie Nr 61/12/99/2004). W grudniu 2010 roku
nastgpita zmiana akcjonariusza wiekszosciowego — 66,82% akcji zostalo nabyte przez Fundusz
Hotele 01 spdétka z o0.0. spotka komandytowa. W sklad Grupy Kapitalowej wchodzi Spoétka
INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z 0.0.

W dniu 1.02.2010 roku zostata zawigzana Spétka INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. Byla ona
jednostkg zalezng, w ktérej INTERFERIE S.A. miato 100% udziatéw. Dnia 11.10.2010 roku nastgpito
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. wniesionego przez
KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Spotka z zaleznej zostata
stowarzyszong (nastgpita utrata kontroli).

Kapitat zakladowy Spoétki INTERFERIE Medical Spa Sp. z 0.0. wynosi 61.317 tys. zt i dzieli sie na
61.317 udziatdbw o wartosci nominalnej 1 000,00 ztotych kazdy. Udziaty w wysokosci 32,63 % objeta
Spotka INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie pokrywajac je wkladem pienieznym w wysokosci 204
tys.zt oraz aportem w wysokosci 19 808 tys.zt . Objete udziaty stanowig 32,63 % kapitatu zakladowego
nowej Spéiki i uprawniajg do takiej samej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw nowej Spéiki.
Objete udzialy zostaly ujete w ksiegach rachunkowych Spotki po koszcie. Czas trwania Spofki jest
nieograniczony. W wyniku potaczenia nie zidentyfikowano warto$ci firmy.

Celem utworzenia spoétki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku,
rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness. Spétka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu
wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Przedmiot dzialalnosci Interferie Medical SPA Spoétka z o.0.:
1) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania /PKD 55.10.Z/,
2) Dziatalnosc¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem /PKD 56./,
3) Pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane
/PKD 79.9/,
4) Dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna /PKD 86.90.A/,
5) Dziatalnos$¢ paramedyczna /PKD 86.90.D/,
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6) Dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna /PKD 93.2/,

7) Dziatalnos¢ obiektéw kulturalnych /PKD 90.04.Z/,

8) Dziatalnosc¢ obiektéw sportowych /PKD 93.11.Z/,

9) Dziatalnos¢ obiektéw stuzacych poprawie kondycji fizycznej /PKD 93.13.Z2/,
10) Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawg kondycji fizycznej /PKD 96.04.Z/,

Skilad Zarzadu Spotki Interferie Medical SPA Spétka z 0.0. w roku obrotowym 2010:

01-02-2010 r. do 18-02-2010 r.: Adam Milanowski Prezes Zarzadu Interferie Medical SPA
Spétka z 0.0. w organizacji

Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu Interferie Medical SPA
Spoétka z 0.0. w organizacji

18-02-2010 r. do 20-09-2010 r.: Adam Milanowski Prezes Zarzadu Spéiki
Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu Spotki

20-09-2010r. do 07.12.2010 r.: Adam Milanowski Prezes Zarzadu Spoiki
Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Ewa Malyszko Wiceprezes Zarzadu ds. Kontroli

07-12-2010 r. do nadal: Adam Milanowski Prezes Zarzadu Spotki
Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Michat Holaczuk Wiceprezes Zarzadu ds. Kontroli

1.2 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Przecietne zatrudnienie w Spéice Dominujgcej w 2010 roku (tacznie z osobami korzystajacymi z
urlopéw wychowawczych) wyniosto 356 osoby.

Stan zatrudnienia w INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2010r - 3 osoby , 0.625
etatow. Przecietne za rok 2010 - 2,416 os6b, 0,510 etatow.

W Spoice nie funkcjonujg wynagrodzenia, korzysci, nagrody wynikajace z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych.

W Spéice nie zachodza zdarzenia opisane w 8§ 91 ust. 6 pkt 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych (...).

1.3 Kapitat i struktura wiascicielska Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 72.821.000,00 (siedemdziesigt dwa miliony osiemset dwadziescia
jeden tysiecy) ztotych. Kapitat zakladowy dzieli sie na: 9.564.200 (dziewie¢ milionéw pigéset
sze$cdziesiat cztery tysigce dwiescie) akcji serii A od numeru A 0000001 do numeru A 9564200 o
wartosci nominalnej 5,00 (pie¢) ztotych kazda,- 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii B od numeru B
0000001 do numeru B 5000000 o wartosci nominalnej 5,00 (pie¢) ztotych kazda.

Zgodnie ze Statutem Spoétki INTERFERIE S.A. wszystkie akcje spéitki majg jednakowg wartosé
nominalng, zwigzane sg z nimi réwne prawa i obowigzki dla kazdego akcjonariusza. Nie istniejg
ograniczenia przenoszenia praw wlasnosci z papierow wartosciowych i wykonywania prawa gtosu z
akcji. W 2010 roku nie bylo transakcji nabycia akcji wkasnych. Spotka nie posiada programéw akciji
pracowniczych. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji INTERFERIE S.A.
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Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony na dzien 31.12.2010 r. w oparciu o zawiadomienia
okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych przedstawia sie nastepujaco:

| Akcjonariusz | Udziat w kapitale zaktadowym | Liczba gtoséw na WZ
Fundusz Hotele 01 spéika z 66,82 % 9731625
0.0. spétka  komandytowo
akcyjna
Marian Urbaniak z ZUW 14,16% 2.062.986
URBEX Sp. z 0.0.

| pozostali | 19,02% | 2 769 589

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. w okresie 01.01.2010 — 28.12.2010 r. w oparciu o
zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych
przedstawia sie nastepujgco:

| Akcjonariusz | Udziat w kapitale zakladowym | Liczba gloséw na WZ

| KGHM ECOREN S.A. | 61,55 % | 8 964 200
Marian  Urbaniak z ZUW 14,16% 2.062.986
URBEX Sp. z 0.0.

| pozostali | 24,29% | 3.537.014

KGHM Polska Miedz S.A. wraz z podmiotami zaleznymi w okresie od 01.01.2010 do 28.12.2010 . :
a) liczba posiadanych akcji - 9 564 200

b) procentowy udziat w kapitale zakladowym - 65,67%

c) liczba gtosow - 9 564 200

d) procentowy udziat w ogélnej liczbie gtosow - 65,67%.

| Akcjonariusz | Udziat w kapitale zaktadowym | Liczba gtoséw na WZ
KGHM Polska Miedz S.A. wraz 65,67 % 9 564 200
z podmiotami zaleznymi
Marian  Urbaniak z ZUW 14,16% 2.062.986
URBEX Sp. z 0.0.

| pozostali | 20,17 | 2937 014

W Spéice nie zachodza zdarzenia opisane w § 91 ust. 6 pkt 20 Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych (...).

25.10.2010 r. zostato opublikowane wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji INTERFERIE
S.A. Podmiotem wzywajacym byt Fundusz Hotele 01 spétka z o0.0. spétka komandytowo-akcyjna.

Na podstawie § 6 ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
wzorow wezwan do zapisywania na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegétowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. 2005 nr 207,
poz.1729; ze zm.), w dniu 22.12.2010 r. poinformowano, iz: - nie ziscit sie warunek, o ktérym mowa w
pkt 25 w zwigzku z pkt 6 Wezwania, tj. zapisami zostala objeta mniejsza niz minimalna liczba akcji
spoiki Interferie S.A. z siedzibg w Lubinie ("Spétka"), po ktérej osiggnieciu Fundusz Hotele 01 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo- akcyjna ("Wzywajacy") zobowigzat sie nabyé
akcje Spotki w Wezwaniu, mianowicie zostaly zlozone zapisy na sprzedaz mniej niz 10.923.150
(dziesie¢ milionow dziewieéset dwadziescia trzy tysigce sto piecdziesiat) akcji Spotki, dajacych prawo
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do wykonania 10.923.150 (dziesie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia trzy tysigce sto piecdziesiat )
gloséw na walnym zgromadzeniu spoéiki Interferie S.A. z siedzibg w Lubinie ("Spétka™); - pomimo
nieziszczenia sie warunku okreslonego w punkcie 25 Wezwania, Wzywajacy, na podstawie pkt 25
Wezwania, podjat decyzje, ze nabedzie akcje Spotki objete zapisami ziozonymi w terminie
przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami okreslonymi w Wezwaniu.

Zarzad INTERFERIE S.A. w dniu 28.12.2010 r. otrzymat od KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w
Lubinie pismo o tresci:

Dziatajgc w imieniu KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539) niniejszym zawiadamiamy, Ze
trzy spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. tj;: KGHM Polska Miedz S.A. —
jednostka dominujgca, KGHM Ecoren S.A. i CBJ sp. z 0.0. — jednostki zalezne, w odpowiedzi na
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji INTERFERIE S.A. (ogtoszone w dniu 25.10.2010 r.),
w dniu 23 grudnia 2010 r. dokonaty transakcji zbycia wszystkich posiadanych akcji spotki publicznej
INTERFERIE S.A.

Rozliczenie transakcji przez KDPW nastgpito w nastepujgcych dniach:

- zbycie akcji przez KGHM Ecoren S.A. — 23 grudnia 2010 r.,
- zbycie akcji przez KGHM Polska Miedz S.A. — 27 grudnia 2010 r.,
- zbycie akcji przez CBJ sp. z 0.0. — 27 grudnia 2010 .

Zarzad INTERFERIE S.A. w dniu 28.12.2010 r. otrzymat od Fundusz Hotele 01 sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 361198 (Akcjonariusz) -
zawiadomienie na podstawie przepisow art. 77 ust 7 oraz art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539), iz w wyniku
zawarcia transakcji, na podstawie ktérych nabyt akcje zwykte na okaziciela spétki INTERFERIE S.A. z
siedzibg w Lubinie, na skutek ogtoszonego przez Akcjonariusza wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spoiki, udziat Akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoékki
przekroczyt prég 50 %.

Akcjonariusz nabyt:

1) w dniu 23.12.2010 r. — 8 964 200 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFRO00031, stanowiacych na dzien transakcji 61,55 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 61,55 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki,

2) w dniu 27.12.2010 r. — 300 000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFR00031, stanowigcych na dzien transakcji 2,06 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 2,06 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki,

3) wdniu 27.12.2010 r. — 467 425 akcji zwyklych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFR00023, stanowigcych na dzien transakcji 3,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 3,21 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki,

Przed dokonaniem w/w transakcji — Akcjonariusz nie posiadat zadnych akcji Spotki.

W wyniku dokonanych transakcji, na rachunku Akcjonariusza zapisanych jest ogétem 9 731 625 akcji
Spoiki, ktére stanowig 66,82 % udziatlu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajg do 9 731 625
gtosow na walnym zgromadzeniu Spoiki, co daje 66,82 % udziatu w ogolnej liczbie gtosow, na ktére
sktada sie:

a) 467 425 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN PLINTFR00023, ktére
stanowig 3,21 % udziatu w kapitale zakladowym Spékki i uprawniajg do 467 425 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co daje 3,21 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w Spéice, oraz
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b) 9 264 200 akcji zwyklych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem ISIN PLINTFR00031, ktére
stanowig 63,61 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajg do 9 264 200 gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki, co daje 63,61 % udziatu w ogolnej liczbie gloséw w Spoice.

W okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia niniejszego zawiadomienia, Akcjonariusz nie wyklucza
dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, jezeli bedzie
to uzasadnione sytuacjg rynkowg oraz ekonomiczng Spoiki.

Celem ewentualnego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki
bedzie zamiar uzyskania zysku z inwestyciji.

Akcjonariusz odwiadczyt iz nie istniejg zadne podmioty zalezne od Akcjonariusza posiadajgce akcje
spotki.

Zarzad INTERFERIE S.A w dniu 28.12.2010 r. otrzymat od Fundusz Hotele 01 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 335821 (Fundusz Hotele 01) - zawiadomienie na podstawie przepisow
art. 77 ust 7 oraz art. 69 ust.1 pkt 1 i 69 a ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539), iz w wyniku zawarcia transakcji, na podstawie
ktorych Fundusz Hotele 01 spdéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie (SKA) nabyt akcje zwykle na okaziciela spotki INTERFERIE S.A., na skutek
ogtoszonego przez SKA wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki, udziat Funduszu
Hotele 01 jako podmiotu dominujgcego wobec SKA w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki przekroczyt prog 50 %.

SKA nabyt:

1) w dniu 23.12.2010 r. — 8 964 200 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFRO00031, stanowiacych na dzien transakcji 61,55 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 61,55 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki,

2) w dniu 27.12.2010 r. — 300 000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFR00031, stanowigcych na dzien transakcji 2,06 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 2,06 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki,

3) wdniu 27.12.2010 r. — 467 425 akcji zwyklych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFR00023, stanowigcych na dzien transakcji 3,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Spokki i
uprawniajgcych do 3,21 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki,

Przed dokonaniem w/w transakcji — Fundusz Hotele 01 i SKA nie posiadaty zadnych akcji Spotki. W
wyniku dokonanych transakcji, na rachunku zaleznej od Funduszu Hotele 01 spétki SKA zapisanych
jest og6tem 9 731 625 akcji Spotki, ktore stanowig 66,82 % udziatu w kapitale zakladowym Spéiki i
uprawniajg do 9 731 625 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co daje 66,82 % udziatu w ogdinej
liczbie gltoséw, na ktére skiada sie:

a) 467 425 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN PLINTFR00023, ktére
stanowig 3,21 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajg do 467 425 gtos6w na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co daje 3,21 % udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw w Spéice, oraz

b) 9 264 200 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN PLINTFR00031, ktore
stanowig 63,61 % udziatlu w kapitale zaktadowym Spéiki i uprawniajg do 9 264 200 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki, co daje 63,61 % udziatu w ogélnej liczbie gloséw w Spéice.

W okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia niniejszego zawiadomienia, Fundusz Hotele 01 nie wyklucza
dalszego zwiekszania udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ( w tym
poprzez posrednie nabycie akcji Spoiki przez podmioty zalezne od Fundusz Hotele 01), jezeli bedzie
to uzasadnione sytuacjg rynkowa oraz ekonomiczng Spotki.
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Celem ewentualnego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki
bedzie zamiar uzyskania zysku z inwestyciji.

Jedynym podmiotem zaleznym od Fundusz Hotele 01 posiadajacym akcje INTERFERIE S. A. jest
SKA. Nie istniejg zadne podmioty zalezne od SKA posiadajgce akcje spotki INTERFERIE S.A.

Zarzad INTERFERIE S.A w dniu 28.12.2010 r. otrzymat od KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 513 (Fundusz ),
reprezentowany przez KGHM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
332428 - zawiadomienie na podstawie przepiséw art. 77 ust 7 oraz art. 69 ust.1 pkt 1 i 69 a ust. 1 pkt
3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz.
1539), w ktorym informuje, iz dziatajac jako podmiot dominujacy wobec Fundusz Hotele 01 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp6tka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (SKA) , ze w
wyniku zawarcia transakcji, na podstawie ktérych SKA nabyta akcje zwykie na okaziciela spotki
INTERFERIE S.A., na skutek ogtoszonego przez SKA wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki, udziat Funduszu jako podmiotu dominujgcego wobec SKA w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki przekroczyt prog 50 %. SKA nabyt:

1) w dniu 23.12.2010 r. — 8 964 200 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFR00031, stanowigcych na dzien transakcji 61,55 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 61,55 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki,

2) w dniu 27.12.2010 r. — 300 000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFRO00031, stanowigcych na dzien transakcji 2,06 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 2,06 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki,

3) w dniu 27.12.2010 r. — 467 425 akcji zwyklych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem ISIN
PLINTFR00023, stanowigcych na dzien transakcji 3,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajgcych do 3,21 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, Przed dokonaniem w/w transakcji
— Fundusz ani zaden podmiot zalezny nie posiadaty zadnych akcji Spotki.

W wyniku dokonanych transakcji, na rachunku zaleznej od Funduszu spotki SKA zapisanych jest
ogoétem 9 731 625 akcji Spotki, ktére stanowig 66,82 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i
uprawniajg do 9 731 625 gtosow na walnym zgromadzeniu Spokki, co daje 66,82 % udziatu w ogolnej
liczbie gltoséw, na ktére skiada sie:

a) 467 425 akcji zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem ISIN PLINTFR00023, ktére
stanowig 3,21 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajg do 467 425 gtosow na walnym
zgromadzeniu Spokki, co daje 3,21 % udziatu w ogdinej liczbie gloséw w Spoice, oraz

b) 9 264 200 akcji zwyklych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem ISIN PLINTFR00031, ktére
stanowig 63,61 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajg do 9 264 200 gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki, co daje 63,61 % udziatu w ogolnej liczbie gloséw w Spoice.

W okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia niniejszego zawiadomienia, Fundusz nie wyklucza dalszego
zwiekszania udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki ( w tym poprzez
posrednie nabycie akcji Spétki przez podmioty zalezne od Funduszu), jezeli bedzie to uzasadnione
sytuacja rynkowg oraz ekonomiczng Spotki. Celem ewentualnego zwiekszania udzialu w ogoinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki bedzie zamiar uzyskania zysku z inwestycji.

Jedynym podmiotem zaleznym od Funduszu, posiadajacym akcje INTERFERIE S. A. jest SKA. Nie
istniejg zadne podmioty zalezne od SKA posiadajace akcje spétki INTERFERIE S.A.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie posiada wiedzy na temat uméw, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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1.4Notowania Jednostki Dominujacej na gietdach papieréw wartosciowych

W roku 2010 Spoétka przekazata nastepujace raporty biezace:

Numer Data Temat
Raportu
biezacego

1/2010 09.01.2010 Wykaz informacji podanych do wiadomosci publicznej w roku
2009

2/2010 18.01.2010 Prognoza wynikow finansowych Spéiki za rok 2009

3/2010 23.01.2010 Terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2010

4/2010 27.01.2010 Korekta Raportu biezacego nr 2/2010 z dnia 18.01.2010
roku

5/2010 02.02.2010 Utworzenie spoétki pod firmg INTERFERIE Medical Spa Sp. z
0.0. i objecie w niej udziatow.

6/2010 25.02.2010 Rejestracja spotki INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z o.0.

7/2010 26.02.2010 Zmiana terminu publikacji raportu rocznego

8/2010 03.03.2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie - termin i porzadek obrad

9/2010 03.03.2010 Projekty Uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

10/2010 03.03.2010 Zestawienie zamierzonych zmian w Statucie Spofki
INTERFERIE S.A. bedacych przedmiotem obrad ZWZ Spoiki
zwotanego na dzien 31 marca 2010 .

11/2010 03.03.2010 Rekomendacja Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto za 2009
rok

12/2010 11.03.2010 Terminy przekazywania raportéw okresowych w 2010 roku

13/2010 23.03.2010 Korekta raportu okresowego za 4 kwartat 2009 roku

14/2010 31.03.2010 Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31.03.2010 r.

15/2010 31.03.2010 Tres¢ Uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 31.03.2010 r.

16/2010 31.03.2010 Informacja o powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na
kolejng kadencje

17/2010 06.04.2010 Informacja na temat czionka Rady Nadzorczej powotanego
przez Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu
31.03.2010r.

18/2010 14.04.2010 Rejestracja zmian w Statucie Spotki INTERFERIE S.A.

19/2010 30.04.2010 Wyb6r wykonawcy na budowe hotelu w Swinoujéciu w systemie
generalnego wykonawcy.

20/2010 04.05.2010 Zawarcie znaczacej umowy na budowe w systemie Generalnego
Wykonawcy Hotelu pod nazwg INTERFERIE Medical SPA
zlokalizowanego w Swinoujéciu

21/2010 25.05.2010 Tekst jednolity Statutu Spoiki

22/2010 01.06.2010 Wybor audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A. za rok obrotowy 2010

23/2010 09.07.2010 Zawarcie umowy znaczacej przez podmiot zalezny i zawarcie
umowy wsparcia przez INTERFERIE S.A. , podmiot zalezny i
Bank

24/2010 16.07.2010 Rezygnacja Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

25/2010 20.07.2010 Zawarcie transakcji forward przez podmiot zalezny

26/2010 02.08.2010 Zmiana terminu przekazania raportu skonsolidowanego za |
poétrocze 2010 roku

27/2010 01.09.2010 Podwyzszenie kapitatu zakladowego INTERFERIE Medical SPA
Sp. z0.0.

28/2010 10.09.2010 Podpisanie anekséw do umowy znaczacej

29/2010 14.09.2010 Aneks do umowy znaczgcej
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30/2010 15.09.2010 Podpisanie cesji uméw pomiedzy INTERFERIE S.A. i
INTERFERIE Medical SPA Sp. z o0.0.

31/2010 15.09.2010 Sprostowanie bledu pisarskiego w Raporcie biezacym nr
29/2010 z dnia 14.09.2010 r.

32/2010 16.09.2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie - termin i porzadek obrad

33/2010 17.09.2010 Projekty Uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

34/2010 21.09.2010 Podpisanie umowy inwestycyjnej pomiedzy INTERFERIE S.A. a
KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych

35/2010 01.10.2010 Korekta Raportdw biezacych nr 32/2010 i nr 33/2010

36/2010 07.10.2010 Podpisanie umowy o ustanowienie zastawow rejestrowych i
zastawow finansowych na udziatach INTERFERIE Medical SPA
Sp. z0.0.

37/2010 07.10.2010 Podpisanie umowy o ustanowienie zastawow rejestrowych na
zbiorze rzeczy i praw przez spotke zalezng

38/2010 07.10.2010 Podpisanie umowy na ustanowienie zastawow rejestrowych i
finansowych na prawach z rachunkéw bankowych przez spotke
zalezng

39/2010 07.10.2010 Aneks do umowy znaczacej

40/2010 07.10.2010 Zawarcie umowy podporzgdkowania

41/2010 07.10.2010 Wystawienie weksli wraz z deklaracjg wekslowg

42/2010 07.10.2010 Podpisanie przez podmiot zalezny umowy przelewu praw z
uméw na zabezpieczenie

43/2010 08.10.2010 Zawarcie umowy znaczacej

44/2010 15.10.2010 Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15.10.2010 r.

45/2010 15.10.2010 Powotanie do Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. z siedzibg w
Lubinie

46/2010 15.10.2010 Przerwa w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
INTERFERIE S.A.

47/2010 15.10.2010 Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu 15.10.2010 r.

48/2010 18.10.2010 Informacja na temat czionka Rady Nadzorczej powotanego
przez Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu
15.10.2010 r.

49/2010 20.10.2010 Ustanowienie hipoteki na rzecz Banku Polska Kasa Opieki
S.A.

50/2010 23.10.2010 Podpisanie pomiedzy INTERFERIE S.A. a INTERFERIE Medical
SPA Sp. 7z 0.0. porozumienia.

51/2010 28.10.2010 Postanowienia sgdu o wpisie do rejestru zastawow

52/2010 28.10.2010 Rejestracja zmian do Statutu

53/2010 10.11.2010 Stanowisko Zarzgdu INTERFERIE S.A. dotyczace wezwania
ogtoszonego w dniu 25.10.2010 r.

54/2010 10.11.2010 Tres$¢ uchwat nad ktérymi glosowano na wznowionym po
przerwie Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE
S.A.

55/2010 12.11.2010 Korekta Raportu biezgacego nr 54/2010 z dnia 10.11.2010 r.

56/2010 01.12.2010 Tekst jednolity Statutu Spoiki

57/2010 01.12.2010 Wyhor przez Rade Nadzorczg przewodniczacego Rady
Nadzorczej INTERFERIE S.A.

58/2010 10.12.2010 Informacje na temat przewodniczacego Rady Nadzorczej

59/2010 28.12.2010 Nabycie pakietu akcji

60/2010 28.12.2010 Zbycie pakietu akcji

1/2010 25.05.2010 Zmiany w skladzie Komitetu Audytu

2/2010 02.07.2010 Informacja dotyczaca stosowania zasad tadu korporacyjnego

3/2010 01.12.2010 Zmiany w skladzie Komitetu Audytu
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Raporty okresowe

Nazwa raportu okresowego Data
Raport kwartalny za IV kwartat 2009 r. 08.02.2010
Raport roczny SA-R 2009 03.03.2010
QSr za | kwartat 2010 r. 10.05.2010
PSr 2010 10.08.2010
QSr za lll kwartat 2010 r. 05.11.2010

Ksztattowanie sie kursu Spotki w roku 2010:

INTERFERIE +10.81%

575 -

o0 -

4-01-10 2%6-0310 06-07-10

1
31-12-10

Ksztaltowanie sie kursu Spotki od debiutu Spdétki na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie

S.A.
u INTERFERIE -11.3%%
15 -
10 -
1 ]
31-08-06 13-02-07 15-10-08

04-02-11
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INTERFERIE S.A.. zakwalifikowane zostaly do Programu Wspierania Ptynno $ci. Spétka prowadzi
sekcje ,relacji inwestorskich” na stronie www.gpwinfostrefa.pl . Spétka uruchomita strone dedykowang
srelacjom inwestorskim” — zgodng z wypracowanym przez GPW ,modelowym serwisem relacji
inwestorskich” (www.gielda.interferie.pl ).

Zagadnienia zwigzane z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW sg zamieszczone w
odrebnym dokumencie.

15

Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Sktad organéw zarz adzajacych i nadzorczych INTERFERIE S.A. na dzie n 31 grudnia 2010.
Zarzad Spokki

Adam Milanowski Prezes Zarzadu

Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spofki
Janusz Zotynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej
Angelika Andersz-Hrynkow
Jézef Stanistaw Kowalski
Jerzy Pokdj
Jarostaw Mazur

Zmiany w skladzie os6b zarz adzajacych w roku 2011.
Do dnia zatwierdzenia raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych.

W roku 2010 nast epujace osoby wchodzity w sktad Rady Nadzorczej Spotki:

Angelika Andersz-Hrynkéw 01.01-31.12.2010

Jbézef Kowalski 01.01-31.12.2010
Cezary lwanski 31.03-16.07.2010
Robert Ostowicz 01.01-31.12.2010
Jerzy Pokdj 01.01-31.12.2010
Piotr Tokarczuk 01.01-31.03.2010
Janusz Zotynski 01.01-31.12.2010
Jarostaw Mazur 15.10-31.12.2010
Zasady powolywania i odwolywania 0s6b zarz adzajacych oraz uprawnienia 0s6b

zarzadzajacych, w szczegoélno s$ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z trescig § 13 Statutu Spéiki, Zarzad Spoiki skfada sie z 1 do 5 oséb, w tym Prezesa Zarzadu
i Wiceprezesbw Zarzadu. Liczbe czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Prezesa Zarzadu
powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Pozostatych czionkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Prezes, czlonek Zarzadu lub caly Zarzad Spéitki mogaq byé
odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Cztonek Zarzadu moze w kazdym czasie
zlozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest skladana w formie pisemnej
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej oraz do wiadomosci pozostatych czionkdw Zarzadu.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spoétkg i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoiki, nie zastrzezone ustawg albo Statutem Spéiki do
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kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dzialania Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. Zasady i tryb pracy Zarzadu Spéiki
okresla Regulamin Zarzadu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie.

Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu albo jednego czitonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
jednoosobowy do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes
Zarzadu Spokki.

Decyzje o emisji i wykupie akcji regulujg przepisy Kodeksu spotek handlowych. Zarzad Spoétki nie
posiada uprawnien do podwyzszenia kapitatu i emisji akcji Spotki na warunkach okreslonych w
przepisach art. 444-446 Kodeksu spoétek handlowych.

Szczegoétowa informacja na temat wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci os6b nadzorujacych, jak
réwniez zarzadzajgcych, znajduje sie w czesci ekonomiczno-finansowej niniejszego sprawozdania
oraz w notach finansowych raportu SA-R.

Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat € w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potl aczenia
emitenta przez przej ecie.

Umowy o prace zawarte na czas okreslony z czionkami Zarzgadu przewidujg, iz w przypadku
rozwigzania umowy za wypowiedzeniem przez pracodawce przed uptywem okresu, na ktéry umowa
zostala zawarta, Spotka zobowigzuje sie zaptaci¢ pracownikowi odprawe w wysokosci trzykrotnego
wynagrodzenia statego, naleznego w ostatnim miesigcu poprzedzajacym rozwigzanie umowy,
Przyznanie powyzszej odprawy uzaleznione jest od spetnienia warunku posiadania bezposrednio
poprzedzajacego odwotanie i nieprzerwanego, co najmniej rocznego okresu zatrudnienia na
stanowisku cztonka Zarzadu w Spoétice.

Odprawa nie przystuguje, jezeli przyczyng rozwigzania umowy jest m.in. wypowiedzenie przez
pracodawce w zwigzku z rezygnacjg przez pracownika z funkcji cztonka Zarzadu Spéiki.

Informacja ot acznej warto $ci kosztow wynagrodze n, nagréd lub korzy s$ci wyptaconych
lub nale znych, dla ka zdej z 0s6b zarz adzajacej i nadzoruj acej INTERFERIE S.A. (tacznie z
ZUS)
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w tys.zt

Wynagrodzenie
wyptacone lub

Okres petnienia nalezne za Swiadczenie i
funkcji w roku petnienie funkcjiw | dochodyzinnych |taczne dochody
Zarzad 2010 Zarzadzie umow w roku 2010r
Adam Milanowski 01.01-31.12.2010 547,72 0,00 547,72
Radostaw Besztyga [01.01-31.12.2011 419,51 0,00 419,51
Razem 967,23 0,00 967,23
w tys.zt

Okres petnienia
funkcji w roku

Wynagrodzenie
wyptacone lub

nalezne za
petnienie funkcji w

Swiadczenie i
dochody zinnych

taczne dochody

Rada Nadzorcza 2010 Radzie Nadzorczej umoéw w roku 2010r
1 2 3 4 5

Angelika Andersz-

Hryhkow 01.01-31.12.2010 46,00 0,00 46,00
Jozef Kowalski 01.01-31.12.2011 46,00 0,00 46,00
Cezary lwanski 31.03-15.07.2010 17,10 0,00 17,10
Robert Ostowicz 01.01-31.12.2011 46,00 0,00 46,00
Jerzy Pokdéj 01.01-31.12.2011 46,00 0,00 46,00
Piotr Tokarczuk 01.01-31.03.2010 15,30 0,00 15,30
Janusz Zotynski 01.01-31.12.2011 48,10 0,00 48,10
Jarostaw Mazur 15.10-31.12.2010 7,60 0,00 7,60
Razem 272,10 0,00 272,10
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PROMOCIJA, REKLAMA
PODSTAWOWE PRODUKTY GRUPY KAPITALOWEJ
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W roku 2010 gtownym celem dziatan marketingowych byto mozliwie jak najwieksze dostosowanie
oferowanego przez Spotke produktu do wymagan klienta oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu w
krajach Unii Europejskiej. Wystawienie standéw firmowych na najwazniejszych Miedzynarodowych
Targach Turystycznych za granica: Berlin, Drezno, Lipsk. Sa to targi, ktére cieszg sie
zainteresowaniem tak klientéw indywidualnych, jak i biur podrézy. Uczestnictwo w najwiekszych
imprezach turystycznych w Europie pomaga w utrzymaniu dobrej marki oraz stwarza mozliwos¢
pozyskiwania coraz to nowszych rynkéw oraz kontrahentéw. Poprzez szerzenie rozpoznawalnosci
marki naszej Spokki stalismy sie bardziej popularni wsréd klientéw. Jestesmy kojarzeni jako firma
specjalizujgca sie w organizacji wczasOw zdrowotnych, pobytow profilaktyczno — leczniczych oraz
wypoczynku rodzinnego. Poprzez liczne inwestycje, systematyczne podnoszenie standardéw naszych
obiektow oraz zakup nowoczesnych urzadzen do bazy zabiegowej oferta Jednostek INTERFERIE
S.A. jest w stanie zaspokoi¢ oczekiwania wszystkich klientéw, w tym wymagajacego klienta z Europy
Zachodniej.

Obstuga strony internetowej www.interferie.pl jest najistotniejszym z dziatan w dzisiejszym marketingu,
okreslanym jako e-marketing, ktéry jest narzedziem dziatajagcym szybko, kompleksowo i docierajgcym
do najwiekszego grona odbiorcéw. Dlatego tez inwestowanie w Internet jest bardzo wazne. Z myslg o
Klientach zagranicznych INTERFERIE S.A. zostal uruchomiony portal sprzedazy on-line
www.interferie.eu ulatwiajac oraz przyspieszajgc rezerwacje pakietow kuracyjno-zdrowotnych w
obiektach nielezacych do Spoiki. Dzieki uruchomieniu strony internetowej INTERFERIE mogq dotrzec
takze do odbiorcow indywidualnych. Portal www.interferie.eu zostat zaprojektowany w taki sposéb aby
bez problemu mogty porusza¢ sie po nim osoby nie tylko biegle poruszajgce sie po wirtualnym Swiecie
ale réwniez osoby nie majgce codziennego kontaktu z komputerem czy Internetem. Strony
INTERFERIE S.A. sg nowoczesne i spetniajg najwyzsze parametry techniczne. Elementem, ktory jest
niezbedny do tego by potencjalny klient odnalazt naszg strone www jest jej pozycjonowanie.
Dzisiejsze trendy najskuteczniejszego pozycjonowania stron to dziatanie przez linki sponsorowane na
gtéwnych polskich i zagranicznych portalach internetowych, z naciskiem na portale branzowe
promujace turystyke zdrowotng, rehabilitacyjng i wellnesowa. Dlatego tez w roku 2010 zostata
wykupiona ustuga pozycjonowania w portalu www.onet.pl. Przez caty okres reklamowania sie nasze
obiekty byly na pierwszych miejscach w wynikach wyszukiwania (po wpisaniu nazwy miejscowosci, w
ktérej znajdujq sie nasze osrodki).

W roku 2009 Spoétka wydata profesjonalnie przygotowane foldery reklamowe w nowej szacie graficznej
w dwoéch wersjach jezykowych: polskim, niemieckim. W zwigzku z nieustanng modernizacjg oraz
podnoszeniem standardu obiektow nalezgcych do Spéiki drukowane sg foldery pokazujace aktualny
wyglad osrodkéw oraz opis oferowanych w nich atrakcji. Podtrzymany zostal system wzajemnej
promocji polegajacy na dystrybucji wszystkich folderow przez kazdy z obiektéw. Spotkat sie on z
duzym zainteresowaniem a goscie bardzo chetnie kompletujg catosciowg informacje o naszej Spotce.
Wigze sie to z podniesieniem nakladéw dodrukéw, dlatego, iz duzo wieksza w tym przypadku jest
dystrybucja wsréd klientéw indywidualnych.

Gadzety promocyjne sg nieodzownym elementem w promocji i reklamie Firmy. Motywem przewodnim
dla wszystkich gadzetéw byto uzywanie logo, ktére budowato pozycje znajomosci marki INTERFERIE
S.A., jak réwniez internetowe ttlo naszego logo, czyli uswiadamianie tresci logo w odniesieniu do
strony www.interferie.pl.

W ramach promocji marki i przedstawienia dobrego wizerunku firmy, Spétka INTERFERIE podpisata
kolejna umowe sponsorskg z SSA Zaglebie Lubin na sponsoring druzyny pitki noznej obejmujaca
sezon 2010/2011. Fakt ten daje bardzo duze mozliwosci na zaistnienie nazwy Spoétki w mediach,
prasie oraz najwiekszych portalach internetowych. Logo i nazwa Spotki jest elementem wystepujacym
na bannerach gtéwnych Stadionu Dialog Arena w najbardziej wyeksponowanym miejscu, ponadto
podczas relacji telewizyjnych ze spotkan, bannery z nazwg i logo sg umieszczane w widocznych dla
kamer miejscach, co powoduje, iz marka dociera do duzej rzeszy telewidzéw i kibicow.

Ponadto kontynuowano wspétprace z 14 zaktadami pracy nalezacymi do KGHM. Umieszczone tam
gabloty informacyjne, w ktérych co dwa tygodnie byly zamieszczane nie tylko najnowsze oferty last
minute osrodkow Spdéiki, ale réwniez wczas6w zagranicznych, ktére mozna zakupi¢é w Biurze
Turystycznym INTERFERIE. Sg dobrg mozliwoscig pokazania szerokiej gamy ustug swiadczonych
przez INTERFERIE S.A., a takze jest to jedna z form bezposredniego dotarcia do klientow
indywidualnych, gdyz gabloty sg zamontowane w strategicznych i czesto uczeszczanych punktach
zakladow. Codziennie zapoznaja sie z nimi setki oséb.
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2.1. RYNKI ZBYTU

1. Rynek ustug pobytowo — zdrowotnych

Niemcy sg krajem, w ktérym wg prognoz na najblizsze lata nastapi stabilizacja zapotrzebowania na
wyjazdy turystyczne zwigzane z leczeniami, trwajgce dtuzej niz 7 nocy. Dodatkowym elementem
stymulujgcym ten wzrost jest ograniczenie zakresu finansowania przez niemieckie kasy chorych ustug
sanatoryjnych, co powoduje staly rozwoj wyjazdéw zagranicznych ukierunkowanych na wysokiej
jakosci produkty turystyki zdrowotnej realizowanych po rozsadnych cenach.

2. Rynek lokalny — kontrahenci z holdingu miedziowego

Spoétka INTERFERIE w roku 2010 kontynuowata kompleksowg obstuge akcji socjalnej wszystkich
spoétek i zaktadéw nalezacych do holdingu KGHM Polska Miedz S.A. Potozono szczegdlny nacisk na
akcje zima i lato 2010 (zimowiska + kolonie), ktére stanowig najwiekszg czes¢ pozyskiwanych zlecen
na ustugi turystyczne miedziowego holdingu. Z posrod najistotniejszych dziatan zmierzajacych do
stabilizacji wspotpracy z partnerami z KGHM Polska Miedz S.A. jest oferowanie coraz to bardziej
atrakcyjnych lokalizacji w kraju, za granicq i bogatego, niestandardowego programu pobytu. Byty one
prowadzone poprzez uatrakcyjnianie imprez dla dzieci i mtodziezy o nowe programy oraz podnoszenie
jakosci imprez pod wzgledem standardu bazy noclegowej i zaplecza obiektow wypoczynkowych.

3. Rynek szkoleniowo konferencyjny i incentive

Najwazniejszymi klientami dla Spéiki z tego segmentu sg instytucje i przedsiebiorstwa pochodzace
geograficznie z centralnej i zachodniej Polski. Ten typ ustug jest zwigzany z pobytami duzych grup, co
nawet przy stosunkowo krétkich pobytach ma znaczacy wplyw na wykorzystanie potencjatu
noclegowego i gastronomicznego Spotki.

4. Pobyty wczasowe

Gléwnym rynkiem zbytu produktow wczasowych realizowanych w obiektach Spoiki jest teren
Zachodniej i Centralnej Polski. W czasie wysokiego sezonu, czyli podczas ferii i w okresie wakacyjnym
sprzedawane sg gtdwnie produkty oparte o pobyt 7— lub 14— dniowy, natomiast poza wysokim
sezonem wczasowym podstawg turystyki indywidualnej i rodzinnej sa pobyty weekendowe. Oferta
kierowana jest gtownie w duzej mierze do pracownikow holdingu KGHM réznymi kanatami
promocyjnymi i sprzedawana zaréwno bezposrednio przez osrodki jak i przez Biuro Turystyczne
Spoiki.

5. Rynek wschodni

Ze wzgledu na wzrastajacq atrakcyjnosé¢ naszych obiektéw zlokalizowanych na terenie Sudetéw
dziatania marketingowe na rynku wschodnim skoncentrowane sg na sprzedazy pobytow narciarskich
7— lub 14— dniowych, w obiektach gérskich w okresie Sylwestra oraz prawostawnych Swigt Bozego
Narodzenia (I tydzien stycznia).

6. Rynek niemiecki

Ponad 96 % ogétu obcokrajowcow korzystajacych z ustug i produktéw hotelarsko-gastronomicznych
oferowanych przez INTERFERIE S.A. to turysci z Niemiec. W zwigzku z tym bardzo waznym
elementem polityki marketingowej w 2010 roku byla promocja Spétki na rynku niemieckim. Poprzez
liczne dziatania marketingowe: uczestnictwo w targach i gietdach turystycznych: Lipsk, Drezno, Berlin
oraz reklame w niemieckich mediach od lat regularnie zwieksza sie ilos¢ niemieckich turystow
korzystajacych z naszej oferty.

2.2 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH.
INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz ustug turystycznych na rzecz turystow
krajowych i zagranicznych. Ustugi te sg realizowane przede wszystkim przez osrodki potozone nad
Morzem Baltyckim i w Sudetach.
Spotka aktualnie realizuje:

— ushugi turystyczno-wypoczynkowe,
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— ushugi sanatoryjno-lecznicze,

— ustugi hotelowe,

- uslugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyjec¢
okolicznosciowych itp.,

- posrednictwo w sprzedazy ustug turystycznych - realizowane przez Biuro Turystyczne
INTERFERIE.

Ustugi realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFERIE w Lubinie to:

- rezerwacja hoteli,

- posrednictwo wizowe,

— ubezpieczenia turystyczne,

— ushugi wypoczynku dzieci i mfodziezy,

- posrednictwo w sprzedazy biletow lotniczych.
Biuro Turystyczne INTERFERIE $wiadczy ustugi zar6wno na rzecz posiadanej przez Spotke bazy
noclegowej, jak réwniez na rzecz innych gestorow.
Do zakresu ustug sanatoryjno — leczniczych nalezg pobyty wypoczynkowe potaczone z rehabilitacjqg i
lecznictwem. Realizowane sg zaréwno przez nadmorskie osrodki wczasowe (OSW ,Barbarka’ w
Swinoujéciu, OSW ,Argentyt” w Dabkach o statusie NZOZ, OSW ,Chalkozyn” w Kotobrzegu i OWS
,Cechsztyn” w Ustroniu Morskim), jak réwniez przez Hotel Gérski ,Malachit” w Swieradowie Zdro;.
Obiekty te dysponujg wysoko wykwalifikowanym personelem medycznym oraz bogato wyposazong
bazg zabiegowa. Ustugi te skierowane sg przede wszystkim do osob starszych przyjezdzajacych
korzysta¢ z naszych ustug w gtdwnej mierze z Niemiec. W mniejszym zakresie ustugi tego typu
realizowane sg réwniez na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia.
W zakresie ustug turystyczno-wypoczynkowych sg oferowane m.in.:

— pobyty weekendowe,

— weczasy rodzinne.
Ustugi te sg realizowane przede wszystkim przez nadmorskie osrodki wczasowe i w mniejszym
zakresie przez hotele gorskie. W sezonie turystycznym INTERFERIE oferujg wczasy rodzinne, a poza
okresem sezonu - pobyty weekendowe.
W ramach ustug wypoczynku dzieci i mtodziezy organizowane sa:

— kolonie,

- zimowiska,

— zielone szkoty,

— wycieczki turystyczne.
Gtownym odbiorcg tego typu ustug sg spoiki i oddziaty z Grupy Kapitalowej KGHM POLSKA MIEDZ
S.A. Uslugi te realizowane sa w przewazajacej czesci w obiektach innych gestoréw, jak réwniez w
bazie wiasnej (obiekty: OSW ,Chalkozyn” w Kotobrzegu, OSW ,Argentyt” w Dabkach oraz Hotel
Gorski ,Malachit” w Swieradowie Zdroju). Ustugi hotelowe oferowane sg przez hotele miejskie Spotki:
Ustugi Hotelarskie ,INTERFERIE” w Glogowie oraz Hotel ,INTERFERIE” w Lubinie. Z ustug takich w
gtéwnej mierze korzystajg uczestnicy kurséw i konferencji, jak roéwniez pracownicy sezonowi.
Dodatkowo obydwa hotele w znacznej czesci petnig funkcje hoteli robotniczych i rodzinnych (wynajem
mieszkan).
Ustlugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyjeé
okolicznosciowych realizowane sg przez hotele gorskie (Hotel Gorski ,Malachit” w Swieradowie Zdrgj
oraz Hotel ,Bornit” w Szklarskiej Porebie). Zwigzane jest to z posiadanym przez te jednostki
zapleczem do organizacji szkolen (wyposazone w sprzet multimedialny sale wyktadowe). W 2010 roku
zostato podpisane Porozumienie pomiedzy KGHM POLSKA MIEDZ S.A. oraz INTERFERIE S.A., w
ktérym okreslono zasady wspoétpracy pomiedzy w/w Spétkami dot. realizacji ustug w zakresie
przeprowadzenia szkolen, konferencji, narad, spotkan obejmujacych ustuge hotelowa,
gastronomiczng, wynajem sali wykladowych i ich wyposazenia, kompleksowe] organizacji szkolen,
konferencji, narad, spotkan z uwzglednieniem dodatkowych zamoéwien. W/w Porozumienie ma na celu
skoordynowanie dziatan w efekcie doprowadzajgce do kompleksowej organizacji szkolen w obiektach
nalezacych do Spétki INTERFERIE. Spétka nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcow.
INTERFERIE S.A. wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej KGHM POLSKA MIEDZ S.A. w Lubinie.
Sprzedaz ustug na rzecz Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie za 12 miesiecy 2010
r. wyniosta 5.463,8 tys. zt, co stanowi 13,2% ogolnej sprzedazy Spokki.
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Liczba sprzedanych noclegéw w latach 2009-2010.

L.p. Wyszczegolnienie 2009 2010 % udziat 2009 | % udziat 2010
1. Polacy 350.465 275.091 78 % 74 %
2. Obcokrajowcy 100.570 94.159 22 % 26 %
RAZEM 451.035 369.250

W 2010 roku ogolnie do Polski przybyto o 4,5% mniej turystbw w porownaniu z rokiem ubiegtym.
Wedtug skorygowanych prognoz Instytutu Turystyki, ogdlna liczba przyjazdow turystéw po spadku do
13 min w 2008 roku i do 11,9 min w 2009 roku, bedzie powoli rosngé do poziomu okoto 13,5 min w
latach 2012 i 2013 oraz do 14,3 min w 2015 roku. Stabilizacji liczby przyjazdéw mozna oczekiwaé
z Niemiec, po spadku w 2009 roku. Pomimo tego faktu, najliczniejsza grupa ws$réd turystow
zagranicznych odwiedzajacych obiekty Spotki, od przynajmniej 10 lat stanowig nasi sgsiedzi zza Odry,
ich przyjazdy stanowity 96,50% ogolnej liczby sprzedazy noclegdéw turystom zagranicznym. Giéwnym
zainteresowaniem przyjazdu Niemcow do osrodkéw INTERFERIE, szczeg6lnie nadmorskich sg ustugi
sanatoryjno-wypoczynkowe. Jednym z czynnikéw, ktory ksztattuje popyt na rynku turystyczno-
hotelarskim jest optymalna cena pobytu jakg sg skionni zaptaci¢ nasi sgsiedzi.

2010 2009
L.p. Rodzaje przychodow w tys. zt Struktura9%q wtys. zf  Struktura %o
1. |SPRZEDAZ UStUG OGOLEM 37144 94,20% 40591 94,31%
- ustugi zwizane z wypoczynkiem 14304 36,27% 15334 35,62¥%
- ustugi sanatoryjne 7771 19,71% 912 21,20%
- wypoczynek dzieci i mtodzig 3274 8,31% 3 31¢ 7,71%
- wypazyczanie sprgu, wynajerr 654 1,66% 69 1,62%
pomieszczé
- ustugi hotelowe 9774 24,80% 111394 25,87%
- pozostate ustugi 1 35§ 3,44% 983 2,28%
2. SPRZEDAZ TOWAROW ] 228{ 5,80% 2 45( 5,69%
3. SPRZEDAZ UStUG i TOWAROW 39431 100,00% 43041 100,00%
2010 2009
L.p. Rodzaje przychodow wtys. z Struktura % | wtys. z | Struktura 9
SPRZEDAZ UStUG i TOWAROW 39432 100,00% 43 041 100,00%
OGOLEM
1. Sprzeda EKSPORTOW/ 8704 22,08% 10304 23,94%
2. Sprzeda KRAJOWA 30724 77,92% 3273] 76,06%
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Wybrane dane finansowe

Dane dotycz ace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
INTERFERIE S.A.
w Lubinie
w tys. zt w tys. EUR
od od od od
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
do do do do
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
I Przychody ze sprzedazy 39 432 43 041 9853 9928
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3778 2 357 944 544
M. Zysk przed opodatkowaniem 4039 2185 1009 504
V. Zysk netto 3148 1672 787 386
V. taczne dochody catkowite 3148 1672 787 386
VI. llos¢ akciji (w szt.) 14564 200 14564200 14564200 14564 200
Zysk netto na jedng akcje zwyklg
VII. (W ZHEUR) 0,22 0,11 0,05 0,03
v, Frzeplywy pienigzne netto z 4713 8 219 1178 1896
dziatalnosci operacyjnej
Ix. ~ Przeplywy pienigzne netto z 505 5 807 1126 11340
dziatalnosci inwestycyjnej
x, ~ Przeplywy pienigzne netto z 12206 2156 551 497
dziatalno$ci finansowej
XI. Przeptywy pieniezne netto razem 2202 256 627 117
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
XIl.  Aktywa trwale 110 598 111 702 27 927 27 190
XIll.  Aktywa obrotowe 5629 4145 1421 1009
XIV. Aktywa t.rwale przeznaczone do 0 0 0 0
sprzedazy
XV.  Aktywa razem 116 227 115 847 29 348 28 199
XVI.  Zobowigzania diugoterminowe 7 256 8 175 1832 1990
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 5810 7 659 1467 1864
XVIII. Kapitat wiasny 103 161 100 013 26 049 24 345

Czynniki makroekonomiczne

Wzrost gospodarczy

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest podstawowym czynnikiem ksztaltujgcym popyt w sektorze
hotelarskim. Wedlug wstepnych szacunkow GUS wzrost produktu krajowego brutto w trzecim
kwartale 2010 roku wyniést ok. 3,5%, przy 1,7% wzroscie w trzecim kwartale 2009 roku (pb.pl ,GUS:
tempo wzrostu PKB w Il kw. przynajmniej na poziomie z Il kw.” z 26.10.2010r.).

Ruch turystyczny

Instytut Turystyki opublikowat szacunkowe dane za pierwsze p6trocze 2010 roku w zakresie turystyki.
W pierwszym péiroczu 2010 roku odnotowano okoto 19,5 min wyjazdéw Polakéw za granice (o 10%
wiecej niz w pierwszym potroczu 2009 roku). W tym samym czasie Polske odwiedzito 28,0 min
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cudzoziemcéw (0 9% wiecej niz w analogicznym okresie 2009 roku). Liczbe przyjazdéw turystow w
tym okresie szacuje sie na okoto 55 min (o 4% wiecej niz w pierwszym poétroczu 2009 roku).
Niezmiennie dominujg przyjazdy stuzbowe i turystyczno wypoczynkowe. W pierwszych dwdch
kwartatach 2010 roku dosé znacznie wzrosta réwniez turystyka zakupowa (gtéwnie za sprawg
sagsiadow ze wschodu).

Gléwne cele przyjazdu (%) w trzech kwartatach 2010 .

Stare kraje | Nowe Rosja, .
. : . . . Pozostate Gléwne | Reszta
Ogotem | Niemcy UE (bez| kraje Biaforu s, euroneiskie | zamorskie | $wiata
Niemiec) UE Ukraina pel
zrodto: badania Instytutu Turystyki
Stuzbowe 24 19 24 29 26 18 28 45
Turystyczne 22 32 28 11 7 46 13 24
Odwiedziny 17 16 22 13 14 14 39 7
Tranzyt 9 8 3 25 7 5 0 1
Zakupy 10 6 3 5 31 5 0 3
Inne cele 18 19 20 17 15 12 20 20

Sytuacja gospodarcza w kraju

Wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego Polska bedzie jedng z najszybciej rozwijajacych
sie gospodarek Europy w latach 2010 i 2011. MFW szacuje, ze PKB Polski zwiekszy sie w tym roku o
3,4%, a w 2011 roku o 3,7%. Polska, obok Turcji, to jedyne kraje regionu, w ktoérych popyt wewnetrzny
odrodzit sie do poziomu sprzed kryzysu. Polska wyrdznia sie tez pod wzgledem tempa wzrostu
naktadow inwestycyjnych, ktére w Europie Srodkowej i Wschodniej jest wyjatkowo stabe, a juz w
drugim kwartale wyraznie ruszylo w naszym kraju. (biznes.gazetaprawna.pl ,MFW: Polska
gospodarka przy$pieszy w 2011 roku do 3,7 proc.” z 20.10.2010 r.). Powyzsze prognozy pokrywajg
sie z opublikowang wczesniej przez Komisje Europejskg prognozg dla najwiekszych gospodarek UE.
Najlepiej wypadajg Polska i Niemcy. Zdaniem Komisji Europejskiej wzrost gospodarczy w naszym
kraju napedzany jest obecnie rozwojem produkcji wytworczej, a takze eksportem, ktory wrécit do
poziomu sprzed kryzysu gospodarczego dzieki ozywieniu na $wiecie. (parkiet.com ,Lepsze prognozy
gospodarcze dla panstw Unii” z 14.09.2010r.).

Ruch turystyczny

Wedtug najnowszych danych miedzynarodowej firmy STR Globar, ktéra monitoruje wyniki osiggane
przez hotele na calym $wiecie, w ostatnich o$miu miesigcach wzrosto, w poréwnaniu z ubiegtym
rokiem, obtozenie w hotelach, zwtaszcza w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. W Polsce znaczna
poprawa sytuacji branzy widoczna jest zwlaszcza od czerwca biezgcego roku. Obtozenie hoteli w
okresie wakacyjnym bylo o okoto 7-8 % lepsze niz w roku

poprzednim. Informacje naptywajace we wrzesniu od hotelarzy wskazujg, ze wzrostowa tendencja
powinna sie

utrzymaé w kolejnych miesigcach. Poprawita sie sytuacja zwlaszcza w drozszych hotelach. Placowki
cztero-

i pieciogwiazdkowe szczegolnie odczuty spadek aktywnosci firm. Ubylo oséb podrézujacych stuzbowo,
zmniejszyta sie takze liczba organizowanych konferencji. Teraz ruch zaczyna rosna¢. Wedtug
dyrektora operacyjnego ACCOR na Europe Wschodnig Bruno Coudry, kryzys branzy w Polsce okazat
sie plytszy niz w innych krajach, poniewaz biznes korporacyjny ma sie coraz lepiej. Jego zdaniem
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istniejg réwniez duze szanse na rozwo0j segmentu turystycznego, gdzie dla przyjezdzajacych
magnesem beda niskie ceny hoteli. (Rzeczpospolita ,Hotele zaczynajg lepiej zarabia¢” z 28.09.2010

r.).

Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci gospodarczej, w tym znanych Spoéice
umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wsp  Otpracy i
kooperacji zawartych w 2010 r.

Umowy znacz gce dla dziatalno $ci gospodarcze;j
A)

W dniu 01.02.2010 r. zostat podpisany akt zatozycielski nowo powstatej spétki pod firmg INTERFERIE
Medical SPA Sp. z 0.0. Siedzibg Spéiki jest miasto Lubin. Celem utworzenia spétki jest prowadzenie
przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness.
Spétka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w
Swinoujsciu.

W dniu 01.09.2010 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw spétki INTERFERIE
Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie w takcie ktérego podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki
INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. do kwoty 20.008.000,00 (dwadziescia milionéw osiem tysiecy)
zlotych, tj. o kwote 19.908.000,00 (dziewietnascie milionow dziewieéset osiem tysiecy) zlotych,
poprzez ustanowienie 19.908 (dziewietnascie tysiecy dziewieCset osiem) udzialdw o wartosci
nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazdy. Nowo utworzone udzialty w podwyzszonym kapitale
zakladowym zostaty pokryte w nastepujacy sposoéb:

1) 19.808 (dziewietnascie tysiecy osiemset osiem) udzialébw o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden
tysigc) ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 19.808.000,00 (dziewietnascie milionéw osiemset
osiem tysiecy) ztotych wkladem niepienieznym o wartosci netto 19.808.000,00 (dziewietnascie
milionéw osiemset osiem tysiecy) ztotych stanowigcym:

a) prawo uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego niezabudowane dziatki numer 141/2 i 144,
potozone w Swinoujciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15, objete ksiggami wieczystymi o numerach
19163 i 16438 prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Swinouj$ciu V Wydziat Ksigg Wieczystych,

b) prawo uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke numer 203 oraz wilasno$c
posadowionego na niej budynku, potozonych w Swinoujséciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15 — objetych
ksiega wieczystg o numerze 18920prowadzong przez Sad Rejonowy w Swinoujsciu V Wydziat Ksigg
Wieczystych, a takze wlasnos$é znajdujacej sie w obrebie dziatki nr 203 budowli — rurociggu ttocznego

2) 100 (sto) udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych wkladem pienieznym w wysoko$ci 100.000,00 (sto
tysiecy) ziotych. Wszystkie udzialy zostaty objete przez INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie.
INTERFERIE S.A. posiada 100 % udziatow INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. INTERFERIE S.A. z
siedzibg w Lubinie w celu pokrycia objetych przez nig 19.808 (dziewietnastu tysiecy osmiuset osmiu)
udzialéw w kapitale zaktadowym Spétki pod firmg INTERFERIE Medical SPA spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Lubinie podwyzszonym uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
WspOInikow tej Spotki z dnia 01 wrzesnia 2010r. przenidst na rzecz Spotki INTERFERIE Medical SPA
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lubinie:

1) prawo uzytkowania wieczystego (do dnia 05.12.2089 roku) gruntu stanowigcego wtasnos¢ Skarbu
Panstwa, potozonego w Swinoujsciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15 w granicach niezabudowanej
dziatki nr 141/2 (sto czterdziesci jeden przez dwa) o powierzchni 15.876 m2 (pietnascie tysiecy
osiemset siedemdziesiat sze$é metréw kwadratowych), dla ktérego Sad Rejonowy w Swinoujéciu V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr 19163,
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2) prawo uzytkowania wieczystego (do dnia 05.08.2091r.) gruntu stanowigcego wilasnos¢ Skarbu
Panstwa, potozonego w Swinoujsciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15 w granicach niezabudowanej
dziatki nr 144 (sto czterdziesci cztery) o powierzchni 1.831 m2 (jeden tysigc osiemset trzydziesci jeden
metréw kwadratowych), dla ktérego Sad Rejonowy w Swinoujéciu V Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr 16438,

3) prawo uzytkowania wieczystego (do dnia 05.12.2089r.) gruntu stanowigcego wilasnos¢ Skarbu
Panstwa, potozonego w Swinoujéciu przy ulicy Uzdrowiskowej w granicach dziatki nr 203 (dwie$cie
trzy) o powierzchni 225 m2 (dwiescie dwadziescia pie¢ metrow kwadratowych) oraz prawo wtasnosci
posadowionego na tym gruncie, a stanowigcego odrebng nieruchomosé budynku (pompowni), dla
ktérych Sad Rejonowy w Swinoujéciu V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
18920. Objecie udziatdbw ma na celu realizacje przedsiewziecia zwigzanego z budowa nowoczesnego
osrodka wypoczynkowego i ma charakter dilugoterminowej inwestycji. Objecie udziatéw zostato
sfinansowane ze $rodkéw wiasnych INTERFERIE S.A. INTERFERIE Medical SPA Sp. z o0.0. jest
podmiotem powigzanym w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Obejmowane aktywa sg uznane za
znaczace ze wzgledu na fakt, iz przekraczajg 20% kapitatu zakladowego INTERFERIE Medical SPA
Sp. z o.0. Strony okreslity taczng wartosé netto nieruchomosci bedacych przedmiotem aportu, na
kwote 19.808.000 zt (dziewietnascie miliondw osiemset osiem tysiecy ztotych).

B)

W dniu 04.05.2010 roku podpisana i zawarta zostata umowa na budowe w systemie Generalnego
Wykonawcy Hotelu z ustugami, garazem podziemnym, komunikacjg wewnetrzng, infrastrukturg
techniczng i zagospodarowaniem terenu wraz z wyposazeniem i umeblowaniem pod nazwg
INTERFERIE Medical SPA zlokalizowanego w Swinoujsciu przy ul. Uzdrowiskowej 15. Umowa
zostata podpisana ze Spétka: EIFFAGE BUDOWNICTWO MITEX S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Postepu 5A, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000044233, NIP 657-101-66-87, REGON 290550980.

Przedmiotem umowy jest budowa hotelu pod nazwa INTERFERIE Medical SPA zlokalizowanego w
Swinoujsciu przy ul. Uzdrowiskowej 15 z ustugami, garazem podziemnym, komunikacjg wewnetrzna,
infrastrukturg techniczng i zagospodarowaniem terenu wraz z wyposazeniem i umeblowaniem.
Ramowy harmonogram realizacji inwestycji zaklada zakonczenie Inwestycji do 30.06.2011 r.

EIFFAGE BUDOWNICTWO MITEX S.A. z siedzibg w Warszawie za zrealizowanie wszystkich robét
stanowigcych zakres zadania inwestycyjnego zgodnie 2z postanowieniami Umowy otrzyma
wynagrodzenie ryczattowe w ziotych polskich w wysokosci 80.108.429,00 PLN (stownie: osiemdziesiat
milionéw sto osiem tysiecy czterysta dwadziescia dziewie¢ ziotych) netto. Powyzsze wynagrodzenie
zostanie powiekszone o podatek VAT w wysokosci obowigzujgcej w dniu wystawienia faktury. W
trakcie realizacji robét, wynagrodzenie EIFFAGE BUDOWNICTWO MITEX S.A. ptatne bedzie w
okresach miesiecznych.

C)

W dniu 08 lipca 2010 roku, INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie (Kredytobiorca)
zawart z Bank Polska Kasa Opieki S.A., (Bank) z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-
950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 00000014843, Regon 000010205 umowe o kredyt, to jest:

=> Kredyt inwestycyjny przeznaczony jest na budowe i wyposazenie hotelu w Swinoujéciu przy ulicy
Uzdrowiskowej w standardzie czterogwiazdkowym na 308 pokoi wraz z zespotem konferencyjnym o
tacznej powierzchni 968 m. kw. oraz czescig rekreacyjng. Kwota kredytu to réwnowartosé w EUR do
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kwoty 75.000.000,00 PLN. Catkowite koszty realizacji projektu budowy hotelu, w tym koszty budowy,
zakupu dziatki, odsetek kapitalizowanych w okresie budowy — tgcznie 122.019.000,00 PLN. Kredyt
zostat udzielony na okres do dnia 31.12.2021 r. Stopa procentowa kredytu stano tgczng wysokos¢: a)
Marzy, b) Stopy referencyjnej : EURIBOR (1M/3M) c) Kosztéw obowigzkowych, jesli takie wystgpia.
Kredytobiorca zobowigzany bedzie do utrzymywania w okresie trwania umowy kredytowej
nastepujacych wskaznikéw: 1) LTV (kwota kredytu / wartos¢ nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie kredytu) nie wyzszy niz 60 %, 2) DSCR — nie nizszy niz 1,2.

=> Kredyt VAT odnawialny na finansowanie projektu budowy hotelu w Swinouj$ciu: Kowota kredytu
wynosi do 6.000.000,00 PLN Okres kredytowania do 31.12.2011 roku. Oprocentowanie WIBOR 1M
plus marza. Oprocentowanie karne w wysokosci czterokrotnosci stopy lombardowej. Kredyt VAT
bedzie sptacany ze zwrotéw podatku VAT z Urzedu Skarbowego. Sptacana kwota bedzie powigkszaé
dostepng kwote kredytu VAT. Zgodnie z umowg kredytu zabezpieczeniem splaty kredytéw stanowia:
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci, 2) Zastaw na udziatach , 3) Zastaw na
Przedsiebiorstwie, 4) Zastaw na rachunkach 5) Petnomocnictwo do rachunkéw 6) Umowa cesji 7)
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji 8) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Sponsora. 9)
Umowa Wsparcia 10) Umowa Podporzadkowania. Zawarta umowa kredytowa przekracza 10%
kapitatdbw wlasnych emitenta, co stanowi kryterium uznania jej za umowe znaczacg. INTERFERIE
S.A. , INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg w
Warszawie z siedzibg w Warszawie zawarty w dniu 08 lipca 2010 r. umowe wsparcia. Na mocy
przedmiotowej umowy INTERFERIE S.A. poreczyt wobec Banku realizacje wszelkich zobowigzan
pienieznych Kredytobiorcy, ktére wynikajg lub moga wynika¢ z umowy kredytu zawartej przez
Kredytobiorce oraz Bank w dniu 08 lipca 2010 roku. INTERFERIE S.A. — na mocy podpisanej umowy
dobrowolnie poddaje sie egzekucji na podstawie art. 96 oraz art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe, na rzecz Banku z tytulu wszelkich zobowigzan oraz wierzytelnosci z tytutu
Kredytow, ktérych wykonania lub sptaty Bank moze sie od INTERFERIE S.A. skutecznie domagac na
podstawie Umowy Wsparcia i Umowy Kredytu (oraz dokumentéw z nig zwigzanych) do maksymalnej
kwoty: 1) rownowartosci w PLN kwoty 26.700.000,00 EUR w stosunku do Kredytu Inwestycyjnego;
oraz 2) kwoty 9.000.000 PLN w stosunku do Kredytu VAT. Egzekucja obejmuje wszelkie naleznosci
na rzecz Banku z tytutu Umowy Kredytu (oraz dokumentdéw z nig zwigzanych), wraz z kwota gtéwng
(kapitatem), odsetkami, odsetkami za opdznienie, prowizjami, kosztami, w tym optatami sgdowymi, w
zwigzku z nadaniem klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu. Bank moze wystawic¢
bankowy tytut egzekucyjny do kwoty wskazanej powyzej i wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie niniejszego o$wiadczenia do dnia
ukonczenia projektu budowy hotelu, nie p6zniej jednak niz do 31 grudnia 2024 roku.

D)

W dniu 20.09.2010 roku podpisana zostata umowa pomiedzy:
1) KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
2) INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie,
3) INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie (spétka zalezna INTERFERIE S.A.).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad oraz warunkéw wspoétpracy w zakresie:
1) przystgpienia KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych do sp6iki
INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0.,
2) ustalenie zasad funkcjonowania, zarzadzania i nadzorowania Spotki,
3) okreslenie zasad wyjscia Stron ze Spaiki.

INTERFERIE S.A. zobowigzaly sie umozliwi¢ KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych przystgpienie do Spoétki INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. poprzez objecie
nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. zostanie podwyzszony z kwoty 20 008 000,00
ztotych do kwoty 61 317 000,00 ztotych tj. o kwote 41 309 000,00 ztotych, poprzez utworzenie 41 309
nowych udzialtbw o wartosci nominalnej 1 000,00 ziotych kazdy. Jednoczesnie wytgczono prawo
dotychczasowego wspdlnika tj. INTERFERIE S.A. w Lubinie do objecia udziatbw w podwyzszonym
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kapitale zakladowym Spoétki. Nowe udziaty zostang objete przez KGHM | Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialy objete przez KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych stanowic¢
bedg tacznie 67,3696% kapitatu zaktadowego spétki INTERFERIE Medical SPA, bedg uprawnia¢ do
wykonywania 67,3696% gtosOw na Zgromadzeniu Wspélnikéw oraz beda uprawnia¢ do 67,3696%
udziatu w zysku Spoiki.

Strony ustality nie zbywac¢ udzialéw Spoétki INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. do 31.12.2015 roku
inaczej jak po uzyskaniu zgody KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia udziatdbw przeznaczonych do
zbycia. Strony zobowigzaly sie do nieobcigzania posiadanych udziatéw jakimikolwiek prawami na
rzecz oséb trzecich bez zgody KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

W przypadku gdy wystapi, ktérys z ponizszych warunkéw (opcja PUT) tj.

1) ktérakolwiek z nieruchomosci (potozonych w Swinoujéciu) zostata obcigzona jakimkolwiek
prawem na rzecz osoby trzeciej przez INTERFERIE S.A.

2) INTERFERIE S.A. nie wykona zobowigzan okre$lonych w umowie,

3) inwestycja (tj. budowa hotelu INTERFERIE MEDICAL SPA w Swinoujéciu) bedzie realizowana
niezgodnie z projektem budowlanym, architektonicznym, wykonawczym lub obowigzujacym
prawem,

4) do dnia 31.10.2011 roku nie zostanie wydany przez wilasciwy organ ostateczna decyzja o
dopuszczeniu do uzytkowania inwestycji

KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ma prawo zby¢ na rzecz
INTERFERIE S.A. a INTERFERIE S.A. ma obowigzek kupi¢ od KGHM | Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych udziaty od KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych w liczbie wskazanej przez KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych.

W przypadku gdy wystapi, ktory$ z ponizszych warunkéw (opcja CALL) tj.:

1) ktérakolwiek z nieruchomosci (potozonych w Swinoujéciu) zostata obcigzona jakimkolwiek
prawem na rzecz osoby trzeciej przez INTERFERIE S.A.

2) INTERFERIE S.A. nie wykona zobowigzan okre$lonych w umowie,

3) inwestycja (tj. budowa hotelu INTERFERIE MEDICAL SPA w Swinoujsciu) bedzie realizowana
niezgodnie z projektem budowlanym, architektonicznym, wykonawczym lub obowigzujacym
prawem,

4) do dnia 31.10.2011 roku nie zostanie wydany przez wilasciwy organ ostateczna decyzja o
dopuszczeniu do uzytkowania inwestycji

KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ma prawo naby¢ od INTERFERIE
S.A., a INTERFERIE S.A. ma obowigzek zby¢ na rzecz KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych wszystkie swoje udziaty. INTERFERIE S.A. nie sg zobowigzane do zbycia
udziatléw na powyzszych zasadach, jezeli ze zbyciem tym réwnoczesnie nie jest powigzane zwolnienie
INTERFERIE S.A. ze wszystkich zabezpieczen i zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu i umow
zawartych w jej wykonaniu.

Powyzsze opcje (CALL i PUT) stanowig warunki zawieszajace.

Umowa Inwestycyjna nie zawiera innych specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw oraz postanowien dotyczacych kar umownych, ktérych
wartos¢ przekraczataby 10% wartosci tej umowy lub wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 200 tys.
euro.

Akcjonariuszem KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych jest KGHM
Polska Miedz S.A. w Lubinie.

E)
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W dniu 06.10.2010 r. zawarta zostatla umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych i zastawéw
finansowych na udziatach INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna INTERFERIE S.A.) z
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950
Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000014843. INTERFERIE Medical SPA Spétka z 0.0. i Bank Polska Kasa Opieki S.A.
zawarly umowe kredytu w dnia 8 lipca 2010 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sie do udzielenia
INTERFERIE Medical SPA Spoétka z 0.0. kredytu inwestycyjnego do maksymalnej kwoty 17.800.000
EUR oraz kredytu VAT do maksymalnej kwoty 6.000.000 PLN. INTERFERIE S.A. na mocy umowy z
dnia 06.10.2010 r. ustanawia na rzecz Banku zgodnie z postanowieniami Ustawy o zastawie: 1)
zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach INTERFERIE Medcial SPA Sp. z 0.0., jako zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci pienieznej Banku z tytulu kredytu inwestycyjnego, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 26.700.000 EUR; oraz 2) zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach
INTERFERIE Medcial SPA Sp. z 0.0., jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci pienieznej Banku z
tytutu kredytu VAT, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9.000.000 PLN. Zastawy
Rejestrowe majg réwne najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia. Tytulem zabezpieczenia sptaty
kredytéw, INTERFERIE S.A. zobowigzuje sie, ze po objeciu lub nabyciu udziatbw w INTERFERIE
Medical SPA Sp. z 0.0. ustanowi na rzecz Banku zastawy rejestrowe i finansowe na nowych udziatach
INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0., jako zabezpieczenie sptaty kredytéw, z najwyzszym prawem
pierwszenstwa zaspokojenia. Zastawy zostang ustanowione w umowie 0 ustanowienie zastawow
rejestrowych oraz zastawéw finansowych w formie i o tresci zasadniczo odpowiadajacej
postanowieniom umowy z dnia 06.10.2010 r. Strony ustality, ze warto$¢ udzialtdbw dla celu
zaspokojenia Banku wynosi 50.000 PLN. INTERFERIE S.A. na mocy przedmiotowej umowy
ustanawia na rzecz Banku: zastaw finansowy na wszystkich udziatach INTERFERIE Medical SPA Sp.
z 0.0. , jako zabezpieczenie sptaty kredytdw. Zastawy finansowe majg réwne najwyzsze
pierwszenstwo zaspokojenia. Bank moze dochodzi¢ zaspokojenia z zastawOw poprzez przejecie
udzialdw INTERFERIE Medical SPA na wlasno$¢ zgodnie z: art. 22 Ustawy o Zastawie — w
odniesieniu do zastawéw rejestrowych, lub art. 10 Ustawy o Niektérych Zabezpieczeniach
Finansowych — w odniesieniu do Zastawéw Finansowych. Ponadto poprzez zawarcie umowy zastawu
INTERFERIE S.A. zobowiagzat sie, ze w okresie ich obowigzywania nie dokona zbycia, ani obcigzenia
przedmiotu zastawu, oraz ze powiadomi niezwtocznie Bank o obnizeniu kapitatu zakladowego
podziale lub likwidacji INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. . Umowa zastawu podlega wpisowi do
rejestru zastawow. Zgodnie z przedmiotowg umowag o ile Strony nie ustalg inaczej, zastawy rejestrowe
wygasng i zostang zwolnione po uptywie okresu zabezpieczenia. Zastawy finansowe wygasng i
zostang zwolnione z uptywem okresu zabezpieczenia, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2024
r. Nie istniejg powigzania, o ktérych mowa w 8 7 ust. 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. INTERFERIE Medical SPA Sp. z
0.0. z siedzibg w Lubinie jest podmiotem zaleznym INTERFERIE S.A.

F)

W dniu 08.10.2010 r. wptyneta do Spétki podpisana obustronnie umowa cesji (data zawarcia umowy:
06.10.2010 r.), zawarta pomiedzy: INTERFERIE Spotka Akcyjna w Lubinie, ul. M. Sktodowskiej —
Curie 176, 59-301 Lubin, wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod nr KRS 0000225570,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, a INTERFERIE Medical SPA Spotka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig, ul. M.
Sklodowskiej — Curie 176, 59-301 Lubin, wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod nr KRS
0000349305, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, 1X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Zgodnie z brzmieniem umowy INTERFERIE S.A.
przenosi na rzecz INTERFERIE Medical SPA og6t swoich praw i obowigzkéw wynikajgcych ze
stosunkéw prawnych wymienionych ponizej, w tym takze obowigzek zaptaty za wynikajace z nich
faktury i zobowigzania powstate przed dniem podpisania niniejszej umowy i do dnia jej zawarcia
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nieuregulowane. Przeniesienie ogotu praw i obowigzkéw dotyczy nastepujacych stosunkéw prawnych:
1. Umowa nr 300147/2010 z dnia 16.08.2010 r. zawarta z Wielkopolska Spétka Gazownicza Sp. z o.0.
w Poznaniu, Oddziat Zaktad Gazowniczy w Szczecinie, ul. Tama Pomorzanska 26, 70-952 Szczecin,
0 przylgczenie do sieci gazowej, 2. Gwarancja Bankowa Nr 100365 z dnia 24.05.2010 r., Dobrego i
Terminowego Wykonania Umowy wystawiona przez BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce, Pl
Pitsudskiego 1, 00-078 Warszawa na kwote 8.010.842,90 zt. Gwarancja dotyczy umowy zawartej z
Eiffage Budownictwo Mitex S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 5a, 02-676 Warszawa na
budowe w systemie Generalnego Wykonawcy, 3. Zlecenie nr WR/125/2010 z dnia 20.07.2010 r. dla
Agenciji Projektowej ELTOR Zbigniew Majchrowski, Al. Bohaterow Warszawy 113/6, 70-371 Szczecin,
na wykonanie dokumentacji projektowej zwigzanej z budowg hotelu uzdrowiskowego zlokalizowanego
w Swinoujéciu przy ul. Uzdrowiskowej 15. Medical SPA wstapito w miejsce INTERFERIE jako strona w
ogot jej praw i obowigzkéw wynikajacych ze stosunkéw prawnych wskazanych powyzej oraz przejeto
na siebie obowigzek zaptaty za wynikajgce z nich faktury i zobowigzania powstate przed dniem
podpisania niniejszej umowy i do dnia jej zawarcia nieuregulowane przez INTERFERIE. Wszelkie
optaty i podatki od niniejszej umowy obcigzajg Medical SPA. Umowa nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych. Umowa nie okresla warunku lub terminu. Podstawg uznania umowy za
umowe znaczaca jest wysokos¢ kapitatdw wiasnych INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0.

G)

w dniu 22.10.2010 r. zawarte zostalo porozumienie pomiedzy INTTERFERIE S.A. a INTERFERIE
MEDICAL SPA SPOtKA Z OGRANICZON A ODPOWIEDZIALNO SCIA, z siedzibg w Lubinie, przy ul.
Marii Sklodowskiej-Curie 176, 59-301 Lubin, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000349305.

W tresci porozumienia Strony oswiadczyly co nastepuje:

1. W dniu 1 wrze$nia 2010 r. Strony zawarly przed notariuszem Umowe przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego gruntu oraz wiasnosci budynku (Rep. A nr 6339/2010),

2. Na mocy wyzej wspomnianej Umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu
oraz wiasnosci budynku INTEFERIE przeniosta na INTERFERIE MEDICAL SPA:

a. prawo uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego niezabudowane dziatki numer 141/2 i
144, potozone w Swinoujéciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15, objete ksiegami
wieczystymi o numerach 19163 i 16438 prowadzonymi przez Sad Rejonowy w
Swinoujéciu V Wydziat Ksigg Wieczystych,

b. prawo uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke numer 203 oraz wilasnosc
posadowionego na niej budynku, potozonych w Swinoujéciu przy ulicy Uzdrowiskowej
nr 15 objetych ksiegg wieczystg o numerze 18920 prowadzong przez Sad Rejonowy w
Swinoujéciu V Wydziat Ksigg Wieczystych, a takze wtasnosé znajdujacej sie w obrebie
dziatki nr 203 budowli — rurociggu ttocznego (nie ujawnionego dotychczas w ksiedze
wieczystej),

3. Wspomniane wyzej przeniesienie praw uzytkowania wieczystego gruntu oraz wifasnosci
budynku nastapito tytutem pokrycia 19.808 (dziewietnascie tysiecy osiemset osiem) udziatow
w INTERFERIE MEDICAL SPA o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazdy i
lacznej wartosci nominalnej 19.808.000 zt (dziewietnascie miliondw osiemset osiem tysiecy
ztotych) objetych przez INTERFERIE w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego
INTERFERIE MEDICAL SPA.

4. W zwigzku z realizacjg projektu pod nazwg ,Budowa Hotelu INTERFERIE Medical SPA w
Swinoujéciu przy ulicy Uzdrowiskowej 15”, na nieruchomos$ci opisanej w punkcie 2 lit a)
zrealizowane zostaly i czedciowo zaptacone przez INTERFERIE naklady inwestycyjne w
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wysokosci 10.179.478 zt 60 gr (stownie: dziesie¢ miliondw sto siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy
czterysta siedemdziesigt osiem zilotych szescdziesigt groszy) netto plus podatek VAT w
obowigzujgcej stawce, co potwierdzone zostalo sporzadzong przez rzeczoznawce
majatkowego opinig w zakresie poniesionych kosztow i naktadow.

5. Tytutem sfinansowania czesci kosztow naktadéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w punkcie 4
powyzej INTERFERIE zapfacita taczng kwote w wysokosci 7.167.511 zi, 18 gr (stownie:
siedem milionéw sto szescdziesigt siedem tysiecy piecset jedenascie ziotych osiemnascie
groszy) netto plus podatek VAT w obowigzujgcej stawce; INTERFERIE do dnia zawarcia
niniejszego porozumienia nie zaptacity na rzecz Eiffage Budownictwo MITEX S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Eiffage”) kwoty w wysokosci 3.011.967 zt 42 gr (stownie: trzy miliony
jedenascie tysiecy dziewiec¢set szescdziesigt siedem ziotych czterdziesci dwa grosze) netto
plus podatek VAT w obowigzujacej stawce za wykonane roboty budowlane stanowigce cze$¢
naktadéw opisanych w punkcie 4.

6. W zwigzku z trescig Umowy o roboty budowlane w systemie Generalnego Wykonawcy
zawartej z Eiffage, INTERFERIE tytutem gwarancji zatrzymata z wynagrodzenia naleznego
Eiffage, do dnia podpisania niniejszego Porozumienia, tgczng kwote w wysokosci 150.622 zi
90 gr (stownie: sto piecdziesiat tysiecy szescéset dwadziescia dwa ziote dziewieédziesiat
groszy).

7. zobowigzanie do zaptaty kwoty w wysokosci 3.011.967 zt 42 gr (stownie: trzy miliony
jedenascie tysiecy dziewieéset szesédziesigt siedem ziotych 42 grosze) netto plus podatek
VAT w obowigzujacej stawce, o ktdrej mowa w punkcie 5 powyzej zostato przejete od
INTERFERIE przez INTERFERIE MEDICAL SPA na podstawie Umowe Cesji nr PR/220/2010
zawartej w dniu 14 wrzesnia 2010 r.

8. Tytulem opfaty za uzytkowanie wieczyste gruntu stanowigcego dziatki numer 141/2,144, i 203
potozone w Swinoujéciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15 INTERFERIE wniosta calg optate
roczng, w tym zaptacita kwote w wysokosci 53.434 zt, 93 gr (stownie: piecdziesiat trzy tysigce
czterysta trzydziesci cztery ztote dziewieédziesiat trzy grosze) za okres od 2 wrzesnia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r.

Strony w nawigzaniu do powyzszych ustalen, postanowity co nastepuje:

1. Strony niniejszym potwierdzajag, iz w sierpniu 2010 r. Strony zawarly ustng umowe, na mocy ktorej
INTERFERIE MEDICAL SPA zobowigzatla sie — pod warunkiem:
1) wniesienia przez INTERFERIE do INTERFERIE MEDICAL SPA tytulem wkfadu
niepienieznego:
a. prawa uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego niezabudowane dziatki numer
141/2 i 144, potozone w Swinoujéciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15, objete ksiegami
wieczystymi o numerach 19163 i 16438 prowadzonymi przez Sad Rejonowy w
Swinoujsciu V Wydziat Ksiag Wieczystych,

b. prawa uzytkowania wieczystego gruntu stanowiacego dziatke numer 203 oraz wtasnos¢
posadowionego na niej budynku, potozonych w Swinouj$ciu przy ulicy Uzdrowiskowe;
nr 15 objetych ksiegg wieczystg o numerze 18920 prowadzong przez Sad Rejonowy w
Swinoujsciu V Wydziat Ksiag Wieczystych, a takze wlasnosci znajdujacej sie w obrebie
dziatki nr 203 budowli — rurociggu ttocznego,
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oraz

2) objecia przez INTERFERIE w zamian za ten wktad niepieniezny 19.808 (stownie:
dziewietnascie tysiecy osiemset osiem) udziatbw w INTERFERIE MEDICAL SPA o
warto$ci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy

- do zaptaty na rzecz INTERFERIE:

i) tacznej kwoty stanowigcej réwnowartos¢ poniesionych przez INTERFERIE naktadow
inwestycyjnych na wymienionych wyzej dziatkach nr 141/2 i 144 polozonych w
Swinoujsciu przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15, w zwigzku z realizacjg projektu pod nazwa
,Budowa Hotelu INTERFERIE Medical SPA w Swinoujsciu przy ulicy Uzdrowiskowej 15",
ktérg zgodnie z opinig rzeczoznawcy majgtkowego w zakresie poniesionych kosztéw i
naktadow strony ustalajg na kwote 10.179.478 zt 60 gr (stownie: dziesie¢ milionéw sto
siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy czterysta siedemdziesigt osiem ziotych szesédziesiat
groszy) netto plus podatek VAT w obowigzujacej stawce, i ktérych szczegotowe
zestawienie jest zawarte w przedmiotowej opinii rzeczoznawcy majgtkowego,

i) kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ uiszczonej przez INTERFERIE opfaty za uzytkowanie
wieczyste gruntu stanowigcego dziatki numer 141/2, 144 i 203 potozone w Swinoujsciu
przy ulicy Uzdrowiskowej nr 15 w wysokosci 53.434 zi, 93 gr (stownie: piecdziesiat trzy
tysigce czterysta trzydziesci cztery ziote dziewieédziesiat trzy grosze) za okres od 2
wrzesnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r..

2. INTERFERIE os$wiadcza, ze w ramach wskazanej w ust.1 lit. i) kwoty naktadéw inwestycyjnych:

1) INTERFERIE zapfacita kwote w wysokosci 7.167.511 zt, 18 gr (stownie: siedem milionéw
sto szescdziesiat siedem tysiecy pieéset jedenascie ztotych osiemnascie groszy) netto
plus podatek VAT w obowigzujacej stawce, ,

2) do zaptaty pozostata kwota w wysokosci 3.011.967 zt 42 gr (stownie: trzy miliony
jedenasdcie tysiecy dziewiecset sze$cdziesigt siedem ziotych 42 grosze) netto plus
podatek VAT w obowigzujacej stawce, nalezna na rzecz Eiffage Budownictwo MITEX
S.A. z siedzibg w Warszawie (,Eiffage”), co jest potwierdzone fakturg wystawiong przez
Eiffage.

Strony uzgodnity, ze zaptata:

1) kwoty w wysokosci 7.167.511 zt, 18 gr (stownie: siedem milion6w sto szesédziesiat siedem
tysiecy piecset jedenascie zlotych osiemnascie groszy) netto plus podatek VAT w
obowigzujacej stawce, oraz

2) kwoty 53.434 zi, 93 gr (stownie: piec¢dziesigt trzy tysigce czterysta trzydziedci cztery ziote
dziewiecdziesigt trzy grosze)

nastgpi w terminie do dnia 31 pazdziernika 2010 r. w drodze przelewu na rachunek bankowy
INTERFERIE. Zaptata w/w kwot nastgpi po okazaniu dokumentéw wymienionych w tresci
porozumienia. INTERFERIE MEDICAL SPA dokonujac na rzecz INTERFERIE pfatnosci, pomniejszy
ja o kwote 150.622 zt 90 gr (stownie: sto piecdziesigt tysiecy szesc¢set dwadziescia dwa ziote
dziewiecdziesigt groszy) stanowigca réwnowartos¢ gwarancji zatrzymanej przez INTERFERIE z
wynagrodzenia naleznego Eiffage.

Z uwagi na zawarcie przez Strony porozumienia Umowy Cesji nr PR/220/2010 z dnia 14 wrzesnia
2010 r., na mocy ktorej INTERFERIE MEDICAL SPA przejeta w szczegdlnosci zobowigzanie
INTERFERIE do zaptaty na rzecz Eiffage kwoty w wysokos$ci 3.011.967 zt 42 gr (stownie: trzy miliony
jedenascie tysiecy dziewietset szesédziesigt siedem ziotych 42 grosze) netto plus podatek VAT w
obowigzujacej stawce, Strony uzgadniaja, ze zaplata powyzszej kwoty nastgpi w terminie do dnia 25
pazdziernika 2010 r. w drodze przelewu na rachunek bankowy Eiffage.
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Umowy zawarte pomi edzy akcjonariuszami

INTERFERIE S.A. nie posiada informacji na temat zawartych w 2010 roku uméw pomiedzy
akcjonariuszami.

Umowy ubezpieczenia.

L.p Przedmiot Zakres nga . OKres . Sktadka
ubezpieczenia ubezpieczenia ubezpieczenia | ubezpieczeni (PLN)
' (PLN) a
1 2 3 4 5 6
Rzeczowe skiadniki majatku | ubezpieczenie od
1. |obrotowego ognia
i innych
zywiotow,
wartosci pieniezne maszyn 405 000,00 01.02.2010- 375
od uszkodzen i
mienie osbb trzecich szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
2. | Inwestycje rozpoczete ognia
i innych
zywiotéw,
maszyn 4 000 000,00 01.02.2010- 5760
od uszkodzen i
szkod 31.01.2011
elektrycznych
Dziatalnos¢ turystyczna,
3. [hotelowa, ubezpieczenie
sanatoryjna, sprzedaz odpowiedzialno$
detaliczna, wyp. Ci
sprzetu, dziatalnos¢ agenciji
turystycznych cywilnej 500 000,00 | 01.02.2010- 2500
pozostata dziatalnos¢
zwigzana z kontraktowe; 31.01.2011
turystyka
Parking przy OSW
4. [Chalkozyn ubezpieczenie
odpowiedzialnos
ci 200 000,00 | 01.02.2010- 3900
cywilnej 31.01.2011
kontraktowej
5. [Parking przy Hotelu Malachit | ubezpieczenie
odpowiedzialno$
ci 200 000,00 | 01.02.2010- 2175
cywilnej 31.01.2011
kontraktowej
6. | Parking przy Hotelu Gtogéw ubezpieczenie
odpowiedzialnos
ci 200 000,00 | 01.02.2010- 2 660
cywilnej 31.01.2011
kontraktowej
7. | Parking przy OWS Argentyt ubezpieczenie
odpowiedzialno$ 200 000,00 | 01.02.2010- 2 800
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Ci

cywilnej 31.01.2011
kontraktowe;
8. [Parking przy Hotelu Bornit ubezpieczenie
odpowiedzialnos
ci 200 000,00 02.12.2010- 373
cywilnej 31.01.2011
kontraktowej
rzeczowe sktadniki majatku
9. |[obrotowego
srodki trwate urzadzenia i
wyposazenie ubezpieczenie 01.02.2010-
gotowka od kradziezy 31.01.2011
z wlamaniem i
niskocenny majatek trwaty rabunku 2 025 000,00 17111
mienie 0séb trzecich
szyby i przedmioty szklane
minie od dewastacji
ubezpieczenie od
10. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotow,
niskocenny majatek trwaty maszyn 17 537 145,84 | 01.02.2010- 11196
od uszkodzenh i
OSW Chalkozyn szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
11. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotow,
niskocenny majatek trwaty maszyn 4092 638,15| 01.02.2010- 2793
od uszkodzen i
OWS Cechsztyn szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
12. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotéw,
niskocenny majatek trwaty maszyn 9190 101,62 | 01.02.2010- 6 103
od uszkodzen i
Hotel Malachit szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
13. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotéw,
niskocenny majatek trwaty maszyn 11 056 258,54 | 01.02.2010- 6 807
od uszkodzenh i
OSW Barbarka szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
14. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotow,
niskocenny majatek trwaty maszyn 24 503 576,94 | 01.02.2010- 15324
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od uszkodzen i

OSW Argentyt szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
15. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotéw,
niskocenny majatek trwaty maszyn 2522 234,88 01.02.2010- 1857
od uszkodzen i
Hotel INTERFERIE Glogéw szkdd 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
16. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotéw,
niskocenny majatek trwaty maszyn 1569 680,54 | 01.02.2010- 995
Hotel INTERFERIE i BZ - od uszkodzen i
Lubin szkad 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
17. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotéw,
niskocenny majatek trwaty maszyn 41 940 810,26 | 01.02.2010- 25873
od uszkodzenh i
Hotel Bornit szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
18. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotow,
niskocenny majatek trwaty maszyn 99 972,49 | 01.02.2010- 70
od uszkodzen i
Biuro Turystyczne w Lubinie szkod 31.01.2011
elektrycznych
ubezpieczenie od
19. | Srodki trwate ognia
i innych
zywiotow,
niskocenny majatek trwaty maszyn 142 666,72 | 01.02.2010- 160
od uszkodzen i
Biuro Zarzadu w Lubinie szkdd 31.01.2011
elektrycznych
stacjonarny sprzet
20. | komputerowy
aparaty i sprzet medyczny ubezpieczenie 343 132,65| 01.02.2010- 3431
elektornika biurowa, kasy
fiskalne sprzetu 31.01.2011
OSW Chalkozyn elektronicznego
Stacjonarny sprzet
21. | komputerowy
aparaty i sprzet medyczny ubezpieczenie 218 260,13 | 01.02.2010- 2276
elektornika biurowa, kasy
fiskalne sprzetu 31.01.2011

OSW Cechsztyn

elektronicznego

22.

Stacjonarny sprzet
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komputerowy

aparaty i sprzet medyczny ubezpieczenie 529 588,95 | 01.02.2010- 5062
elektornika biurowa, kasy
fiskalne sprzetu 31.01.2011
Hotel Malachit elektronicznego
Stacjonarny sprzet komp.
23. | elektornika
biurowa, aparaty i sprzet
medyczny ubezpieczenie 433 634,19 | 01.02.2010- 4635
przenosny sprzet
elektroniczny, kasy fiskalne sprzetu 31.01.2011
OSW Barbarka elektronicznego
Stacjonarny sprzet komp.
24. | elektornika
biurowa, aparaty i sprzet
medyczny ubezpieczenie 576 603,59 | 01.02.2010- 6 076
przenosny sprzet
elektroniczny, kasy fiskalne sprzetu 31.01.2011
OSW Argentyt elektronicznego
Stacjonarny sprzet
25. | komputerowy
elektronika biurowa, kasy
fiskalne ubezpieczenie 83 832,32 | 01.02.2010- 571
przenosny sprzet
elektroniczny sprzetu 31.01.2011
Hotel INTERFERIE w
Glogowie elektronicznego
stacjonarny sprzet
26. | komputerowy
elektronika biurowa, kasy
fiskalne ubezpieczenie 37 422,31 | 01.02.2010- 242
sprzetu 31.01.2011
Hotel INTERFERIE w
Lubinie elektronicznego
Stacjonarny sprzet komp.
27. | elektornika biurowa
aparaty i sprzet medyczny,
kasy fiskalne ubezpieczenie 495 060,52 | 01.02.2010- 3464
przenosny sprzet
elektroniczny sprzetu 31.01.2011
Hotel Bornit elektronicznego
Stacjonarny sprzet
28. | komputerowy
elektronika biurowa, kasy
fiskalne ubezpieczenie 20 923,67 | 01.02.2010- 135
Biuro Turystyczne w Lubinie sprzetu 31.01.2011
elektronicznego
Stacjonarny sprzet
29. | komputerowy
elektronika biurowa, kasy
fiskalne ubezpieczenie 344 649,30 | 01.02.2010- 2796
przenosny sprzet
elektroniczny sprzetu 31.01.2011

Zarzad

elektronicznego

30.

Osrodki: Argentyt, Barbarka,
Malachit

ubezpieczenie oc
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Cechsztyn, Bornit, podmiotu
Chalkozyn przyjmujacego 1200 000,00| 01.01.2010- 4 500
zamowienia na
Swiadczenia 31.12.2010
zdrowotne
Dziatalnos¢ agencji
31. [turystycznych ubezpieczenie oc
pozostata dziatalnosé organizatoréw
zZwigzana z turystyki 1 000 000,00 15.01.2010- 4 800
i posrednikéw
turystyka turystycznych 14.01.2011
Posiadane przez Spotk e kredyty
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
i iedzibag kredytu /pozyczki wg u Z i . ) i i
Nazve (frme)jecnosti |S|edZ|ba ytu /pozy g Kwota kredytu /pozyczki Warunki oprocentowania Termin Zabezp|ecze Inne
pozyczkodawc w tys.zt |walutajednostky w tys.zt [ waluta jednostkd splaty nia
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
BRE Bank S.A. Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M
(kredyt w EUR z notow ania na dw a dni robocze Hipoteka umow na, hipoteka
inw estycyjny na przed datq ciggnienia i przed kazdym kaucyijna, w eksel in blanco
modernizacije nastepnym okresem odsetkow ym zaopatrzony w deklaracje
OSW Chalkozyn | Wroctaw | 5 945 1770 | EUR 46788 11814 EUR |powiekszonymo 2 pp z tyt. marzy banku 28.12.2017 | w ekslow a, petnomocnictw o do
umowa nr .Odsetki naliczane sg miesiecznie i platne rachunku bankow ego, cesja
09/112/08/D/IN z ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie praw z polisy
dnia kredytow ania oraz w dniu ostatniej splaty ubezpieczeniow ej
14.05.2008r.) kredytu.
I. Ogétem X 5945 x X 46788 11814 X X X X
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Siedzibap kredytu /pozyczki wg ul  Kwota kredytu /pozyczki ) ’ Termin |Zabezpiecze
Nazva (frma) oot YL Doz 9 Yyl pozy Warunki oprocentowania p Inne
pozyczkodawcy w tys.zt |walutajednostkq w tys. zt| waluta Jednostkd sptaty nia
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
BRE Bank S.A. Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M
(kredyt w EUR z notow ania na dw a dni robocze Hipoteka umow na, hipoteka
inw estycyjny na przed data ciggnienia i przed kazdym kaucyjna, w eksel in blanco
modernizacje nastepnym okresem odsetkow ym zaopatrzony w deklaracje
OSW Chalkozyn |Wroctaw | 5945 | 1770 [ EUR 777,0 196,2 EUR |powiekszonymo 2 pp z tyt. marzy banku | 28.12.2017 | w ekslow g, petnomocnictw o do
umowa nr .Odsetki naliczane sg miesiecznie i ptatne rachunku bankow ego, cesja
09/112/08/D/IN z ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie praw z polisy
dnia kredytow ania oraz w dniu ostatniej sptaty ubezpieczeniow ej
14.05.2008r.) kredytu.
BRE Bank S.A.
(kredyt w Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1 M
rachunku w PLN na 2 dni robocze przed datg
e e o
0 - . . .
09/070/07/ZNVV Wroctaw [ 3 000 0 PLN 0 0 PLN 2 tytulu marzy banku. Odsetki naliczane sa 30.03.2011 |  z polisy upezpleczenlow €j,
. o L . X . petnomocnictw o do rachunku
z dnia miesigcznie i platne ostatniego dnia kazdego
29.03.2007r. z miesigca w okresie kredytow ania oraz w
pbzniejszymi dniu ostatniej splaty kredytu.
aneksami)
Il. Ogotem x 8945 X X 777,0 196,2 X x X x
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Zmiany warto $ci bilansowych

Stan na Stan na [Dynamika
A . 32
Wyszczegainienie 31 gg“ldon'a grudnia | 2010/2009
2009
Aktywa

| | Aktywa trwate 110 598 111 702 99%

Il | Aktywa obrotowe 5629 4145 136%
RAZEM AKTYWA 116 227 115 847 100%
Pasywa

| | KAPITAL WEASNY 103 161 100 013 103%

Il | ZOBOWIAZANIA 13 066 15834 83%

Zobowigzania diugoterminowe 7 256 8175 89%
Zobowigzania krétkoterminowe 5810 7 659 76%
RAZEM PASYWA 116 227 115 847 100%

W trakcie 12 m-cy 2010 roku suma bilansowa w poréwnaniu z bilansem otwarcia ulegta obnizeniu 380
tys. zt i wyniosta 116 227 tys. zi. Wplyw na to mialy przede wszystkim spadek w pozycji wartosci
niematerialne i prawne dotyczacy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, ktéry wynosi 18.718 tys. zt.
Zwigzane jest to z utworzeniem Spétki INTERFERIE Medical SPA. W pasywach zaznaczyt sie spadek
zobowigzan i rezerw na zobowigzania wynoszacy 2.768 tys. zt. Dotyczy to przede wszystkim kredytow
i pozyczek. Podwyzszeniu ulegty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o warto$¢ 2 002 tys. zt.

Wyliczenie wyniku finansowego.

12 m-cy 12 m-cy Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie zakonczone | zakonczone
31.12.2010 | 31.12.2009 |2010/2009
PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY PRODUKTOW,
1. TOWAROW | MATERIALOW 39 432 43 041 92%
KOSZTY SPRZEDANYCH
PRODUKTOW, TOWAROW |
2. MATERIALOW 32 457 35004 93%
ZYSK / STRATA BRUTTO ZE
3. SPRZEDAZY 6 975 8 036 87%
4. KOSZTY SPRZEDAZY 580 732 79%
KOSZTY OGOLNEGO
5. ZARZADU 4 805 3594 134%
ZYSK / STRATA ZE
6. SPRZEDAZY 1590 3710 43%
7. WYNIK OPERACYJNY - EBIT 3778 2 358 160%
ZYSK/STRATA Z
DZIALALNOSCI
8. GOSPODARCZEJ 4039 2 186 185%
ZYSK / STRATA PRZED
9. OPODATKOWANIEM 4039 2 186 185%
10. |ZYSK/STRATANETTO 3148 1672 188%
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Struktura kosztéw i przychodéw

Koszty.
12 m-cy 12 m-cy .
Lp. Wyszczegolnienie zakonczone | zakohczone Dynamika
31.12.2010 | 31.12.2009 |2010/2009
KOSZTY SPRZEDANYCH
PRODUKTOW, TOWAROW i
1. MATERIALOW 32 457 35 004 93%
2. KOSZTY SPRZEDAZY 580 732 79%
KOSZTY OGOLNEGO
3. ZARZADU 4 805 3594 134%
POZOSTALE KOSZTY
4. OPERACYJNE 639 3 005 21%
KOSZTY FINANSOWE 259 720 36%

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. w
biezacym okresie spadt 0 7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nizsze koszty
wynikaja z nizszej wartosci przychoddw ze sprzedazy produktdéw i zwigzane sg z nizszymi kosztami
zmiennymi.

Koszty sprzeda zy Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A spadly o 21% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtownie jest to efektem spadku srodkow wydatkowanych na
reprezentacje i reklame oraz sponsoring.

Koszty ogdlnego Zarz adu Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A wzrosty o 34% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten zwigzany jest z podwyzkg wynagrodzen jaka
wystgpita w roku 2010.

Pozostate koszty operacyjne  Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A spadly o 79 % w poréwnaniu do
12 m-cy 2009 r. Wynika to gtéwnie z utworzenia nizszych rezerw na przyszie zobowigzania.

Koszty finansowe Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A spadly o 64% w poréwnaniu do 12 m-cy
2009 r. Zwiazane jest to z nizszymi niz w analogicznym okresie roku ubiegtego ujemnymi réznicami
kursowymi.

Przychody.
12 m-cy 12 m-cy .
Lp. Wyszczegolnienie zakonczone | zakonczone Dynamika
31.12.2010 | 31.12.2009 |2010/2009
PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY PRODUKTQW,
1. TOWAROW i MATERIALOW 39 432 43 041 92%
POZOSTALE PRZYCHODY
2. OPERACYJNE 2 566 1652 155%
3. PRZYCHODY FINANSOWE 256 548 47%

Przychody ze sprzeda zy Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. w trakcie 12 m-cy spadty o 8 %. Na
nizsza warto$¢ przychodow wplynety przede wszystkim wylaczenie z eksploatacji obiektu Barbarka Il
w Swinouj$ciu, prace modernizacyjne w Chalkozynie w Kotobrzegu oraz miesieczne opdznienie w
kontraktacji ustug przez NFZ realizowanych w Argentycie w Dabkach. Dodatkowo na nizsze
przychody wplyw mialy czynniki zewnetrzne do ktorych zaliczy¢ nalezy m.in. ciezkg zime, ktéra
utrudniata dojazd gosci do hoteli, powodzie oraz tragedie Smolenska.

Pozostate przychody operacyjne  Grupy Kapitatlowej INTERFERIE S.A w poréwnaniu do roku 2009
znacznie wzrosty, co zwigzane byto z réznicg wyceny aportu do wartosci godziwej nad wartoscig
ksiegowa.

Przychody finansowe Grupy Kapitalowe] INTERFERIE S.A spadly o 8% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Analiza wska znikowa

Wska zniki rentowno $ci Spétki w latach 2010-2009

Poziom wska znika

Lp. Nazwa wska znika Reguta ! %l
2010 2009

4,03 8,62

1. | Rentownos$¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy x 100

%
sprzedaz netto

la | Rentownosc¢ sprzedazy ustug zysk ze sprz. ustug x 100 0,26 5,29

%
sprzedaz ustug

1b | Rentownos$c¢ sprzedazy towar6w | zysk ze sprz. towaréw x 100 65,31 63,83

%
sprzedaz towarow

2. | Rentownos¢ kapitatu catkowitego Zysk netto x 100 % 2,71 1,44
wartos¢ kapitatu catkowitego
3. | Rentowno$¢ kapitalu wtasnego zysk netto x 100 3,05 1,67

%
kapitat wlasny
rentownosc¢ kapitatu wtasnego
4. | Wskaznik dzwigni finansowej - 0,20 0,13

rentownos¢ kapitatu catk.

Wska zniki ptynno $ci finansowej Spétki w latach 2010-2009

Poziom wska znika
Lp. Nazwa wska znika Reguta [ %l
2010 2009
Wskaznik biezacej ptynnosci aktywa obrotowe 0,97 0,54
1 finansowej zobowigzanaia biezace
aktywa obr. - zapasy -RMK
Wskaznik. szybki ptynnosci czynne 0,92 0,50
2 finansowej zobowigzania biezace
Wskaznik. wyptacalnosci Srodki pieniezne 0,43 0,07
3 gotowkowej zobowigzania biezace
Wskaznik. obcigzenia majatku zobowigzania ogétem 0,11 0,14
4 zobowigzaniami majatek ogotem

Dokonujgc analizy wskaznikéw rentownosci nalezy zauwazy¢ ich spadek w stosunku do roku
ubiegtego. Wartos¢ wskaznika rentownosci obrotu (sprzedazy) na koniec grudnia 2010 w stosunku do
analogicznego okresu 2009 r. spadta o 4,59 pkt. % Pozostale wskazniki rentownosci réwniez ulegty
wahaniom: rentownos$¢ sprzedazy ustug spadta o 5,03 pkt. %, rentownos¢ sprzedazy towardéw wzrosta
0 1,48 pkt %, rentownos$¢ kapitatu catkowitego wzrosta o 1,38 pkt. %, rentownos¢ kapitatu wiasnego
wzrosta o 1,38 pkt %.

Wskaznik dzwigni finansowej w stosunku do 12 m-cy 2009r. nieznacznie sie poprawit i na koniec roku
2010 wynosi 0,07.

Wskaznik biezacej ptynnosci z poziomu 0,54 w 2009 roku wzrést do poziomu 0,97 w 2010 r. Wskaznik
szybki ptynnosci finansowej na koniec grudnia 2010 roku wzrést do poziomu 0,92. Nieznacznie
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wyzsza wartos¢ wskaznika biezacej ptynnosci od wartosci wskaznika szybkiej ptynnosci oznacza, iz
zapasy nie odgrywajg wiekszej roli w Spoéice.

Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi 0,11 z czego
mozna wnioskowag, iz Spotka posiada rezerwe co do mozliwosci zaciggania dalszych zobowigzan
kredytowych.

Struktura $rodkéw pieni eznych przyj etych do rachunku przeptywow pieni  eznych

1. Dzialalno$¢ operacyjna 4 713 tys. zt

2. Dzialalnos$¢ inwestycyjna -505 tys. zt

3. Dziatalnos¢ finansowa -2 206 tys. zt

Razem zmiana $rodkéw pienieznych 2.002 tys. zt

Na dziatalnosci inwestycyjnej Spétka wydata wiecej srodkéw niz pozyskata. Zwigzane to byto z
realizacjg inwestycji. Spadek srodkéw pienieznych na dziatalnosci finansowej w Spoétce zwigzany byt
ze splatg kredytu bankowego. W wyniku dziatalnosci w roku 2010 nastgpit wzrost s$rodkow
pienieznych w wysokosci 2.002 tys. zi.

Instrumenty finansowe.

Na dzien sporzadzenia raportu Spoétka nie posiada zabezpieczen transakcji w formie
forwardow. Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. posiada kredyt dtugoterminowy inwestycyjny
(zaciagniety w roku 2008 ze sptatg w okresie 10 lat) w walucie EUR, ktéry na 31.12.2010 r. zostat
wyceniony wg aktualnego kursu .Kredyt walutowy moze mie¢ niewielki wptyw na wyniki finansowe
Spotki w zaleznosci od kursu Euro. Spétka nie zabezpiecza kredytu — stosuje hedging naturalny
(przychody w Euro). Wzrost wartosci kursu EUR jest rekompensowany wzrostem przychodéw z
dziatalnosci operacyjnej, a co za tym idzie — wzrostem wyniku ze sprzedazy

Szanse i zagro zenia

Zagrozenia:

1. Wzrost konkurencji, szczegolnie ze strony hotelarstwa ,rodzinnego”.

2. Planowane inwestycje firm konkurencyjnych.

3. Zaburzenia klimatyczne (ciepte zimy, deszczowe lato).

4. Niewystarczajgca wydolno$c¢ finansowa Narodowego Funduszu Zdrowia.

5. Niestabilny kurs ziotego w stosunku do euro nie gwarantujgcy statego poziomu przychodoéw
eksportowych.

Szanse:

1. Zaostrzenie przepis6w dotyczacych transportu dzieci i miodziezy powodujgce wzrost kosztéw
imprez zagranicznych, - co w konsekwencji powinno przynies¢ wzrost popularnosci imprez krajowych.
2. Kryzys finansowy Kas Chorych w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej powodujacy
wzrost zainteresowania tymi ustugami w Polsce ze wzgledu na ich cene oraz jakos¢ oferowanej
ustugi.

3. Postepujace starzenie sie spoleczenstwa w krajach Europy Zachodniej (Niemcy, Skandynawia)
powodujgce wzrost popytu na ustugi zdrowotno-pobytowe w Polsce.

4. Dekoniunktura w turystyce $Swiatowej spowodowana destabilizacjg sytuacji politycznej oraz
gwalttownymi, nieprzewidywalnymi zmianami klimatycznymi, ktére determinujg wybér Polski i krajéw
sasiadujacych jako miejsce wypoczynku. Atrakcyjnos¢ geograficzna i cenowa Polski dla gosci z
Niemiec i Skandynawiii.

5. Integracja z Unig Europejska umozliwiajgca korzystanie z funduszy Unijnych Kas Chorych na
finansowanie pobytéw zdrowotnych.

6. Czeste zmiany w prawodawstwie polskim, skutkujgce wzrostem zapotrzebowania na ustugi w
zakresie organizacji szkolen i konferenciji.

Bud zet na 2011 rok

Budzet na rok 2011 zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spotki w styczniu 2011 roku.
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1. Plan naktadéw inwestycyjnych zaktada:
1.1 Budowe mini Aquaparku przy Hotelu Malachit oraz wykonanie elewacji i taraséw.
1.2 Wykonanie elewacji budynkéw OWS Chalkozyn oraz OWS Cechsztyn.
1.3 Plan nakfadow inwestycyjnych uwzglednia nakfady na potrzeby jednostek eksploatacyjnych
zapewniajgce ich niezbedne i biezace dziatanie.
. Ceny na ustugi $wiadczone przez Spotke pozostana na poziomie z roku 2010.
. Zatrudnienie w Spétce pozostanie na poziomie roku 2010.
. Zakfadana podwyzka wynagrodzen zasadniczych w wysokosci 2,5% w 2011 r.
. Pozycje kosztow uwzgledniaja dziatania skierowane na ich minimalizacje.
. Przyjmuje sie wartos¢ PKB w wysokos$ci 3,5%.
. Na rok 2011 przyjeto do wyliczenia wartosci przychodow z tytutu eksportu kurs € na poziomie 3,96
zt.
8. Zaktada sie podpisanie umowy i przychody w wysokosci 782 tys. zt za poreczenie kredytu dla
INTERFERIE Medical SPA. Sp. z 0.0.

~NOoO O~ WN

Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. posiadajg petng zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie
projektéw inwestycyjnych. Spétka zamierza finansowac projekty przy wykorzystaniu srodkéw whasnych
oraz $rodkdw obcych. Zarzad INTERFERIE S.A. uwaza, iz Spoéika jest dobrze przygotowana do
realizacji zamierzen inwestycyjnych. Wielkos¢ kapitatdbw wilasnych, poziom rocznych zyskow
wypracowanych przez Spotke oraz zdolno$¢ do skutecznego pozyskiwania oraz zarzgdzania
finansami zewnetrznymi powoduja, iz Spoétka nie bedzie miata problemow z realizacjg planowanych
inwestyciji.

Istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w dniu 03.02.2011 r. pozytywnie
zaopiniowany zostat wniosek w sprawie inwestycji w Hotelu Gérskim Malachit w Swieradowie Zdroju.
Inwestycja polega¢ bedzie na rozbudowie basenu o czesS¢ rekreacyjng AQUAPARK oraz
modernizacje elewacji hotelu.

Planowana inwestycja zostanie rozpoczeta w roku biezagcym a zakonczona w roku 2012. Inwestycja
zostanie sfinansowana ze $rodkéw wiasnych Spotki oraz kredytu komercyjnego. Szczegoétowe
informacje dotyczace przedmiotowej inwestycji beda przekazywane przez Spoétke w trybie okreslonym
przepisami prawa.
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Naktady inwestycyjne

W roku 2010 kontynuowano proces modernizacji technicznej i technologicznej posiadanego
majatku. W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. poniesiono naklady
inwestycyjne w wysoko$ci 10.303,30 tys. zt., z czego:

Lp. | Jednostka Zadania inwestycyjne Nakfady inwestycyjne
eksploatacyjna w tys. Zt
INTERFERIE
1 Hotel Bornit Wykonanie kregielni, projektu
modernizacji taraséw oraz koncepcji 178,40

rozbudowy basenu o czes¢ rekreacyjng
tzw. AQUAPARK.

2 OWS Cechsztyn Modernizacja kottowni oraz wykonanie
koncepcji basenu rekreacyjnego. 331,20
3 Hotel Malachit Wymiana windy osobowej, 315,60
termomodernizacja budynku — montaz

okien PCV, wymiana budki parkingowej
wraz ze szlabanem oraz dostosowanie
pokoju dla 0s6b niepetnosprawnych.

4 OSW Chalkozyn Modernizacja bazy zabiegowej cz. 1,
budowa komor mrozniczych [ 1.164,80
chltodniczych wraz z wyposazeniem,
modernizacja zaplecza  kuchennego,
wentylacji w zmywalni, tazienek w
budynku A oraz modernizacja poszycia
dachowego.

5 Hotel Lubin Wykonanie ekspertyzy technicznej oraz 9,80
projektu w zakresie dostosowania obiektu
do wymogéw przeciwpozarowych.

6 OSW Argentyt Wykonanie wentylacji kuchni, monitoringu 444,80
obiektu oraz rozpoczecie modernizacji
kortu tenisowego.

7 OSW Barbarka Wykonanie automatyki istniejgcej bramy 7,20
wjazdowej oraz monitoringu parkingu.

8 Wszystkie jednostki System centralnego BACKUPU, licencja 39,80
SQL Serwer.

9 Budowa Hotelu w | Wykonano projekt wykonawczy, 7.499,40

Swinoujsciu dokonano rozbi6rki istniejgcych budynkow

oraz rozpoczeto roboty budowlane.

10 | Wszystkie jednostki Pozostate zakupy srodkéw trwatych 312,30

Rozbudowa obecnie posiadanej bazy.

» wykonanie projektu koncepcyjnego rozbudowy basenu o czes¢ rekreacyjn g tzw.
AQUAPARK w Hotelu Bornit w Szklarskiej Por  ebie.

W wyniku inwestyciji istniejgca ptywalnia zostanie rozbudowana o cze$¢ rekreacyjng, o pow.
uzytkowej okoto 300 m?, przy zachowaniu istniejgcego przeszklenia $ciany potudniowej
ptywalni. Zaplanowano wykonanie zjezdzalni jako obiekt rekreacyjny catoroczny zwigzany
funkcjonalnie z ptywalnig oraz maly, ptytki basen dla dzieci. W basenie przewidziano instalacje
dwoch zjezdzalni oraz zabawki tryskajgce wodg. Basen bedzie usytuowany w czesci
rozbudowane;j.
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» wykonanie projektu koncepcyjnego krytego basenu rek reacyjnego na terenie OWS
Cechsztyn w Ustroniu Morskim.

Projektowany budynek bedzie zlokalizowany na przedtuzeniu budynku istniejacego od strony
poétnocnej dziakki, jego kubatura wyniesie 6.948,59 m3, powierzchnia zabudowy 634,92 mz2,
a powierzchnia uzytkowa 1.141,85 m2. Na parterze budynku zaprojektowano hol wejsciowy
z pokojem biurowym, bar polgczony z halg basenowa, saune czteroosobowa, przy niej natrysk
i pomieszczenie odpoczynku. Od strony zachodniej budynku zaprojektowano szklane
otwierane $ciany w celu umozliwienia w okresie letnim pofaczenia z terenem hali basenowej
ibaru. Na pierwszym pietrze zaprojektowano pomieszczenia rehabilitacyjne, dwa
pomieszczenia masazu, gabinet lekarza i pielegniarki oraz pomieszczenia socjalne.

Rozszerzenie ustug zwi gzanych z lecznictwem i rehabilitacj a.

Spotka zamierza konsekwentnie rozbudowywaé infrastrukture wlasnych osrodkéw, aby zwiekszyc
wolumen ustug rehabilitacyjno — leczniczych.

> Budowa Hotelu INTERFERIE Medical SPAw  Swinouj $ciu.

W ramach prac dokonano rozbidrki istniejgcych budynkow, wykonano dokumentacje projektowg oraz
dokonano wyboru wykonawcy robdét i rozpoczeto realizacje przedsiewziecia. Spétka w miesigcu
pazdzierniku odsprzedata warto$¢ poniesionych naktaddéw na rzecz spoéiki zaleznej INTERFERIE
Medical SPA Sp. z o.0. z siedzibg w Lubinie, ktora jest odpowiedzialna za budowe hotelu. Hotel
INTERFERIE Medical SPA w Swinoujsciu bedzie miat okoto 600 miejsc hotelowych w pokojach 12 —
osobowych oraz apartamentach, sale bankietowe oraz przestronng restauracje z kawiarnig i barem.
Goscie beda mogli korzysta¢ z rozbudowanej czesci kapielowej, skladajgcej sie z basenu
wewnetrznego. Oprocz zabiegéw wodnych Hotel proponowa¢ bedzie bogatg oferte ustug
pielegnacyjnych, leczniczych i rehabilitacyjnych na najwyzszym poziomie.

» Modernizacja bazy zabiegowej w OSW Chalkozyn w Kot  obrzegu.

W ramach prac modernizacyjnych dokonano przebudowy pomieszczen bazy zabiegowej oraz
wykonano instalacje wentylacji mechanicznej w pomieszczeniach mokrych cze$¢ 1. Wykonanie tych
prac znaczaco wplyneto na poprawe jakosci Swiadczonych ustug rehabilitacyjnych.

» Zakup sprz etu rehabilitacyjnego do OSW Argentytw D gbkach.

Zakup sprzetu rehabilitacyjnego miat na celu rozszerzenie oferty w zakresie $wiadczenia ustug
uzdrowiskowych i rehabilitacyjnych jak réwniez sprostanie stale rosngcym wymaganiom naszych
kontrahentow.

Zdobycie pozycji lidera w zakresie ustug pobytowych potaczonych z lecznictwem i
rehabilitacj a.

W latach 2011 — 2015 Spoétka zamierza znaczaco zwigkszy¢ swoje dochody z dziatalnosci polegajace;j
na $wiadczeniu ustug pobytowych potaczonych z lecznictwem i rehabilitacja. Rozwdj tego rodzaju
ustug jest gtbwnym elementem strategii INTERFERIE S.A. Dziatania takie pozwolg wyeliminowac
sezonowos¢ swiadczonych ustug turystycznych i osiggniecie stabilnosci przychodu.

Rynek hotelarski w Polsce wskazuje, iz oferowane przez INTERFERIE S.A. ustugi sg unikalne i jako
gtéwny dostawca ustug pobytowych potgczonych z lecznictwem i rehabilitacjg Spétka posiada szerokag
oferte w tym zakresie.

Ochrona srodowiska
INTERFERIE S.A. na biezaco wywigzuje sie ze wszystkich obowigzkéw natozonych na Spotke z tytutu
ochrony $rodowiska.

W 2007 roku w celu ujednolicenia i poprawnego prowadzenia rejestru oraz obliczania optat za
korzystanie ze srodowiska w zakresie poboru wody, odprowadzenia $ciekéw, odprowadzania wéd
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opadowych, optat transportowych oraz magazynowania i utylizacji odpadéw niebezpiecznych dla
wszystkich jednostek eksploatacyjnych Zarzad Spétki zawart umowe z Zaktadem Ochrony Srodowiska
LATMON" z Jeleniej Gory, ktora jest w dalszym ciggu kontynuowana.

Naktady inwestycyjne INTERFERIE Medical SPA Sp.zo .o.

Spoétka INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie w 2010 roku poniosta naktady
inwestycyjne w wysoko$ci 46.305.40 tys. zit., z czego:

Lp. | Zadania inwestycyjne Nakfady inwestycyjne w tys.
zt
1 Zakup serwera wraz z systemem operacyjnym
Windows 2008 oraz zakup oprogramowania 24,20
2 Nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntow,
budynku pompowni i rurociggu tlocznego — aport 19.808,00

rzeczowy (umowa przeniesienia prawa wieczystego
uzytkowania gruntu oraz wiasnosci budynku i
budowli.

3 Budowa Hotelu INTERFERIE Medical SPA , w tym: 26.473,20
- prace projektowe,

- inwestorstwo zastepcze,

- obstuga prawna,

- koszty finansowania inwestyciji,
- roboty budowlane,

- pozostate koszty inwestyciji.

Budowa Hotelu INTERFERIE Medical SPAw  Swinouj $ciu.

Spotka INTERFERIE Medical SPA odkupita od Spoétki zaleznej INTERFERIE S.A. poniesione przez
nig naktady na realizacje przedmiotowej inwestycji. W ramach tych naktadéw byta wykonana rozhbiérka
istniejacych budynkéw, dokumentacja projektowa i rozpoczeto wykonywanie robét budowlanych.
Spotka INTERFERIE Medical SPA kontynuuje rozpoczety proces inwestycyjny, ktérego zakonczenie
planowane jest w miesigcu lipcu 2011 r. Do zakonczenia inwestycji pozostaly prace wykonczeniowe w
obiekcie, zagospodarowanie terenu i wyposazenie obiektu.

Hotel INTERFERIE Medical SPA w Swinoujéciu ma mie¢ okoto 600 miejsc hotelowych w pokojach
1i2 — osobowych oraz apartamentach wraz z salami bankietowymi oraz przestronng restauracje z
kawiarnig i barem. Gos$cie bedg mogli korzysta¢ z rozbudowanej czesci kgpielowej, skiadajacej sie z
basenu wewnetrznego. Oprocz zabiegéw wodnych Hotel proponowa¢ bedzie gosciom bogatg oferte
ustug pielegnacyjnych, leczniczych i rehabilitacyjnych na najwyzszym poziomie.
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Informacja o rzetelno $ci sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Informacja na temat zasad sporzadzania sprawozdania finansowego zostala ujeta we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotkki INTERFERIE S.A. osSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie
finansowe za 2010 rok i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i
finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. Sprawozdanie Grupy
Kapitalowej INTERFERIE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju Grupy Kapitalowej i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. , w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dodatkowo Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za
2010 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Biegli rewidenci, dokonujgcy badania jednostkowego sprawozdania finansowego, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego, zgodnie z
wiadciwymi przepisami prawa krajowego.

Informacja o podmiocie uprawnionym do badania spraw ozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie § 20 ust. 2 pkt 9 Statutu Spoétki oraz 8 5 ust. 2
lit. h Regulaminu Rady Nadzorczej, dzialajac zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, do
dokonania badania i przegladu sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie w
zakresie:

a) przeprowadzenia przegladu jednostkowego pakietu konsolidacyjnego Spétki INTERFERIE S.A. za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. oraz za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. sporzadzonego wg MSSF,

b) przeprowadzenia przegladu zaréwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A. sporzadzonego przez Zarzad Spotki w formie raportu pétrocznego
zgodnie z wymogami przepisow MSSF oraz przepisow zawartych w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia
28 lutego 2009 r., poz. 259 z p6zn. zm.). Przeglad ten dotyczy¢ bedzie okresu od 1 stycznia 2010 r.
do 30 czerwca 2010 r. i powinien zosta¢ przeprowadzony stosownie do Norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta ustalonych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,Normy”).

c) przeprowadzenia badania zaréwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A., sporzadzonego przez Zarzad Spotki w formie raportu rocznego
zgodnie z wymogami przepiséw MSSF oraz przepiséw zawartych w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia
28 lutego 2009 r., poz. 259 z p6zn. zm.). Badanie to dotyczy¢ bedzie okresu od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. i powinno zostaé przeprowadzone stosownie do Norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta ustalonych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,Normy”).
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Okres obowigzywania umowy — od daty zawarcia do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego roczne sprawozdania finansowe. Umowa o dokonanie przegladu i
badania sprawozdania finansowego zostala zawarta w dniu 21 lipca 2010r.tgczna wysokosc
wynagrodzenia wynikajacego z umowy — 120 000 zlotych netto.

W roku 2009 podmiotem dokujgcym badania byta firma MDDP Audyt Spétka z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

Okres obowigzywania umowy od daty zawarcia do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego roczne sprawozdania finansowe Umowa o dokonanie przegladu i
badania sprawozdania finansowego zostata zawarta w dniu 26.06.2009r. tgczna wysokosc
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy 60 000,00 ztotych netto. Wynagrodzenie za pozostate ustugi
Swiadczone przez MDDP Audyt sp. z 0.0. wyniosto 72.000 zt w 2009 r.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU INTERFERIE SPOLKA AKCYJNA W LUBINIE
na dzien 31.12.2010 rok

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
11.03.2011 | Adam Milanowski Prezes Zarzadu
11.03.2011 | Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu
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