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INTERFERIE S.A. |
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogodlina charakterystyka Spotki

(a)

(b)

(c)

(d)
(e

(f)

()]

Spdtka rozpoczeta dziatalnosé 10 czerwca 1992 r. jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notariainego
w Kancelarii Notariainej Notariusza Malgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca
1992 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 2068/92. Sad Rejonowy we Wroctawiu IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 11 marca 2002 r. dokonat wpisu
Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000076846. W zwigzku
z przeksztalceniem Spétki w spotke akcyjna, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia
31 grudnia 2004 r. wpisu Spétki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem

- KRS 0000225570.

Dla celdw rozliczen z tytulu podatkéw Spodice nadano numer NIP 6920000869.
Dla celdéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 390037417

Zarejestrowany kapitat akcyjny Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 72.821.000 zt
i sktadat sie z 14.564.200 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. Kapitat akcyjny
wykazany w sprawozdaniu finansowym wynosit 93.471 tys. zt i byt wyzszy od kapitatu
akcyjnego z uwagi na wprowadzone korekty w zwigzku z zastosowaniem MSSF po raz
pierwszy. Szczegoly dotyczace skutkéw przejécia na nowe standardy rachunkowosci
zostaly opisane w rozdziale |l sprawozdania finansowego ,Objasnienia zasad przejscia
na MSR”.

Kapitat witasny na dzien 31 grudnia 2010 r. bylo dodatni i wynosit 102.425 tys. zt.
W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byty:

ustugi turystyczno-wypoczynkowe;

ustugi sanatoryjno-lecznicze i hotelowe;

ustugi gastronomiczne;

ustugi w zakresie wypozyczania sprzetu sportowo-turystycznego;

ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjéw,
przyjec okolicznosciowych, itp.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spofki byli:

. Adam Milanowski Prezes Zarzadu;
o Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sa:

o Skarb Panistwa (jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w stosunku do
gtéwnego akcjonariusza Spokki) wraz z podmiotami zaleznymi,

. podmioty nalezace do grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., wraz z ich
spotkami stowarzyszonymi,

. cztonkowie kluczowego kierownictwa Spofki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w nocie nr 29 do sprawozdania
finansowego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

.  Ogodlna charakterystyka Spétki (cd.)

(h)

(i)

Spdtka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010, Spotka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg
nr 23/2010 z dnia 31 marca 2010 r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez
Unie Europejska, a skutki przejscia na nowe standardy rachunkowosci zostaty opisane
w rozdziale Il sprawozdania finansowego ,Objasnienia zasad przejscia na MSR”. Dane
pordwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio
przeksztatcone i réznig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Spotka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg
11 marca 2001 r.skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

@

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spoiki
uchwatg nr 27/2010 Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2010 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 lipca 2010 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 29 listopada do 3 grudnia 2010 r;
e badanie koncowe od 24 stycznia do 11 marca 2011 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu
cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1%

(2009 r.: 3,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 115.491 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie o 356 tys. zt tj. o 0,3%. Nieznaczna zmiana sumy aktywow
byta spowodowana gitéwnie spadkiem wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
o 3.142 tys. zt oraz wartosci niematerialnych i prawnych o 18.718 tys. zi, przy
jednoczesnym wzroscie wartosci udziatdbw w jednostce stowarzyszonej o 20.012 tys. zt
oraz srodkéw pienieznych o 2.002 tys. zt.

Zmianie ulegty wskazniki oraz struktura zadtuzenia Spoiki. Stopa zadituzenia zmalata
z 13,7% na koniec roku ubieglego do 11,3% na koniec roku badanego.
Obrét zobowigzan zwiekszyt sie odpowiednio z 18 dni do 19 dni. Gtdwng przyczyng
zmian w tym zakresie byto zmniejszenie wykorzystania kredytéw zaciggnietych przez
Spoike.

Ogoétem przychody ze sprzedazy wyniosty 39.463 tys. zt i zmalaty o 8,3% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowg dziatalnoscig Spétki w biezgcym roku obrotowym
byta sprzedaz ustug turystyczno-wypoczynkowych w miejscowos$ciach atrakcyjnych
turystycznie. Przychody z tej dziatalno$ci wyniosty 30.151 tys. zt i byty nizsze 5.160 tys. zt
w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego. Spadek ten wynikat gtdwnie ze
spadku ilosci sprzedanych miejsc w osrodkach wypoczynkowych. Przychody
z pozostatych segmentéw (9.312 tys. zt) stanowiity 23,6% wartosci sprzedazy i ich udziat
w catosci sprzedazy wzrést o 5,6 punktu procentowego w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Najwiekszg pozycjq kosztow dziatalnoSci operacyjnej byly koszty $wiadczen
pracowniczych wynoszace w badanym okresie obrotowym 14.631 tys. zf, co stanowi
37,9% Kkosztéw operacyjnych. Koszty $wiadczen pracowniczych w pordéwnaniu
z poprzednim rokiem zmalaty o 2,5%, co spowodowane byto gtdwnie spadkiem $redniej
liczby pracownikéw w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Rentownosé mierzona zyskiem netto wyniosta 6,1% i byla wyzsza o 2,2 punktu
procentowego od uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane
rentownosci Spotki miato wniesienie aportu w postaci prawa wieczystego uzytkowania do
spofki Interferie Medical SPA, na ktérej to transakcji spétka zrealizowata zysk w kwocie
1.243 tys. zi. Rentowno$é mierzona zyskiem brutto na sprzedazy z uwzglednieniem
kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu wyniosta 5,2% i byta nizsza o 3,4 punktu
procentowego, gtéwnie w wyniku mniejszej ilosci sprzedanych miejsc w osrodkach
wypoczynkowych, przy relatywnie wysokich kosztach statych utrzymania o$rodkow.

Polepszeniu ulegta sytuacja ptatnicza Spétki. Wskaznik pltynnosci |, oraz wskaznik
ptynnosci |l ulegty poprawie i wzrosty odpowiednio 1,0 i 0,9 (w 2009: 0,5 i 0,5).
Spowodowane to bylo gtéwnie zmniejszeniem wykorzystania zaciggnietych kredytéw
w poréwnaniu do poprzedniego okresu.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

Komentarz 31.12.2010 r. 31.12.2009 . Zmiana Zmiana 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. z tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 88.927 92.069 (3.142) (3,4) 771 79,5
Wartosci niemateriaine 2 865 19.583 (18.718) {95.,6) 0,7 16,9
inwestycje w jednostkach 3 20.012 - 20.012 - 17.3 -
stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do 50 50 - - - -
sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 8 - 8 - - -
pozostate naleznosci
109.862 111.702 (1.840) (1,6) 95,1 96,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 280 310 (30) (9,7) 0,2 0,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 2492 2875 (383) (13,3) 2.2 25
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 346 451 (105) (23,3) 0,3 0.4
dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.511 509 2.002 >100,0 2,2 0,4
5.629 4.145 1.484 35,8 4,9 3,6
Aktywa razem 115.491 115.847 (356) (0,3) 100 100
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:é, Raport z badania sprawozdania finansowego
P! za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WEASNY 4
Kapitat akcyjny 5 93.471 93.471 - - 80,9 80,6
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad 3.873 3.873 - - 3.4 3,4
wartoscig nominalng akcji
Zyski zatrzymane 6 5.081 2.669 2412 90,4 44 2,3
102.425 100.013 2.412 24 88,7 86,3
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 41 18 23 >100,0 - -
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrodia 4679 5.659 (980) (17,3) 41 4.9
finansowania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1.391 1.469 (78) (5,3) 1,2 1,3
dochodowego
Zohowigzania z tytulu Swiadczen 1.145 1.029 116 11,3 1,0 0,9
pracowniczych
7.256 8.175 (919) (11,2) 6,3 71
Zohowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4.751 5231 (480) (9,2) 4.1 45
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta 777 1.963 (1.186) (60,4) 07 1,7
finansowania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 282 188 94 50,0 02 0,2
pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania - 277 (277) (100,0) - 0.2
i inne obcigzenia
5.810 7.659 (1.849) (24,1) 5,0 6,6
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 115.491 115.847 (356) (0,3) 100 100
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V.

INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana 2010 r. 2009 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%) Udziat w Udziat w

przychodach  przychodach

(%) {%)

Przychody ze sprzedazy 39.463 43.041 (3.578) (8,3) 100 100
Koszt sprzedanych ustug, towarow (32.457) (35.004) 2.547 (7,3) (82,2) (81,3)

i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy 7.006 8.037 (1.031) (12,8) 17,8 18,7
Koszty sprzedazy (580) (732) 152 (20,8) {1,5) (1,7)
Koszty ogéinego zarzadu (4.387) (3.595) (792) 221 (11,1 (8,3)
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1.788 489 1.299 >100,0 4,5 11
Pozostale koszty i straty operacyjne (863) (1.842) 979 {63,1) (2,2) {4,3)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2.964 2.357 607 257 7,5 55
Przychody finansowe 256 548 (292) (53,3) 0,7 1,3
Koszty finansowe (259) (720) 461 (64,1) 0,7 1,7)
Zysk przed opodatkowaniem 2.961 2185 776 35,5 7,5 5.1
Podatek dochodowy {549) (513) (36) 7.0 {(1,4) {1,2)
Zysk roku ohrotowego 2412 1.672 740 443 6,1 3,9
Inne catkowite dochody - - - - - -
Calkowite dochody 2412 1.672 740 44,3 6,1 3,9
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INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

/——13 za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
[

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spofki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajacego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2010 r. 2009 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 19 dni 17 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 6,1% 3,9%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 52% 8,6%
- 0goblna rentownos¢ kapitatu 2.4% 1,7%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 11,3% 13,7%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 19 dni 16 dni
31.12.2010r, 31.12.2009 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,0 0,5
- wskaznik ptynnosci ll 0,9 0,5
inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 18,5% 23,5%
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INTERFERIE S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o0 3.142 tys. zt
gtownie na skutek dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Wartosci niemateriaine i prawne

Wartosci niematerialne i prawne zmniejszyty sie o 18.718 tys. zt, gtdwnie w wyniku
wniesienia aportem prawa wieczystego uzytkowania gruntu do spdtki Interferie Medical

SPA.
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych

W ciagu roku Interferie S.A. zatozyly spdtke zalezng Interferie Medical SPA, w ktérej
w trakcie roku utracity kontrole wskutek objecia pakietu wiekszo$ciowego udziatdw
przez Fundusz Hotele 01 spotka z o.0. spdtka komandytowo-akcyjna. Na dzien
31 grudnia 2010 r. warto$¢ udziatdéw posiadanych przez Interferie S.A. wynosi 20.012 tys. zi,
co stanowi 32,63 % udziatu w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA. Udziaty
zostaty pokryte aportem w postaci prawa wieczystego uzytkowania o wartosci godziwej
19.808 tys. zt oraz $rodkami pienieznymi w kwocie 204 tys. zt.

Kapitat wiasny
31.12.2009 r. Zysk roku 31.12.2010 r.
biezacego
tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat akcyjny 93.471 93.471
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad
wartoscig nominaing akciji 3.873 3.873
Zyski zatrzymane 2.669 2.412 5.081
Razem 100.013 2412 102.425

W badanym roku wielko$¢ kapitatu akcyjnego nie ulegta zmianie.
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INTERFERIE S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5. Kapital akcyjny - struktura wlasnosci

Na 31 grudnia 2010 r. udziatowcami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé o,
posiadanych nominalna posiadanych
akcji posiadanych glosow
akcji
Fundusz Hotele 01 9.731.625 48.658.125 66,82

Sp. z 0.0. spotka
komandytowo-akcyjna

Marian Urbaniak i ZUW 2.062.986 10.314.930 14,16

URBEX Sp. z 0.0.

Pozostali 2.769.589 13.847.945 19,02
14.564.200 72.821.000 100,00

W ciggu roku nastgpita zmiana gtownego akcjonariusza Spétki. Fundusz Hotele 01
Sp. z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna na podstawie ogloszonego wezwania dokonat
zakupu 66,82% akcji, w tym pakiet 61,55% akcji od KGHM Ecoren S.A,
dotychczasowego gtéwnego akcjonariusza.

6. Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniést 2.412 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przeznaczenie catosci zysku na zwiekszenie kapitatu zapasowego
Spotki.

Zgodnie z Uchwatg nr 5/2010 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 marca
2010 r. zysk za rok poprzedni w wysokosci 2.891 tys. zt zostat przekazany w catosci na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki. Podzielony Uchwatg zysk wynikat ze
sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2009 r. zgodnie ze
stosowanymi w poprzednim roku zasadami rachunkowosci opartymi na Ustawie
o Rachunkowosci. Zysk za rok 2009 prezentowany w danych poréwnawczych
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
do stosowania w UE na dzienn 31 grudnia 2010 rézni sie od zysku podzielonego
powotang powyzej uchwaty. Szczegdly dotyczace skutkdw przejscia na nowe
standardy rachunkowosci zostaty opisane w rozdziale Il sprawozdania finansowego
,Objasnienia zasad przej$cia na MSR".
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INTERFERIE S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(@)

(b)

(e)

(f)

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spétki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowos$ci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg zostaty prawidtowo wykazane w informacji
dodatkowej.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie
z definicjg zawarta w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2009 r. dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztaicone
i roznig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdinej, cato$ciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie

Europeijska.
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INTERFERIE S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(9

(h)

(i)

0)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywdw oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez MDDP Audyt
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoéltki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2010 r.
Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroctawiu
w dniu 6 kwietnia 2010 r. | ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 999 w dniu
22 czerwca 2010 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
INTERFERIE Spdtka Akcyjna z siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 176.
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 115.491 tys. zi;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce dochody catkowite w kwocie 2.412 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.412 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
wykazujgce wplywy pieniezne netto w kwocie 2.002 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoilki oraz osobe, ktoérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 11 marca 2001 r.. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
i Rady Nadzorczej INTERFERIE Spétka Akcyjna z dnia 11 marca 2011 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoiny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdélnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidiowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

th 5.9

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroctaw, 11 marca 2011 r.
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