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Wybrane dane finansowe

Dane dotycz ace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

w Lubinie

w tys. zt

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

Kapitatowej INTERFERIE S.A.

w tys. EUR

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

l. Przychody ze sprzedazy 39432 43 041 9853 9928
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3778 2357 944 544
II. Zysk przed opodatkowaniem 4039 2185 1009 504
V. Zysk netto 3148 1672 787 386
V. taczne dochody catkowite 3148 1672 787 386
VI. llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
VILI. Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zZ{/EUR) 0,22 0,11 0,05 0,03
VIIL. E;z?gicmefieniezne netto z dziatalnosci 4713 8219 1178 1896
IX. il:]:;ggi\év%npé}amezne netto z dziatalnosci 505 5807 126 1340
X, Er:;izmjplemezne netto z dziatalnosci 2206 2156 551 497
XI. Przeplywy pieniezne netto razem 2202 256 627 117
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

XIl. Aktywa trwate 110 598 111 702 27 927 27 190
Xil. Aktywa obrotowe 5629 4145 1421 1009
XIV. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
XV. Aktywa razem 116 227 115 847 29 348 28 199
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 7 256 8175 1832 1990
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 5810 7 659 1467 1864
XVII.  Kapitat wiasny 103 161 100 013 26 049 24 345
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Spis tre $ci do sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINAN SOWEJ
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DO CHODOW
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WEASNYM
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIE NIEZNYCH
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GRUPA KAPITALOWA INTERFERIE S.A. w Lubinie

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finan

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

Pasywa
KAPITAEL WEASNY

Kapitat akcyjny

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng,
akcji

Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM PASYWA

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

sowej

Stan na dzie A
nota Stan na Stan na przejscia na MSSF
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
110598 111 702 111 014
4 88 927 92 069 91 230
5 865 19 583 19734
6 20748 0 0
7 50 50 50
8 8 0 0
5629 4145 2 855
280 310 313
8 2492 2875 2008
346 451 281
10 2511 509 253
116 227 115 847 113 869
103 161 100 013 98 341
12 93471 93471 93471
3873 3873 3873
12 5817 2 669 997
13 066 15834 15528
7 256 8175 9 350
13 41 18 56
14 4679 5659 6 902
15 1391 1469 1385
16 1145 1029 1007
5810 7 659 6178
13 4751 5231 3323
14 777 1963 2588
0 78
16 282 188 157
17 277 32
116 227 115 847 113 869
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GRUPA KAPITALOWA INTERFERIE S.A. w Lubinie
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych do

za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

chodéw

Okres obrotowy
za 12 miesi ecy

za 12 miesi ecy

nota j . . .
konczacy sie konczacy sie
31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzeda zy 19 39432 43 041
Przychody ze sprzedazy ustug 37 144 40 591
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 288 2 450
Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatow 20 32 457 35 004
Koszty sprzedanych ustug 31 663 34118
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 794 886
Zysk brutto ze sprzeda zy 6 975 8 037
Koszty sprzedazy 20 580 732
Koszty ogélnego zarzadu 20 4 805 3595
Pozostate przychody i zyski operacyjne 24 2 566 489
Pozostate koszty i straty operacyjne 23 639 1842
Wynik na utracie kontroli 7 261 0
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 3778 2 357
Przychody finansowe 25 256 548
Koszty finansowe 26 259 720
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 7 264 0
whasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 4 039 2185
Podatek dochodowy 27 891 513
czesé biezaca 627 429
czes$¢ odroczona 264 84
Zysk roku obrotowego 3148 1672
Inne catkowite dochody 0 0
CALKOWITE DOCHODY 3148 1672
Zysk przypadajacy:
- akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 3148 1672
Inne catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3148 1672
Roczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapit  ale wkasnym
Nadwy zka
. . warto sci . Razem
Kapitat akcyjny AP Zyski .
emisyjnej nad kapitat
/ podstawowy warto 4cia zatrzymane wlasny
nominaln g akcji
nota 12 13
Stan na 1.01. 2009r. 93471 3873 997 98 341
Catkowite dochody 1672 1672
Stan na 31.12.2009 r. 93471 3873 2 669 100 013
Catkowite dochody 3148 3148
Stan na 31.12.2010 . 93471 3873 5817 103 161
Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 6



GRUPA KAPITALOWA INTERFERIE S.A. w Lubinie
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010
(kwoty wyrazone sg w tys. ziotych)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pie nieznych

Okres obrotowy

za 12 miesiecy za 12 miesiecy
konczacy sie konczacy sie

31.12.2010 31.12.2009
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego 3148 1672
Korekty: 1491 6 653
Podatek dochodowy z wyniku finansowego 891 513
Amortyzacja 3371 4 653
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci -264 0
Zyski/Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 19 0
trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 259 295
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -220 -5
Zmiana stanu rezerw -66 492
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych -2 223 -78
Inne korekty -238 783
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 597 494
Zapasy 30 2
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -3991 -991
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 558 1483
Podatek dochodowy zaptacony -523 -600
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 4713 8219
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow -10 703 -5 809
:/r\\//\ylaém ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéow 28 10 198 2
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -505 -5 807
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 2 000 0
Sptata kredytéw i pozyczek -3947 -1861
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0
Odsetki zaptacone -259 -295
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -2 206 -2 156
(Zmniejsze’nie/'Zwielfsze_nie) r!etto stanu srodkow pienigeznych i 2002 256
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych
Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw srodkdéw pieni eznych na 509 253
pocz atek okresu
Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkéw pieni eznych na 2511 509

koniec roku

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INTERFERIE S.A. w Lubinie
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

| Podstawa sporz gdzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci

1. Wstep

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej INTERFERIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie,
ul. M. Skitodowskiej-Curie 176, rozpoczeta dziatalnos¢ 10 czerwca 1992 r. jako spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
Notariusza Matgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 2068/92. Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000076846.
W zwigzku z przeksztalceniem Spétki w spotke akcyjna, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spéiki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000225570.

W sktad Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A w ciggu roku wchodzity: Spétka INTERFERIE S.A. (jednostka
dominujaca) oraz Spoétka INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0.. Spétka INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.o.
zostata zawigzana dnia 1.02.2010 roku jako spotka zalezna, w ktorej INTERFERIE S.A. miata 100% udziatow.
Dnia 11.10.2010 roku, nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0.
w wyniku ktérego INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. stala sie jednostkg stowarzyszong (Nota 7 oraz Nota 4).
Obecnie Spotka INTERFERIE S.A. posiada 32,63% udziatdow w INTERFERIE Medical SPA Sp. z o0.0..

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe za 2010 rok jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatlowej INTERFERIE S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. sg przede wszystkim:

. Ustugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:

- wczasy, kolonie, zimowiska w obiektach wtasnych i innych gestoréw,

- pobyty weekendowe,

- wycieczki turystyczne,

- kompleksowe posrednictwo w zakresie miedzynarodowych przewozéw lotniczych, promowych
i autokarowych, w tym posrednictwo w sprzedazy biletow,

- rezerwacja hoteli,

- posrednictwo wizowe,

- ubezpieczenia turystyczne,

- Ustugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,

- Ustugi gastronomiczne,

- Ustugi w zakresie wypozyczania sprzetu sportowo-turystycznego,

- Ustugi w zakresie organizacji kursow szkoleniowych, konferencji, sympozjéw, przyjec¢
okolicznosciowych, itp.

Akcje jednostki dominujacej INTERFERIE S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31.12.2010 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz adzenia

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r.
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A. sporzgadzonym zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska obowigzujacymi na dzien sprawozdawczy niniejszego

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego 8



GRUPA KAPITALOWA INTERFERIE S.A. w Lubinie
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dniem przejscia na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej jest 1.01.2009 rok i Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A. sporzadzita bilans
otwarcia na ten dzien, zas skutki przejscia na MSSF zostaly zaprezentowane na stronie 26 sprawozdania
finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez jednostki Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z zasadgq kosztu historycznego za
wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez
zyski i straty ( w tym instrumentéw pochodnych).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb
ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.2 Polityka rachunkowo $ci

2.2.1 Rzeczowe aktywa trwate
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci, tj. grunty wiasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej oraz bedace odrebng
wiasnoscig lokale,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- $rodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciagniete na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. Roznice kursowe powstate od zobowigzan zawartych w walucie obcej
powyzej kwoty korygujacej wysokos$¢ odsetek wchodzacych w sktad kosztéw finansowania zewnetrznego,
zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w zysku lub
w stracie w okresie, ktérego dotycza.

Na dziehn sprawozdawczy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty
wartosci.

P6zniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci
sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego
tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe
i konserwacje odnoszone sa do zyskow i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.

Odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych (z wylaczeniem gruntéw) dokonywane sg metodg liniowa, przez
przewidywany okres uzytkowania danego srodka trwatego. Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania skladnika
aktywow oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych aktywéw trwatych weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy.

Dla poszczegoélnych grup srodkéw trwatych przyjeto nastepujace stawki amortyzacyjne:

- Budynki i budowle: 1-4%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny: 7-30%,

- Srodki transportu: 20%

- Inne $rodki trwale, w tym narzedzia i przyrzady: 10-50%
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Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwatego
pomniejszona o jego szacunkowg warto$é koncowa.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny
w poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia calego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych
amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego s$rodki
pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozyciji
rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja)
i wartoscig bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w zysku lub w stracie.

Skladniki rzeczowych aktywow trwatych spetniajgce warunki uzytkowania powyzej 1 roku, ktérych wartosé
jednostkowa (koszt nabycia/wytworzenia) nie przekracza 300,00 zi, uznawane sg za skiadniki aktywéw
obrotowych, jednorazowo obcigzajace koszty dziatalnosci w momencie oddania ich do uzytkowania.

2.2.2 Warto $ci niematerialne

Grupa posiada nastepujgce wartosci niematerialne:
- Oprogramowanie komputerowe,
- Nabyte koncesje, patenty, licencje,
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie,
- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Cene nabycia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych.

Na dzien sprawozdawczy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, wg nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

- Oprogramowanie komputerowe — 33,3%,

- Koncesje, patenty, licencje — 33,3%,

- Inne wartosci niematerialne — 33,3%,

- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — 1,01%,

- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie) - nie sg amortyzowane, poddaje sie je
natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci. Ewentualny odpis aktualizujgcy ujmuje sie
w ciezar zyskow i strat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

2.2.3 Inwestycje kapitatowe
Jednostki zale zne
Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych

jednostka dominujaca, bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zalezne, ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Wigze sie to
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z posiadaniem wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodq przejecia.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli. Na moment utraty kontroli, zatrzymane
udziaty wycenia sie do wartosci godziwej. Wynik przeszacowania zatrzymanych udziatow wykazuje sie w ,wyniku
na utracie kontroli”.

Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co
zwykle wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie metodg,
praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug ceny nabycia; w przypadku gdy objecie znaczacego wptywu
nastepuje w wyniku utraty kontroli nad jednostkg zalezng, zatrzymane udzialy wycenia sie do wartosci godziwej
na dzien utraty kontroli. Ujeta w bilansie warto$¢ netto inwestycji w jednostce stowarzyszonej obejmuje rowniez,
okreslona w dniu przejecia wartos¢ firmy.

Wartos¢ hilansowa inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitalu wtasnego od dnia nabycia. Udziat
Grupy w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w zysku lub stracie, za$ jej
udziat w zmianach stanu innych skumulowanych catkowitych dochodéw od dnia nabycia - w odpowiedniej
pozycji innych skumulowanych catkowitych dochodéw. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki
stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje
ujmowania swojego udzialu w dalszych stratach chyba, ze wziela na siebie takie obowigzki lub dokonata
ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowag warto$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie
z metodg praw whasnosci, wtacznie z wszelkimi udziatami dtugoterminowymi, ktére w swojej istocie stanowig
czes¢ inwestycji netto inwestora w jednostce stowarzyszone;.

2.2.4 Instrumenty finansowe
2.2.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty,

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty,
=  pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do
aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych. Do aktywdw lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg
instrumenty finansowe o terminie zapadalnosci przypadajacym w okresie do 12 miesiecy od kohca okresu
sprawozdawczego.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegoéinych kategorii aktywow
i zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto _$ci godziwej przez zyski i straty

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
i zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej
przez zyski i straty. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia
0 wycenie w wartosci godziwej przez strat zyski i straty. Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zostac
wyznaczone przez Grupe na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez zyski
i straty.

Do aktywoéw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne.

Pozyczki i nale znos$ci (PIN)
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Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje
sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stanowig odrebng pozycje.

Aktywa finansowe dost ne do sprzeda zy (DDS

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Pozostate zobowi gzania finansowe (PZF)

Jednostka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez zyski i straty.

2.2.4.2 Pocz atkowe uj ecie oraz wyt gczenie instrumentéw finansowych z ksi  ag rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywow
finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez zyski i straty, ktdre poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwe;j.

Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka iwszystkich
pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wylgcza sie z ksiag rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez
Grupe nad danym aktywem.

2.2.4.3 Wycena instrumentow finansowych na dzie  h sprawozdawczy

Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane w_warto $ci_godziwe| przez zyski i straty oraz aktywa
finansowe dost epne do sprzeda zy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez zyski i straty wycenia sie po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Dla aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zyski
i straty wykazuje sie w zysku lub w stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci wymagalnosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowi azania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez zyski i straty, w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.2.4.4 Wycena do warto $ci godziwej

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$é godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek ustala sie na podstawie ich biezacej ceny zakupu / sprzedazy. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw lub
zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw warto$ciowych),
Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie cen
Zz ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych
instrumentow, ktére sa w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, modele
wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej
specyfiki i parametréw wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie posiadata instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej. .
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2.2.4.5 Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze skiladnik aktywow finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowodéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u dtuznika, wstapienie na
droge sadowg przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystapienie
istotnej niekorzystnej zmiany w s$rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu
zamortyzowanego kosztu.

Dalsze zasady dot. utraty wartosci naleznosci przedstawiono w Nocie 2.2.6

2.2.5 Zapasy
Do zapasOw Grupa zalicza:

- materiaty,
- towary.

Przychod sktadnikéw zapasow wyceniany jest wedtug rzeczywistych cen zakupu,

Rozchod sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedlug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej
wazonej cen danego sktadnika,

Zapasy wycenia sie wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na
poziomie nie wyzszym od warto$ci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$é netto mozliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona
0 szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.2.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nale  znosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego skladnika aktywéw, a wartoscig biezacg szacowanych przysziych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wedtug oryginalnej efektywnej stopy procentowej.

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie i ujmuje w nastepujacy sposob:
- odpis naleznosci z tyt. ustug ujmuje sie w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw,
- odpis aktualizujacy naleznosci inne niz z tytutu dostaw i ustug ujmuje w kosztach ogolnego zarzadu,

- odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw towarow i materiatbw obcigza warto$¢ sprzedanych towarow
i materiatow,

-odpis aktualizujgcy naleznosci niezwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki, np. odsetki, podatki tworzy
sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, za$ jego odwrdcenie nastepuje jako uznanie pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Odpisy ujete w ciezar kosztéw operacyjnych oraz w wartosci sprzedanych towaréw i materialdw odwraca sie
pomniejszajac koszty, ktére uprzednio obcigzono.

Wszelkie przekazane zaliczki jak np. na poczet przysztych dostaw towaréw i ustug, na srodki trwate w budowie,
na objecie udziatow i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia
na dzien sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow
diugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sa naleznosci o terminie wymagalnosci
przypadajacym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.2.7 Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy od dnia ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. W skfad
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wchodza rowniez odsetki od ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.
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Warto$¢ stanu $rodkéw pienieznych na walutowych rachunkach bankowych ustala sie poprzez wycene ich
rozchodu metodg FIFO.
2.2.8 Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, o0 jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne) przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwale dla ktérych w okresach wczes$niejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwosc
odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

2.2.9 Kapitat wlasny

W sprawozdaniu finansowym Spéiki kapitat wikasny stanowia:

2291 Kapitat podstawowy (akcyjny) wedtug warto$ci nominalnej powiekszony o przeliczenie
hiperinflacyjne w wyniku zastosowania MSSF po raz pierwszy.

2.2.9.2 Nadwy zka warto $ci emisyjnej nad warto $cig nominaln g akcji.

2.2.9.3 Zyski zatrzymane , na ktore sktadajg sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych

kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowag Grupy,

kapitat rezerwowy tworzony na cele okreslone w statucie lub umowie Grupy,

- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

2.2.10 Zobowi gzania niezliczone do zobowi gzan finansowych
Zobowigzania niefinansowe stanowig w szczegolnosci:

- zobowigzania z tytutlu podatkéw, optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publiczno-prawnych,

- inne zobowigzania niefinansowe, w tym: otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez wykonanie
ustugi, zobowigzania z tytutu funduszy specjalnych, zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie
nastapi w innej formie niz poprzez wyptate srodkdw pienieznych, pozostate zobowigzania niefinansowe.

- fundusze specjalne

- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw (wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo,
dotyczace okreséw rocznych, zarachowane podatki i optaty lokalne, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane
urlopy. Inne zarachowane wsp6tmiernie do osiggnietych przychoddw, stanowigce przyszie zobowigzania
oszacowane na podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkoéw).

.- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (réwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentow
srodkow z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych).

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
2.2.11 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
$rodkéw zawierajgcych w sobie korzys$ci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegoélnosci z nastepujacych tytutdw:

- skutki toczacych sie spraw sagdowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, poreczenia.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej whlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien sprawozdawczy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku.
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2.2.12 Swiadczenia pracownicze

Grupa wyptaca $wiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych i nagrod jubileuszowych
zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Odprawy emerytalno-rentowe stanowig program okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Nagrody jubileuszowe stanowig inne dlugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikow.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych swiadczen rowne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych
$wiadczen na dzien sprawozdawczy z uwzglednieniem zyskOw i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesztego
zatrudnienia. Wysokos$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen szacowana jest na koniec roku obrotowego
przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezaca
zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywOw pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysziej wyptaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnych
zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskontowa powinna by¢ oparta o rentowno$¢ wysoce ptynnych obligaciji
komercyjnych o niskim stopniu ryzyka. W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji, a z taka sytuacjg,
mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastosowa¢ wystepujace na dzien sprawozdawczy rynkowe stopy zwrotu
z obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszaja lub zmniejszajg koszty w okresie, w ktérym powstaty.

Koszty przesziego zatrudnienia dotyczace programow okreslonych $wiadczen ujmuje sie w zysku lub w stracie
sukcesywnie, metoda liniowg przez okres nabywania uprawnien.

2.2.13 Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé wtedy, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki i przepisy podatkowe, kt6re obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartosciag bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa ta
nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przej$ciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym oraz od
strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przyszilosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zysku lub w stracie danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach lub
w kapitale wtasnym — woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na warto$é firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Grupa posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samag wiadze podatkowa.

2.2.14. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2.2.14.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty. Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodow
mozna wiarygodnie ustali¢ i gdy, prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy ustug pochodzg gtownie z:
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- ustug zwigzanych z wypoczynkiem (pobyty w osrodkach wypoczynkowych), w tym pobyty w hotelach; przychéd
jest rozpoznawany w sposob liniowy w okresie trwania pobytu - ustugi wykonywane na przelomie okresu
sprawozdawczego Grupa rozdziela rozliczajac przychody przypadajace na dany okres sprawozdawczy i na okres
nastepny.

- ustug sanatoryjnych -przychody rozpoznawane w sposaéb liniowy opisany powyzej,

- wypoczynek dzieci i mtodziezy —przychody rozpoznawane zgodnie z zasadg przedstawiong powyzej,

- ustugi najmu sprzetu i pomieszczen - przychody rozpoznawane miesiecznie zgodnie z zawartg umowg

- posrednictwa w sprzedazy biletéw lotniczych - przychody sa rozpoznawane w momencie wykonania ustugi
w wysokosci marzy za posrednictwo sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdbw pochodzg gtéwnie ze sprzedazy artykutdw konsumpcyjnych
w restauracjach i barach zlokalizowanych w osrodkach. Sprzedaz ta realizowana jest gtdéwnie za posrednictwem
kas fiskalnych i przychdéd jest rozpoznawany w momencie wydania towaru.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
Pozostate przychody i zyski operacyjne , posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w szczegélnosci:

- przychody oraz zyski z inwestyciji,

- przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

- zyski z tytutu roéznic kursowych, w tym zyski/straty z tytutu réznic kursowych powstajacych dla aktywow
pienieznych zaliczonych do kategorii ,dostepne do sprzedazy”, za wyjatkiem roéznic kursowych wykazywanych
w kosztach finansowych netto tj. réznic kursowych netto powstajacych od zobowigzan stanowigcych Zrddia
finansowania dziatalnosci jednostki

- odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych odniesionych w pozostate koszty
operacyjne,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

- zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela,

- otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

- spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostalych kosztow
operacyjnych ,

Przychody finansowe, stanowig przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki. W przychodach
finansowych ujmuje sie w szczegdlnosci:

- zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajace wytacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalnosci jednostki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.
2.2.14.2 Koszty

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug stanowi  a:

- koszty bezposrednie (w szczegélnosci materialy i robocizna) oraz posrednie koszty produkcji zwigzane
ze swiadczeniem ustug,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow wykorzystywanych w procesie $wiadczenia ustug

- odpisy z tytulu utraty wartosci $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych wykorzystywanych
w produkcji wyroboéw lub $wiadczeniu ustug,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

Koszty sprzeda zy stanowi a:
- koszty wynagrodzen osob petniacych funkcje sprzedazowa,
- pozostate koszty sprzedazy.

Koszty ogélnego zarz adu stanowi a:

- koszty Biura Zarzadu, ktére nie sg bezposrednio zaangazowane w $wiadczenie ustug na rzecz klientow,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, innych niz z tytutu dostaw i ustug oraz innych niz ujete w
pozostatych kosztach operacyjnych,

- odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych w odniesieniu do tych
srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktérych amortyzacja odnoszona jest do kosztéw ogdinego
zarzadu,

- koszty badan i rozwoju,

Catkowity koszt sprzedanych ustug, towardw i materiatéw stanowia:

- koszty wytworzenia sprzedanych ustug,
- wartosé sprzedanych towaréw i materiatow,
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- koszty sprzedazy, oraz
- koszty ogdlnego zarzadu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
« pozostate koszty operacyjne , zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna, w tym w szczegolnosci:
- straty z inwestycji finansowych,
- koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych,

- straty z tytulu réznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajacych na zobowigzaniach
stanowigcych zrodta finansowania dziatalnosci Grupy,

- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatow w jednostkach stowarzyszonych,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjna,

- przekazane darowizny,
- strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych,

¢ koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdélnosci:
- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,

- odsetki od krotkoterminowych i diugoterminowych pozyczek, kredytow i innych Zrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzacych ze Zrédet
finansowania dziatalnosci Grupy,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

2.2.15 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji  wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos$é tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe
prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Grupy.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng:

- po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja, w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia transakciji.
Kursem obowigzujacym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym
poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na kazdy dzien sprawozdawczy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu kursu
zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dziehn ustalenia wartosci
godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych inne niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie wwyniku finansowym. Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej
instrumentéw pochodnych wyrazonej w walucie obcej ujmuje sie w zysku lub w stracie jako wycena do wartosci
godziwej.

2.2.16 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w zysku lub w stracie w okresie, ktérego dotycza.
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Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywow wpltywajg na jego warto$¢ poczatkowa jako czes$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego specyficznie dla celéw finansowania dostosowywanego
sktadnika aktywéw, poniesione do dnia oddania tego skladnika do uzytkowania wplywajg na jego wartosc
poczatkowg w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi
w tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami z tymczasowego zainwestowania
pozyczonych $rodkow.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego specyficznie dla celéw finansowania dostosowywanego
sktadnika aktywow, poniesione do dnia oddania tego sktadnika do uzytkowania wplywajg na jego warto$¢
poczatkowg w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi
w tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami z tymczasowego zainwestowania
pozyczonych srodkow.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére zostalo zaciggniete bez $cisle okreslonego celu, a ktére zostato
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow wplywajg na
warto$¢ poczatkowg tego skladnika aktywow w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji
do naktaddw poniesionych na ten skladnik aktywéw. Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciggnietych
w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogdlnych) wptywajg na warto$¢ poczatkowa dostosowywanego
sktadnika aktywéw w zakresie w jakim stanowig korekte kosztu odsetek. Warto$¢ réznic kursowych korygujaca
koszt odsetek stanowi roznice pomiedzy kosztem odsetek od podobnego finansowania, jakie jednostka
zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.

2.2.17 Pomoc Pa nstwa
Dotacje niepieniezne ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;.

Pieniezne dotacje panstwowe do aktywOw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow.

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka gospodarcza speni
warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychdd w poszczegélnych okresach,
aby zapewni¢ ich wspdétmierno$é z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Nie
zwiekszajg one bezposrednio kapitatlu wtasnego.

Dotacja panstwowa, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztow, zostaje ujeta jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna, wraz z ujawnieniem tego
faktu.

Dotacje do przychoddéw prezentuje sie jako przychéd, oddzielnie od odnos$nych kosztéw, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie jako przychdd niezaleznie od tego czy zostaly otrzymane
w formie $rodkéw pienieznych czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

2.2.18 Zysk netto na akcj e

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

2.2.19 Sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

2.3 Opublikowane standardy i interpretacje, ktdére j eszcze nie obowi gzuja i nie zostaly wcze s$nigj
zastosowane przez INTERFERIE S.A.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata 0 wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie:

a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnie n

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantow), denominowanych w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw,
emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest
cena realizacji uprawnienia.
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Zmiana nie ma wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
b) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powi  gzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzane;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie ma wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

c) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010
r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywane
na moment poczatkowe ujecia i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow.
Wiekszo$¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymaog
prezentowania

w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wilasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

d) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do
wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Zmiana nie ma wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e) Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowych” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 roku i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie. Zmiany wymagajg ujawniania
dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywoéw finansowych. Zawierajg wymog
ujawnienia, wedtug klas aktywéw, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych
aktywow finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie jednostki.
Wymagane jest réwniez ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego
powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym sktadnikiem aktywow finansowych a odnosnym
zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaly usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest
narazona na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z przekazanym skfadnikiem aktywow,
wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.
Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 roku.

Powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

f)  Zmiany do MSR 12 ,Realizacja warto $ci aktywow”
Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywOw” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.
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Zmiany dotycza wyceny zobowigzan i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”
i wprowadzaja mozliwe do obalenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze byé
odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna
jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos$é inwestycyjng w czasie, a nie w chwili sprzedazy.
SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywéw, ktére nie podlegajg
amortyzacji” odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywdw nie podlegajacych amortyzaciji,
ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate” zostat wigczony do MSR 12 po wylaczeniu wytycznych dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

g) Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszos¢é zmian bedzie obowigzywaé dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

h) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnyc  h wymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaty wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wczesniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa
w jednostce wplacajace;.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznia 2011 r.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

i)  KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy
w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez
emisje instrumentéw kapitalowych skierowang na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw
kapitatowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
ksiegowa zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 r.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

Il Objasnienia zasad przej $cia na MSSF.

1. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy w pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Rok 2010 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi
do stosowania w UE, natomiast w ubiegtym roku nie istniata Grupa Kapitatowa wobec czego sp6tka sporzadzata
jedynie sprawozdanie jednostkowe — zgodnie z UoR. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
zgodnie z ustawg o rachunkowosci bylo sprawozdanie za rok zakonczony 31.12.2009 r., zatem za date przejscia
na zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia 2009 r. i na ten dzieh zostato sporzgdzone sprawozdanie
z sytuacji finansowe;j.
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Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF 1 (Zastosowanie MSSF po raz pierwszy),
Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. zastosowata obowigzkowe wiaczenia oraz skorzystata z niektdrych
opcjonalnych wylaczen z petnego retrospektywnego zastosowania MSSF.

2. Zwolnienia z petnego zastosowania MSSF wybrane prz ez INTERFERIE S.A.

Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A. na dzien przejscia wybrata nastepujace opcjonalne wytaczenia z petnego
zastosowania MSSF:
a)wartos¢ godziwa lub przeszacowanie jako zaktadany koszt
Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A. skorzystala z wylgczenia dla wybranych pozycji rzeczowych
aktywow trwatych. Efekt zastosowania tego wytaczenia zostat zaprezentowany w punkcie 4.1.

3. Obowi azkowe wyt gczenia z petnego retrospektywnego zastosowania MSSF

Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A. na dzien przej$cia zastosowata wszystkie obowigzkowe zwolnienia ze
stosowania poszczeg6inych MSSF w tym:

- Szacunki ksiegowe
Szacunki ksiegowe dokonane zgodnie z MSSF na dzien 01.01.2009 r. powinny by¢ spoéjne
z szacunkami dokonanymi na ten dzien zgodnie z wczes$niej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci, chyba, ze wystepuja ewidentne dowody na btedy we wczesniej dokonanych
szacunkach. W zwigzku z tym, ze jednostka nie stwierdzita btedéw w dokonywanych uprzednio
szacunkach, nie dokonata retrospektywnie zadnych korekt tych szacunkéw.

- Zwolnienia dotyczace: usuwania z bilansu finansowych aktywoéw i zobowigzan, rachunkowosci
zabezpieczen, aktywow zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy oraz dziatalnosci zaniechanej
nie majg zastosowania, gdyz nie wystgpity w Grupie przed dniem przejscia na MSSF.

4. Wskazanie i obja $nienia r6 znic pomi edzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporz adzonym wg polskich zasad rachunkowo $ci, a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporz gdzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE

Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A.
dokonuje prezentacji uzgodnien wyjasniajacych, w jaki sposéb przejscie z dotychczas stosowanych zasad
rachunkowosci opartych na polskim prawie bilansowym na zasady wedtug MSSF, wptynelo na sytuacje
majatkowa, finansowe wyniki dziatalnosci i przeplywy pieniezne przedstawiajgc wyliczone réznice powstate jako
efekt przeksztatcenia danych zgodnie z wymogami przejscia na MSSF:

- kapitatu wkasnego na 1 stycznia 2009 r.;

- kapitatu wlkasnego na 31.12.2009 r;

- catkowite dochody ogdtem za okres 12 miesiecy do 31.12.2009 r..

Wptyw na wynik

Wplyw na f'niﬂrs::lilzza Wplyw na Kapitat
Kapitat wiasny miesi ec wiasny na
na 01.01.2009 r. >l ecy 31.12.2009 .
zakohczony
31.12.2009 .
Kapitat wkasny i wynik finansowy netto
wedtug polskich zasad rachunkowo  $ci 92 672 2891 95 563
Korekta kosztow finansowania zewnetrznego
— odsetki a) 99 6 105
Korekta kosztéw finansowania zewnetrznego
- rGznice kursowe b) -1377 -426 -1 803
Korekta wartosci $srodkéw trwatych z tytutu
wyceny do wartosci godziwej uznanej za
domniemany koszt C) 8 277 -1 085 7192
Podatek odroczony od korekt - tacznie a) -1 330 286 -1 044
Kapitat wtasny i wynik finansowy netto
wedtug MSSF (catkowity dochdd) 98 341 1672 100 013
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Opisowe przedstawienie zidentyfikowanych i skalkulo wanych gtéwnych obszaréw ré6 znic pomi edzy
stosowanymi przez Grup e polskimi zasadami rachunkowo $ci, a MSSF.

4.1 Srodki trwate

a) Korekta kosztow finansowania zewnetrznego — odsetki — zgodnie z polskim prawem bilansowym, koszty
finansowania zewnetrznego pozyskanego w celu finansowania inwestycji, powiekszajg warto$¢ srodka
trwatego do momentu oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” réwniez
wymaga zwiekszenia wartosci srodka trwalego o koszty finansowania zewnetrznego, jednak w przypadku
MSR nalezy rowniez uwzgledni¢ odsetki od zobowigzan zaciagnietych na cele ogdlne, ale wykorzystanych
na cele inwestycyjne. W zwigzku z tym, skalkulowana korekta, zostata odniesiona na niepodzielony wynik
lat ubiegtych zwiekszajac go o kwote 99 tys. zt. [na dzien 31.12.2009 r. zwigekszenie niepodzielonego
wyniku lat ubiegtych w kwocie 105 tys. zf]. Kwota ta odpowiednio zwieksza warto$¢ srodkéw trwatych.
W wyniku zmiany kosztéw amortyzacji i kosztow odsetek korekta ta wplywa na zwiekszenie wyniku
finansowego za rok 2009 o kwote 6 tys. zt.

b) Korekta kosztow finansowania zewnetrznego — réznice kursowe - zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
réznice kursowe od zobowigzan w walutach obcych zaciagnietych w celu finansowania nabycia lub
wytworzenia $rodka trwalego powiekszajg badz pomniejszajg jego wartos¢ do momentu oddania go do
uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” nie dopuszcza kapitalizacji réznic kursowych za
wyjatkiem przypadku, gdy réznice kursowe stanowig korekte kosztéw odsetek. Grupa Kapitalowa
INTERFERIE S.A. skalkulowata kwote réznic kursowych niestanowigcych korekty kosztow odsetek.
W zwigzku z tym, kwota ta, ktéra na dzien przejscia na MSSF byta aktywowana na $rodkach trwatych,
zostaje odniesiona na niepodzielony wynik lat ubieglych zmniejszajac go o kwote 1377. tys. zt [na
31.12.2009 r. zmniejszenie niepodzielonego wyniku lat ubieglych o kwote 1 803. tys. zi]. Kwota ta
odpowiednio pomniejsza warto$¢ netto srodkow trwatych. Zmiana z tytutu korekty powoduje zmniejszenie
wyniku finansowego za rok 2009 o kwote 426. tys. zt.

C) Korekta wartosci srodkow trwatych z tytutu wyceny do wartosci godziwej uznanej za domniemany koszt —
na mocy MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dla ustalenia warto$ci wybranych srodkéw
trwatych Grupa zastosowata wycene do wartosci godziwej jako tzw. domniemany koszt. W wyniku wyceny
dokonanej przez rzeczoznawce podwyzszono warto$¢ brutto srodkéw trwatlych na dzien przejscia na
MSSF, tj. na 01.01.2009 r. o kwote 8 277 tys. zt [na dzien 31.12.2009 r. podwyzszono wartos¢ brutto
srodkow trwatych o kwote 7 192 tys. zi]. Korekta ta powoduje zmniejszenie wyniku finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2009 o kwote 1 085 tys. zt

W bilansie otwarcia Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. zastosowata warto$¢ godziwg jako domniemany
(zaktadany) koszt w stosunku do niektérych sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych. W kazdym przypadku
wycena do wartosci godziwej zostata wykonana przez profesjonalnego rzeczoznawce. taczng kwote wartosci
godziwej sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych prezentuje ponizsze zestawienie:

Zagregowana kwota korekt
do warto $ci bilansowych

Zagregowana kwotawarto §ci  Wykazywanych zgodnie 2
godziwej na dzie h 01.01.2009 wcze Sniejszymi zasadami
r. rachunkowo $ci 01.01.2009
Skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych  (c) 88 247 8277
Razem 88 247 8277

4.2 Odroczony podatek dochodowy

a) Podatek odroczony od korekt MSSF — od korekt wymienionych w powyzszych podpunktach zostat
odpowiednio ustalony podatek odroczony zgodnie z wymogami MSR 12 Podatek dochodowy. Kwota
podatku odroczonego obcigzajgca kapitat wkasny na dzien 01.01.2009 r. wynosi 1 330 tys. zt [na dzien
31.12.2009 r. obcigza kapitat wtasny w kwocie 1 044 tys. z.]. Warto$¢ podatku odroczonego uznajgca wynik
finansowy za rok obrotowy 2009 r. wynosi 286 tys. zi.
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4.3 Zmiany w kapitale podstawowym wynikaj ace z przejscia na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo $ci Finansowej (MSSF).

Kapitat podstawowy od dnia 1.01.2009 roku w zwigzku z zastosowaniem MSSF zostal powiekszony
0 nastepujace pozycje:

- nadwyzke wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalna,

- warto$¢é przeszacowania kapitatu wkasnego do warunkoéw hiperinflacji.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego, zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” wymaga, by jednostki, ktére prowadza dziatalno$¢ gospodarcza w okresie
hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wtasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywéw) z zastosowaniem ogoélnego indeksu cen, poczawszy od
daty, w ktorej kapitaty te zostaly wniesione lub powstaty w inny spos6b za okres, w ktérym polska gospodarka
funkcjonowata w warunkach hiperinflacji tj. za okres do korica 1996 roku.

Zastosowanie sie do zasad zawartych w MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu podstawowego o kwote 20.650
tys. zt. i jednoczesne obcigzenie w identycznej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych.
Dlatego tez przeszacowanie hiperinflacyjne nie ma wptywu na wysokos$¢ kapitatu wkasnego Grupy Kapitatowej
INTERFERIE S.A. na dzien 1.01.2009 r.

Zmiany wynikajace z przejscia na
MSSF
Stan kapitatu
Stan kapitatu podstawowego po
podstawowego na Skutek przeszacowania kapitatu uwzglednieniu
1.01.2009 r. podstawowego do warunkow przejscia na MSR na
(warto$é nominalna) hiperinflacji dzien 1.01.2009 r.
Wartosc¢ kapitatu
podstawowego 72 821 20 650 93 471

5. Uzgodnienie przeptywdw pieni eznych

Przejscie z polskich zasad rachunkowosci na zasady wedlug MSSF nie miatlo wplywu na przeptywy pieniezne
netto.

[Il Dodatkowe informacje
1. Segmenty dziatalno $ci

Identyfikacja segmentéw operacyjnych . Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spdjny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO) -Zarzadowi
podmiotu dominujacego Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg hotele, osrodki
wypoczynkowe, biuro podrézy, sprzedaz kolonii dokonywang przez komoérke d.s sprzedazy i marketingu.
Ponadto w Spéice wyodrebniono biuro zarzadu. Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A. w wykazanych
segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiggajac okreslone przychody i ponoszac koszty. Wyniki
dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez Zarzad podmiotu dominujgcego. Dostepne sg réwniez
informacje finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentow.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych . Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i os$rodki
wypoczynkowe) sg agregowane w segment sprawozdawczy.

Niezagregowane segmenty operacyjne sa taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.

Segment ,dziatlalno $¢ hotelarska” . Segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A.
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Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel oraz osrodek wypoczynkowy, ktory jest oddzielnie
analizowany i oceniany przez Zarzad. Ze wzgledu na:
« podobny charakter swiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane
Z wypoczynkiem),
« podobienstwo metod przy $wiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupdw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie),
« rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy).
Segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tacznie dla hoteli oraz o$rodkow
wypoczynkowych potozonych w miejscowos$ciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (géry, morze),
natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
Ldziatalnos¢ hotelarska”.
Wszystkie pozostate segmenty . Zrédta przychodéw w tej kategorii obejmuja; ustugi hotelowe $wiadczone przez
hotele miejskie (hotel Lubin oraz hotel Gtogéw), posrednictwo w sprzedazy imprez turystycznych wiasnych oraz
innych operatoréw, sprzedaz biletéw lotniczych oraz ustugi reklamowe.

Okres obrotowy za 12 miesi ecy ko nczacy sie 31.12.2009 r.

Wszystkie
Dziatalno $¢ pozostate Pozycje Dane
hotelarska segmenty  nieprzypisane Skonsolidowane
Przychody ze sprzedazy, w tym: 35311 7730 0 43 041
- przychody osiggane z transakcji

Z innymi segmentami 665 0 0 665
Przychody zewnetrzne 34 646 7730 42 376
Koszt whasny sprzedazy, w tym: 29 058 5947 0 35 005

- amortyzacja 3360 112 0 3472
Zysk brutto ze sprzeda zy — wynik
segmentu 6 253 1783 0 8 036
Koszty sprzedazy i zarzadu, w tym: 0 0 4 326 4 326

- amortyzacja 124 124
Saldo pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych 0 0 -1351 -1351
Zysk operacyjny 6 253 1783 -5678 2 358
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych 0 0 -172 -172
Zysk przed opodatkowaniem 6 253 1783 -5 850 2185
Podatek dochodowy 0 0 514 513
Zysk netto 6 253 1783 -6 364 1672

Przychody z tytulu transakcji z pojedynczym klientem stanowigce ponad 10% igcznych przychoddéw Spoiki

wyniosty 5.683 tys. zt.
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Okres obrotowy za 12 miesi ecy ko nczacy si e 31 grudnia 2010 r.

Wszystkie
Dziatalno §¢ pozostale Pozycje Korekty Dane
hotelarska segmenty nieprzypisane  konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody ze sprzedazy, w tym: 30151 9312 0 -31 39431
- przychody osiagane

z transakcji z innymi segmentami 1944 0 0 0 1944
Przychody zewnetrzne 28 207 9312 -31 37 488
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 23982 8 475 0 0 32 457

- amortyzacja 2951 313 0 0 3264
Zysk brutto ze sprzeda zy — wynik
segmentu 6 169 837 0 -31 6 975
Koszty sprzedazy i zarzadu, w tym: 0 0 5416 31 5 385

- amortyzacja 0 106 0 106
Saldo pozostatych przychodéw
i kosztéw operacyjnych 0 0 1927 0 1927
Wynik na utracie kontroli 0 0 261 0 261
Zysk operacyjny 6 169 837 -3228 0 3778
Saldo przychodéw i kosztow
finansowych 0 0 -3 0 -3
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych
metoda, praw wtasnosci 0 0 265 0 265
Zysk przed opodatkowaniem 6 169 837 -2 966 0 4 039
Podatek dochodowy 0 0 891 891
Zysk netto 6 169 837 -3 857 0 3148

Przychody z tytulu transakcji z pojedynczym klientem stanowigce

wyniosty 5.947 tys. zt.

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe w tym:

zapasy
naleznosci
srodki pieniezne

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe w tym:

- zapasy
- naleznosci

- Srodki pieniezne

Stan na dzie n 31grudnia 2010

ponad 10% tacznych przychodow Spokki

Dziatalno $¢ V\gszzgsttg;g Pozycje Korekty Dane
hotelarska P nieprzypisane konsolidacyjne skonsolidowane
segmenty
85 034 25 564 0 110 598
1637 3645 346 5629
249 31 280
1309 1182 346 2837
79 2433 2511
Stan na dzie n 31grudnia 2009
Dziatalno $¢ V\gszzgssttzli(;s Pozycje tacznie dane
hotelarska P nieprzypisane Spokki
segmenty
105 572 6130 111 702
1893 1801 451 4 145
302 8 310
1511 1364 451 3325
80 429 509
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Pomiedzy segmentami sprawozdawczymi nie sg zawierane istotne transakcje finansowe.

Dane zawarte w sprawozdawczosci wewnetrznej sporzgdzane sg zgodnie z zasadami stosowanych dla celéw
sporzadzania sprawozdania finansowego wg MSSF.

Wszystkie przychody Grupy pochodzace od klientéw zewnetrznych sg uzyskiwane w kraju w ktérym Grupa ma
swojq siedzibe. Wszystkie aktywa Spétki znajdujg sie w Polsce.

Ceny ustug pomiedzy segmentami ksztaltujg sie na poziomie cen stosowanych w stosunku do innych klientéw
zewnetrznych.

2. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowg INTERFERIE S.A. naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka
finansowego:

a) ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko zmiany kursu walut lub przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych )

Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. $wiadczy ustugi dla podmiotéw z zagranicy w swoich obiektach i narazona
jest na ryzyko zmiany kurséw waluty w szczegélnosci Euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych
transakcji handlowych, ujetych aktywéw i zobowigzan. Na dzien sporzadzania raportu Grupa Kapitalowa
INTERFERIE S.A. nie zabezpiecza ryzyka kursowego.

Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A posiada kredyty o zmiennym oprocentowaniu co naraza na ryzyko zmiany
przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych, jest ono jednak czes$ciowo niwelowane przez
krotkoterminowe depozyty $rodkéw pienieznych o zmiennym oprocentowaniu, jak réwniez fakt, iz wysokosé
kredytow nie zagraza dziatalnosci biezacej Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. Kredyt ditugoterminowy
inwestycyjny, zaciggniety w 2008 roku ze sptatg w okresie 10 lat w walucie EUR zostat wyceniony wedtug
wartosci godziwej, to jest aktualnego kursu walut oraz aktualnej rynkowej stopy oprocentowania kredytow,
ktérego Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. nie zabezpiecza z uwagi na hedging naturalny — przychody w EUR.

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych w EURO na zmian e kursu na 31.12.2010r

r\]/;/;r;%i(; Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik
bilansowa Ryzyko walutowe EUR/PLN .
na ryzyko Ryzyko stép procentowych

3,28%
(tys.pl) (tys.pl) 4,35 (+ 10%) 3,56 (-10%)  (+0,5%) 2,28%(-0,5%)

Zobowigzania z tytutu

kredytu 5 455 5455 -546 546 -27 27
Naleznosci z tytutu dostaw

robot i ustug 616 616 62 -62

Zobowigzania z tytutu

dostaw rob6t i ustug 43 43 -4 4

Srodki pieniezne 365 365 36 -36

Wplyw na wynik

finansowy -452 452 -27 27

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych w EURO na zmian e kursu na 31.12.2009r

Wartos¢
narazona
na ryzyko

(tys.p)  (tys.p) 4,35 (+10%) 3,56 (-10%) (+0,5%)  (-0,5%)

Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik
bilansowa Ryzyko walutowe EUR/PLN  Ryzyko stop procentowych

Zobowigzania z tytutu

kredytu 6728 6 728 -673 673 -34 34
Naleznosci z tytutu dostaw

robét i ustug 666 666 67 -67

Zobowiazania z tytutu

dostaw robét i ustug 46 46 -5 5

Srodki pieniezne 218 218 22 -22

Wptyw na wynik

finansowy -589 589 -34 34
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b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz depozytéw w bankach
i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientbw — co obejmuje
nierozliczone naleznosci i zobowigzania. W przypadku instytucji finansowych Grupa wspoétpracuje z trzema
bankami, ktérych wiarygodnosé jest potwierdzona wysokim ratingiem (dla BRE Bank wg: Fitch: A/F1/CD1,
Moody’s wg: Baal/P-2/D, dla PKO S.A. wg.: Fitch A/F2/B/C/1, dla BZ WBK S.A. wg: BABt/F2/Stabilne/3/C)

Jesli chodzi o klienta instytucjonalnego , jego wiarygodnos¢ kredytowa ocenia sie poprzez pozycje finansowa,
doswiadczenia z przesziosci oraz stosowanie przedptat w formie zaliczek. Naleznosci od klientow
instytucjonalnych dotycza w znacznej mierze odbiorcow wspétpracujacych ze Spétkg diugoterminowo i zdaniem
Spoiki jakosé kredytowa tych naleznosci jest dobra. Sprzedaz ustug klientom indywidualnym odbywa sie za
pomocg przedptat na rachunki bankowe, gotéwke lub za pomoca kart kredytowych, stgd poziom naleznosci od
klientéw indywidualnych jest niewielki i jako$¢ kredytowa tych naleznosci nie stanowi istotnego ryzyka dla Spétki.
Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych zblizona jest do ich wartosci ksiegowej.

C) ryzyko utraty ptynnosci

Prognozowanie przeptywéw pienieznych realizowane jest w ramach jednostek eksploatacyjnych Grupy
Kapitatowej INTERFERIE S.A, a nastepnie podlega agregacji. Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A monitoruje
kroczace prognozy ptynnosci w celu zagwarantowania wystarczajacych srodkéw pienieznych dla zaspokojenia
potrzeb operacyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii
kredytowych zawsze tak, by nie naruszyé limitdw okreslonych w umowie kredytowej. Takie prognozowanie
uwzglednia plany Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A. w zakresie zapotrzebowania na finansowanie
zewnetrzne, koniecznos¢ przestrzegania warunkéw zaciggnietych zobowigzan. Nadwyzka srodkéw pienieznych
utrzymywana przez jednostki eksploatacyjne powyzej okreslonego salda przekazywania jest na rachunek
biezacy Grupy Kapitatlowej INTERFERIE S.A, gdzie nadwyzka jest deponowania na lokatach terminowych badz
nastepuje zmniejszenia linii kredytowej otwartej na rachunku biezagcym Grupy.

-Niezdyskontowane kwoty umowne zobowigzan finansowych 2010

do 1 roku 1-3 lata 3-5lat Powyzej 5 lat

kredyty i pozyczki 934 2679 1690 817
zatrzymane gwarancje
Z tytutu nalezycie wykonanej 0 41 0 0
umowy
Zoboquama z tytutu 1418
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
zakupu, budowy $rodkéw

. o 678
trwatych i wartosci
niematerialnych
Inne zobowigzania 684
finansowe

Niezdyskontowane kwoty umowne zobowigzan finansowych 2009

do 1 roku 1-3 lata 3-5lat Powyzej 5 lat
kredyty i pozyczki 1963 2418 1612 1629
zatrzymane gwarancje
Z tytutu nalezycie wykonanej 0 17 0 0
umowy
Zoboquama z tytutu 2 405
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
zakupu, budowy $rodkéw 0
trwatych i wartosci
niematerialnych
Inne zobowigzania 853
finansowe

W latach 2009 — 2010 wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie nastepujaco:

Wyliczenie wska znikow

Lp. Nazwa wska znika Reguta
2010 2009
1 Wskaznik biezacej aktywa obrotowe 5 629 0.97 4145 0.52
plynnoéci finansowej  zohowigzania biezace 5 810 : 7 959 :
2 Wskaznikszybki  aktywa obr. - zapasy 5 629-280 0gp 4145-310 o
plynnosci finansowej  zohowigzania biezace 5810 ' 7 959 '
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W 2010 roku wskazniki ptynnosci uleglty znacznej poprawie. Grupa nie ma probleméw z regulowaniem

zobowigzan. Niska wartos¢ wskaznika ptynnosci zwigzana jest z realizacji inwestycji ze $rodkow
krotkoterminowych.

3. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitalowej INTERFERIE S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa mogta
generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktykg rynkowa efektywne wykorzystanie kapitalu monitorowane jest na podstawie ponizszych
wskaznikow:

Wyliczenie wska znikéw

Lp. Nazwa wska znika Reguta
2010 2009
1 Rentownos¢ kapitatu zysk netto x 100 3148 x 100 285 1672 x100 155
catkowitego wartos¢ kapitatu 103 161 +7 256 ' 100 013+8 175 '
catkowitego
2 Rentownos$¢ kapitatu ~ zysk netto x 100 3148 x 100 305 1672 x100 167
whasnego kapitat wiasny 103 161 ' 100 013 '

Na kapitat wiasny sklada sie: suma kapitatlu akcyjnego/podstawowego (nota 12) i zyskéw zatrzymanych (nota
13).

Wartos¢ kapitatu catkowitego jest sumg kapitalu wilasnego wynikajacego z bilansu plus wartosé¢ sumy
zobowigzan dtugoterminowych wynikajacych z bilansu.

Grupa zrealizowata swdj cel zarzgdzania kapitalem w 2010 roku.

4. Wazniejsze oszacowania i os ady ksi egowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przyszitosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania
ksiegowe, z zatozenia rzadko pokrywaé sie beda z rzeczywistymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktore
wigza sie ze znaczacym ryzykiem koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

4.1 ujecie zysku na utracie kontroli nad jednostk g zalezng oraz wycena wystawionych opcji put i call na
udzialy w jednostce stowarzyszonej

W biezacym roku Interferie S.A. utracita kontrole nad spoétkg zalezna INTERFERIE Medical SPA
w wyniku wejscia drugiego inwestora (KGHM FIZAN) (Nota 7). Utrata kontroli nastgpita w wyniku podwyzszenia
kapitatu podstawowego INTERFERIE Medical SPA, ktére w wiekszosci zostalo objete przez KGHM FIZAN (za
gotowke w kwocie 41 309 tys. zt) i jednoczesnie Interferie S.A. objeta cze$¢ udziatbw wnoszac aportem prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw o wartosci godziwej 19 808 tys. zt i wartosci ksiegowej 18 535 tys. zt . Po
podwyzszeniu kapitatu, udziatowcy maja odpowiednio Interferie S.A. - 32,63% i KGHM FIZAN - 67,37%,

Zgodnie z wymogami MSR 27, na moment utraty kontroli, Interferie S.A. ujeta w wyniku finansowym zysk na
wycenie do wartosci godziwej zatrzymanych udziatow (32,63%) w kwocie 261 tys. zi, stanowigcy réznice
pomiedzy wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow 20 484 tys. zt a zdekonsolidowanymi aktywami netto w
kwocie 20 223 tys. zt . Warto$¢ godziwa zatrzymanych udziatéow (32,67%) zostata oszacowana jako 32,67%
udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto Interferie Medical SPA poniewaz na moment utraty kontroli jednostka
ta nie prowadzita zadnej dziatalnosci a gtéwnymi jej aktywami byto otrzymane aportem prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz $rodki pieniezne. Tym samym na wynik finansowy okresu wptynefa réwniez nadwyzka
wartosci godziwej wniesionego aportem prawa wieczystego uzytkowania gruntu nad jego wartoscig ksiegowg w
kwocie 406 tys. zt (fj. 32,67% x 1 243).

W ramach transakcji objecia udziatéw w Interferie Medical SPA przez Fundusz, Interferie SA wystawita opcje put
i call dla Funduszu (warunki opcji opisane sg w Nocie 7). Opcje te stajg sie wykonywalne (tj. KGHM FIZAN ma
prawo kupi¢ udzialy od Interferie SA lub zbyé udziaty na rzecz Interferie SA) jedynie w przypadku wystapienia
Scisle okreslonych zdarzen. Zdaniem zarzadu, na dzien zawarcia umowy inwestycyjnej oraz na dzien bilansowy
nie wystepujg przestanki wskazujace na to aby mozliwe byto wystgpienie warunkéw uprawniajgcych do KGHM
FIZAN do realizacji opcji, a tym samym zdaniem Zarzgadu prawdopodobienstwo aby opcje te staly sie
wykonywalne jest znikome.

Opcje te w przyp. wystgpienia tych $cisle okreslonych zdarzen mogg powodowaé odwrdcenie transakcji poprzez
zbycie przez KGHM FIZNAN udziatbw w Medical SPA na rzecz Interferie oraz zobowigzywaé Interferie do
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zaptaty okreslonych kwot za nabycie udziatéw. Fakt istnienia tych opcji w umowie inwestycyjnej, w opinii
Zarzadu nie ma wplywa na uznanie iz w wyniku tej transakcji kontrola Interferie nad Medical SPA zostala
utracona i transakcja ma charakter zbycia pakietu kontrolnego na rzecz KGHM FIZAN. Zarzad nie ma intencji
ponownego nabycia kontroli nad Medical SPA., utrata kontroli nad Medical SPA nie ma charakteru
tymczasowego.

Zdaniem Zarzadu, Spoika utracita kontrole nad Medical SPA; tym samym spoéitka ta zostata zdeskonsolidowana,
a na utracie kontroli zostat rozpoznany zysk.

Wystawione przez Inteferie SA, opcje put i call sg instrumentami pochodnymi objetymi zakresem MSR 39.
INTERFERIE Medical SPA jest nienotowana a biorgc pod uwage warunki wykonania opcji nie jest mozliwa
wiarygodna wycena ich warto$ci godziwej, w zwigzku z tym opcje te wykazywane zostalty wedtug kosztu tj.
wartosci zero gdyz brak jest premii otrzymanej za wystawienie opciji.

4.2 Okresy u zytkowania aktywow trwatych

Przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu uzytkowania, ktory w trakcie eksploatacji moze
ulegac¢ skroceniu badz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji okresu uzytkowania $rodkéw trwatych raz w roku
obrotowym, uwzgledniajac m.in. okres ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ koncowg sktadnika aktywoéw oraz
oczekiwany sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw.

4.3 Odpisy z tytutu utraty warto  $ci rzeczowych aktywow trwatych

Przedmiotem szacunku sg przyszie przeptywy pieniezne z uzytkowania srodka trwatego, a takze przyjeta stopa
dyskontowa, szacowana na bazie $redniowazonego kosztu kapitatu. Przyszie przeptywy pieniezne zalezg od
wielu czynnikéw (w tym od spodziewanej frekwencji w poszczegdlnych obiektach), a zmiany zatozeh beda mialy
wptyw na wysokos$¢ wartosci odzyskiwanej aktywow. W okresie 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2010
roku i 31 grudnia 2009 roku nie rozpoznano odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

4.4 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe

Aktualna warto$¢ zobowigzan emerytalnych oraz jubileuszowych zalezy od szeregu czynnikdw, ktére sg ustalane
metodami aktuarialnymi na podstawie szeregu zalozen. Zatlozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg mialy wplyw na wartosé
budzetowg zobowigzan emerytalnych.

Szczegdtowo pozycje dotyczace $Swiadczen pracowniczych zostaty przedstawione w nocie 17.

4.5 Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedlug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly prawnie lub faktycznie

na koniec okresu sprawozdawczego.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego okresla sie jako pewne.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzie n

31.12.2010 31.12.2009
Grunty 221 221
Budynki i budowle 84 009 82774
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 305 2308
Srodki transportu 191 261
Inne $rodki trwate 1676 2104
Srodki trwate w budowie 525 4 401
Razem 88 927 92 069
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Zmiana warto $ci rzeczowych aktyw6w trwatych w okresie od 1.01.20 10 r.
do 31.12.2010 .
Budynki ~ Urzadzenia g g Ine tsrcv)g}lg
Grunty . Y techniczne $rodki Ogoétem
i budowle ) transportu
i maszyny trwate b ;
udowie
Stan na 1.01.2010 .
Wartosc brutto 221 100395 7529 721 10329 4401 123 596
Umorzenie 0 (17 621) (5 221) (460) (8 225) 0 (31527)
Wartos¢ ksiegowa netto 221 82 774 2308 261 2104 4 401 92 069
Zmiany w roku 2010
Rozliczenie srodkéw trwatych w
budowie 0 3083 300 0 27 (3410) 0
Zakup bezposredni 0 30 167 0 347 10752 11 296
Wytworzenie we wlasnym zakresie 0 0 0 0 0 0 0
Zbycie (wartos¢ brutto) 0 (32) (3) 0 0 (10179) (10 214)
Likwidacja lub spisanie z ewidencji 0 (926) (256) 0 (349) 0 (1531)
Zmiana statusu jednostki zaleznej 0 (30) 13) 0 0 (976) (1 019)
Inne zmiany 0 0 0 0 0 (63) (63)
Amortyzacja 0 (1 851) (422) (70)  (801) 0 (3 143)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
I|kW|daCJ|, Sprzedaiy i inne 0 961 221 0 346 0 1528
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
zmiany statusu jednostki zaleznej 0 0 2 0 0 0 2
Stan na 31.12.2010r.
Wartosc brutto 221 102520 7725 721 10353 525 122 066
Umorzenie 0 (18511) (5 420) (530) (8 679) 0 (33 140)
Wartos¢ ksiegowa netto 221 84 009 2 305 191 1676 525 88 927
. . Srodki
Budynkl Urzqdzenla Srodki 'Inne' trwate )
Grunty i techniczne transportu srodki W Ogoétem
budowle i maszyny P trwate ]
budowie
Stan na 1.01.2009 r.
Wartosc brutto 221 91 470 7218 749 10133 8834 118625
Umorzenie 0 (14725) (4 877) (409) (7 384) 0 (27395)
Warto$¢ ksiggowa netto 221 76 745 2341 341 2748 8 834 91 230
Zmiany w roku 2009
Rozliczenie $rodkéw trwatych w
budowie 0 9 069 12 0 0 (9 081) 0
Zakup bezposredni 0 0 327 1 265 4647 5240
Wytworzenie we wkasnym zakresie 0 0 0 0 0 0 0
Zbycie (warto$¢ brutto) 0 0 9) (30) 0 0 (39)
Likwidacja lub spisanie z ewidencji 0 0 (161) 0 (68) 0 (229)
Przeniesienie miedzy grupami 0 (143) 143 0 0 0 0
Amortyzacja 0 (2 896) (502) (81) (902) 0 (4 381)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidacji, sprzedazy i inne 0 0 158 30 62 0 249
Stan na 31.12.2009 r.
Wartos¢ brutto 221 100395 7529 721 10 329 4401 123596
Umorzenie 0 (17621) (5 221) (460) (8 225) 0 (31527)
Wartos¢ ksiegowa netto 221 82 774 2 308 261 2104 4401 92 069
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Odpis amortyzacyjny w wysokosci 3 074 tys. ( 2009r. - 4 298 ty$) powiekszyt koszty wytworzenia towaréw
i materiatéw ; w wysokosci 69 ty$. ( 2009r. — 83 tys$.) — koszty ogélnego zarzadu.

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na gruntach i budynkach w tgcznej kwocie 13 441,8 tys. zt Jest to
zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej w kwocie 7 986,1 tys. zt. | hipoteki umownej w kwocie 5 455,7 tys. zt.
Odsetki od pozyczki oraz kredytu w rachunku biezacym aktywowane na $rodki trwate wyniosty w 2010 r. - 78 tys.
(w 2009 r. wyniosty: 8 tys. z}).

Odsetki od kredytu, pozyczki oraz kredytu w rachunku biezgcym aktywowane na srodki trwate wyniosty w 2010 r.
- 78 tys. (w 2009 r. wyniosty: 32 tys. zf). Stopa kapitalizacji odsetek w 2010 roku wyniosta 5,4%%
(w 2009 r. wyniosta 5%).

Zbycie $rodkéw trwatych w budowie w kwocie 10.179 tys. zt dotyczy sprzedazy do INTERFERIE Medical SPA
Sp. z o0.0. nakladéw inwestycyjnych poniesionych na budowe hotelu w Swinoujéciu. Zbycie nastapito po
whniesieniu aportu w postaci prawa wieczystego uzytkowania (Nota 7) i na tej transakcji spotka zrealizowata zysk
w wysokosci 19 tys. zt.

6. Warto $ci niematerialne

Stan na dzie n

31.12.2010 31.12.2009

Oprogramowanie komputerowe 77 124

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 788 19 460
Razem 865 19 583

Prawo
Oprogramowanie wieczystego Oadtem
komputerowe uzytkowania 9
gruntu

Stan na 1.01.2010 .
Warto$¢ brutto 603 19 791 20394
Umorzenie (479) (332) (811)
Wartos¢ ksiegowa netto 124 19 459 19 583
Zmiany w roku 2010
Zakup bezposredni 26 0 26
Utrata kontroli nad jednostka zalezng (18 852) (18 852)
Likwidacja , zbycie (warto$¢ brutto) (34) 0 (34)
Amortyzacja (73) (136) (209)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu utraty kontroli
nad jednostka zalezng 317 317
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji,
sprzedazy i inne 34 0 34
Stan na 31.12.2010 r.
Warto$¢ brutto 595 939 1534
Umorzenie (518) (151) (669)
Wartos¢ ksiegowa netto 77 788 865

Zmniejszenie w pozycji prawo wieczystego uzytkowania gruntdw w 2010 roku wynika z wniesienia prawa
w postaci aportu do spétki INTERFERIE Medical SPA Sp.z 0.0.
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Stan na 1.01.2009 r.
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto
Zmiany w roku 2009
Zakup bezposredni
Amortyzacja

Stan na 31.12.2009 r.
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Oprogramowanie

za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Prawo wieczystego

komputerowe uzytkowania Ogétem
gruntow

482 19 791 20273
(407) (132) (539)
0 0 0
75 19 659 19 734
121 0 121
(72) (200) @72)
603 19 791 20 394
(479) (332) (811)
124 19 459 19 583

Na dzien 31.12.2010 roku Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A. uzytkowala grunty, na podstawie prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, o tacznej powierzchni 12,33 ha (na dzien 31.12.2009 roku powierzchnia ta

wynosita 14,12 ha).

OWS "CHALKOZYN" Kotobrzeg

OWS "CECHSZTYN" Ustronie Morskie
OWS "BARBARKA" Swinoujécie

OWS "BARBARKA-II" Swinoujs'cie

Hotel Gorski "MALACHIT" Swieradéw Zdréj

OSW "ARGENTYT" Dabki

Hotel "BORNIT" Szklarska Poreba

Hotel "INTERFERIE " Glogow
Hotel "INTERFERIE" Lubin

Razem

Powierzchnia gruntéw w wieczystym

uzytkowaniu (ha)

rok 2010 rok 2009
1,27 1,27
0,72 0,72
0,10 0,10
0,00 1,79
5,36 5,36
2,13 2,13
1,80 1,80
0,48 0,48
0,46 0,46
12,32 14,12

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdow Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A nabyla od innych podmiotéw.
Grunty bedace przedmiotem prawa wieczystego uzytkowania zwigzane sg z podstawowa dziatalnoscig Grupy.
Zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy z tytutu prawa wieczystego uzytkowania

gruntdw zostaly oszacowane na podstawie

administracyjnych oraz pozostatego okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

taczna warto §¢€ przysztych minimalnych optat
leasingowych z tytutu prawa wieczystego

uzytkowania gruntow
Ponizej jednego roku
Od jednego roku do pieciu lat

Powyzej pieciu lat
Razem:

Stan na dzie h

rocznych stawek optat wynikajacych z ostatnich decyzji

31.12.2010 roku

31.12.2009 roku
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za rok 2010 za rok 2009

Optaty z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw ujete w wyniku
finansowym 310 227

7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych

Stan na 1.01.2010 .

Wartos¢ 0
Warto $¢ ksi egowa netto na 1.01.2010 r. 0
Zmiany w roku 2010

- warto$¢ godziwa zatrzymanych udziatéw na dzier utraty kontroli 20 484
- udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej 264
Stan na 31.12.2010 .

Wartosé 20 478
Warto $¢ ksi egowa netto na 31.12.2010 r. 20 748

Jednostka stowarzyszona Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A. nie jest notowana na Gietdzie i jej udziat
w zagregowanych aktywach i zobowigzaniach przedstawialy sie nastepujaco:

Przedmiot Posiadane

Nazwa jednostki Siedziba dziatalno Sci udzialy Aktywa  Zobowi gzania  Przychody Zysk
INTERFERIE Medical Lubin dziatalnos¢ 32,63 % 75 370 11 783 1 2 270*
Spa Sp. z o.0. hotelowa

*) w tym zysk za okres gdy jednostka stata sie stowarzyszona 811 tys. zi.

W dniu 1.02.2010 roku zostata utworzona Spétka INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. w ktérej INTERFERIE
S.A. objefa 100% udziatow. Dnia 11.10.2010 roku nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu INTERFERIE
Medical SPA Sp. z 0.0. w wyniku ktérego spo6tka z zaleznej stata sie stowarzyszong (nastgpita utrata kontroli
przez INTERFERIE S.A.).

Udzialy w wysokosci 32,63 % posiada Spotka INTERFERIE S.A. ; udzialy te pokryte zostaly wktadem
pienieznym w wysokosci 204 tys. zt oraz aportem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o wartosci godziwej
i 19 808 tys. zi. . Udzialy w wysokosci 63,37% objat Fundusz pokrywajac je gotowka w kwocie 41 309 tys. zt.
Zysk netto wygenerowany przez jednostke zalezna do dnia utraty kontroli wynidst 1 458 tys. zt. Na dzien utraty
kontroli, aktywa netto spétki INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0 wynosity 62 776 tys. zt (w tym $rodki pieniezne
wptacone przez KGHM FIZAN w wysokosci 41 309 tys. zf). Zatrzymane przez INTERFERIE SA. udzialy na dziehn
utraty kontroli zostaty wycenione do wartosci godziwej w kwocie 20 484 tys. zt (oszacowana wartos¢ godziwa
odpowiada udziatowi 32,63% w wartosci godziwej aktywow netto spoéiki zaleznej na dzien utraty kontroli). Na
utracie kontroli ujety zostat zysk w wysokosci 261 tys. zt (Nota 4).

Celem utworzenia spotki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitaciji,
turystyki zdrowotnej i wellness. Spoétka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu wypoczynkowo -

rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng z dnia 20 wrzesnia 2010 roku wyptata zaliczki na poczet dywidendy uzalezniona
jest od Uchwaty WspdInikéw INTERFERIE Medical Spa.
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Z tytutu Umowy Inwestycyjnej pomiedzy INTERFERIE S.A. a KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zostala zawarta opcja sprzedazy udziatow Spétki Medical SPA przez Fundusz (wystawiona
przez INTERFERIE S.A. Opcja PUT). W przypadku zrealizowania opcji PUT jej wykonanie nastapi poprzez
zawarcie przez INTERFERIE i Fundusz umowy sprzedazy Udziatow w liczbie wskazanej przez Fundusz na rzecz
INTERFERIE w miejscu i czasie wskazanym przez Fundusz. Fundusz posiada tacznie 41.309 udziatéw
w INTERFERIE Medical SPA. Sp. z 0.0. Zbycie przez Fundusz na rzecz INTERFERIE Udziatéw w wykonaniu
Opcji Put nastgpi po cenie réwnej wartosci nominalnej Udziatu (tj. 1 tys. zt) za kazdy Udziat powiekszonej o stope
zwrotu w wysokosci 15 % w skali roku (,,Cena Sprzedazy Put"). Wtedy tez INTERFERIE zaptaci Cene
Sprzedazy Put na rzecz Funduszu przelewem bankowym w terminie sze$c¢dziesiat dni roboczych od wykonania
Opcji Put na rachunek wskazany przez Fundusz. Wiasnos$¢ Udziatéw zbywanych w ramach Wykonania Opcji Put
przejdzie na INTERFERIE nie wczesniej niz po zaptacie Funduszowi przez INTERFERIE calej Ceny Sprzedazy
Put.

Jednoczesnie zostata zawarta opcja kupna przez KGHM FIZAN udziatow Spétki Medical SPA (wystawiona przez
INTERFERIE SA opcja ktéra daje KGHM FIZAN prawo kupna od INTERFERIE udziatéw w Medical SPA - Opcja
Call).

W przypadku zrealizowania Opcji CALL jej wykonanie nastgpi poprzez zawarcie przez INTERFERIE
z Funduszem (lub podmiotem wskazanym przez Fundusz) umowy sprzedazy Udzialtébw w liczbie wskazanej
przez Fundusz w miejscu i czasie wskazanym przez Fundusz. Zbycie przez INTERFERIE na rzecz Funduszu
Udziatéw w wykonaniu Opcji Call nastapi po cenie réwnej wartosci nominalnej Udziatu (ij. 1 tys. zt) za kazdy
Udziat (,Cena Sprzedazy Call"). Wtedy tez Fundusz zaptaci Cene Sprzedazy Call na rzecz INTERFERIE
przelewem bankowym w terminie szesédziesiat dni roboczych od Wykonaniu Opcji Call na rachunek wskazany
przez INTERFERIE.

Powyzsze opcje moga by¢ wykonane jedynie w przypadku gdy wystapi jeden z ponizszych warunkéw:

1) ktérakolwiek z nieruchomosci (potozonych w Swinoujsciu) zostata obcigzona jakimkolwiek prawem na rzecz
osoby trzeciej przez INTERFERIE S.A.

2) INTERFERIE S.A. nie wykona zobowigzah okreslonych w umowie, dotyczacych przeniesienia praw do
projektu architektonicznego, oraz przeniesienia decyzji administracyjnych zwigzanych z budowg oraz
poniesionych naktad6éw inwestycyjnych

3) inwestycja (4. budowa hotelu INTERFERIE MEDICAL SPA w Swinoujsciu) bedzie realizowana niezgodnie
z projektem budowlanym, architektonicznym, wykonawczym lub obowigzujgcym prawem,

4) do dnia 31.10.2011 roku nie zostanie wydany przez wiasciwy organ ostateczna decyzja o dopuszczeniu do
uzytkowania inwestycji

Na dzien 31.12.2010 zaden z warunkéw uprawniajacych do wykonania opcji nie wystgpit. Warunki 1 i 2
uprawniajagce do realizacji opcji juz sa nieaktualne; tym samym opcje moga by¢ zrealizowane jedynie
w przypadku wystgpienia warunkow 3 i 4. Zdaniem zarzadu, na dzien zawarcia umowy oraz na dzien bilansowy
nie wystepuja przestanki wskazujace na to aby mozliwe bylo wystgpienie warunkéw uprawniajacych do KGHM
FIZAN do realizacji opcji. Tym samym, zdaniem Zarzadu fakt, iz umowa inwestycyjna zawiera opcje put i call nie
wplywa na uznanie, ze kontrola nad spotka MEdical SPA zostala utracona i nastgpito efektywne zbycie 67,37%
udziatéw na rzecz KGHM FIZAN (patrz rowniez Nota 4).

Poniewaz nie jest mozliwa wiarygodna wycena wartosci godziwej obu opcji w zwigzku z tym opcje te

wykazywane sg wedtug kosztu tj. wartosci zero (brak jest premii otrzymanej za wystawienie opcji).
Zarzad ocenia prawdopodobienstwo realizacji opcji wymienionych powyzej na bliskie zeru.
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8. Instrumenty finansowe

Stan na dzie n 31.12.2010 roku
Kategorie instrumentéw finansowych
Pozostate zobowigzania

finansowe
fir?;r?é\g\?v e Pozyczki Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych dostepne do i naleznosci wyceniane wg Ogotem
epne. finansowe  zamortyzowanego kosztu
sprzedazy
Udzialy i akcje 50 0 0 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 1995 0 1995
Srodki pieniezne i lokaty 0 2511 0 2511
Pozostate aktywa finansowe (netto) 0 153 0 153
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 (1 418) (1 418)
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0 (5 456) (5 456)
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy
$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (678) (678)
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 (684) (684)
50 4 659 (8.236) (3.527)
Stan na dzie n 31.12.2009 roku
Kategorie instrumentéw finansowych
Pozostate
zobowigzania
finansowe
fir?;r?é\g\?ve Pozyczki finaﬁggv?/\év%iglrﬁane
Klasy instrumentéw finansowych i naleznosci Ogotem
dostepne do fi wg zamortyzowanego
. inansowe
sprzedazy kosztu
Udzialy i akcje 50 0 0 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 1834 0 1834
Srodki pieniezne i lokaty 0 509 0 509
Pozostate aktywa finansowe (netto) 0 57 0 57
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 (2 285) (2 285)
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0 (7 623) (7 623)
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 (178) (178)
50 2 400 (10 086) (7 636)
Stan na dzie h 1.01.2009 roku
Kategorie instrumentéw finansowych
Pozostate zobowigzania
finansowe
fir?;r?é\g\?ve Pozyczki Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych dostepne do i naleznosci wyceniane wg Ogotem
epne. finansowe  zamortyzowanego kosztu
sprzedazy
Udzialy i akcje 50 0 0 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 1523 0 1523
Srodki pieniezne i lokaty 0 253 0 253
Pozostate aktywa finansowe (netto) 0 438 0 438
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 (1071) (1071)
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0 (9 490) (9 490)
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 (747) (747)
50 2214 (11 308) (9 044)
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w Spétce TUW Cuprum, ktdra nie jest notowana i nie
jest mozliwe wiarygodne ustalenie wartosci godziwej tych udziatéw wiec wykazywane sg wedtug kosztu.

Przychody oraz koszty odnoszace sie do aktywédw finansowych oraz zobowigzan finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Tresé

Przychody z tytutu odsetek
koszty z tytutu odsetek
Zyski z tytutu réznic kursowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw
aktualizujacych

Przychody z tytutu wyceny i
realizacji instrumentéw pochodnych

Aktywa finansowe Zobowi gzania finansowe
Pozyczki i naleznosci Akty_wa/ . Zobowigzania finansowe
lesnosci 7 tvt. dostaw i zobowigzania .
(nal eznosci z tyt. dostaw i finansowe wyceniane wg Ogotem
ustug, srodki pieniezne P zamortyzowanego kosztu
i ich ekwiwalenty, wycenianie (zobowigzania z tyt. dostaw
pozostate naleznosci gov(\jlz\gvv?éﬁog:)srgez i ustug, kredyty, pozyczki, inne
finansowe) RZIS zobowigzania finansowe)
89 89
(262) (262)
0 256 256
(155) -155
107 107
2223* 2223
41 2223 (6) 2 258

Ogotem (zysk/strata netto)

*) zysk z wyceny dotyczy kontraktu forward zawartego przez spétke Medical SPA, ktéra w trakcie roku zostata

zdekonsolidowana ( Nota 9)

9. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

Dlugoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci

Pozostate naleznosci finansowe
Razem po zyczki i nale znos$ci finansowe netto

Naleznosci niefinansowe
Razem nale znosci niefinansowe netto

Dlugoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci, netto

Kroétkoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujgce

Razem po zyczki i nale zno$ci finansowe netto

Inne naleznosci niefinansowe, w tym:

Z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Razem krotkoterminowe nale znosci niefinansowe netto

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Znosci

Stan na dzie n

31.12.2010 31.12.2009 1.01.2009
8 0 0
8 0 0
0 0 0
0 0 0
8 0 0
2 454 2209 2080
171 188 280
477) (507) (769)
2148 1890 1591
279 707 211
279 687 115
64 278 160
343 985 371
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Razem krétkoterminowe nale znosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci, netto 2 492 2875 1962

Razem nale znos$ci krétkoterminowe i diugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci, netto 2499 2875 1962

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ naleznosci
finansowych

Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09 na 01.01.2009
do 31.12.10 do 31.12.09
Odpis aktualizuj acy na pocz atek okresu 507 769 769
Odpis utworzony w rachunek zyskéw i strat w ciezar kosztow
rodzajowych (nota 19) 138 48
Odpis utworzony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztow
operacyjnych (nota 22) 86 20
Odpis odwrécony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztow
rodzajowych (nota 19) (106) 0
Odpis odwrécony w rachunek zyskow i strat w ciezar kosztow
operacyjnych (nota 23) (148) (20)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu 0 (310)
Odpis aktualizuj acy na koniec okresu 477 507 769

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzieh sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwg kazdej kategorii
naleznosci wymienionych powyze;j.

Grupa nie posiada zadnych zabezpieczeh ustanowionych na naleznosciach.

Naleznosci handlowe przeterminowane o okres krétszy niz trzy miesigce nie sa uwazane za naleznosci, ktére
utracity na wartosci. Na dzien 31.12.2010 r. naleznosci handlowe do 6 m-cy w kwocie 786 tys. zi. (2009 r.
456 tys. zf) dotyczg szeregu klientéw, z ktérymi Grupa nie miata ostatnio zadnych problemoéw dlatego nie
stwierdzono utraty ich wartosci. Analiza wiekowa w/w naleznos$ci handlowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzie h

31.12.2010 31.12.2009
do miesigca 317 271
powyzej 1do 3 m-cy 154 121
powyzej 3do 6 m-cy 315 64
786 456
10. Zapasy
Stan na dzie i
31.12.2010  31.12.2009 1.01.2009
Materiaty 194 216 290
Towary 86 95 22
Warto $¢ bilansowa zapaséw, razem: 280 310 312
Za okres
od 01.01.10  od 01.01.09
Odpisy aktualizuj ace warto $§¢ zapas6w w okresie obrotowym do 31.12.10 do 31.12.09
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 0 2
Wykorzystany odpis 2) 0

Koszt zapas6w ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow” wynidst: 4 544 tys. zi.
(2009r.: 4 861 tys. zt).
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11. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzie h
31.12.2010 31.12.2009 1.01.2009

Srodki pieniezne w kasie 80 66 63
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 103 267 178
Inne $rodki pieniezne 3 10 12
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia

(lokaty bankowe) 2 325 167

Razem srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 2511 509 253

12. Kapitat akcyjny

Struktura akcjonariatu powy zej Liczba alosow Akcjonariat wedtug liczby Akcjonariat wedtug
5% 9 gtosow liczby akcji

Fundusz Hotele 01 spétka z o.0.

spotka komandytowa 9731625 66,82% 66,82%

Marian Urbaniak i ZUW URBEX

Sp. z o.0. 2 062 986 14,16% 14,16%

pozostali 2 769 589 19,02% 19,02%

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 14 564 200 akcji, w tym:

- akcje serii A — 9 564 200

- akcje serii B—5 000 000

Warto$é nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zt. Zadna seria nie jest uprzywilejowana.
W trakcie 2010 roku nie nastgpita zmiana liczby akciji.

Wartos¢ kapitatu docelowego jest réwna warto$ci nominalnej akcji obecnie wyemitowanych.

13. Zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy Kapitat zapasowy
tworzony zgodnie  tworzony z zysku  Zysk / (strata) Razem zyski

z wymogami KSH zgodnie ze z lat ubiegtych zatrzymane
art. 396 statutem

Stan na dzie n 1 stycznia 2010 . 688 16 509 (14 528) 2 669
Calkowite dochody 0 0 3148 3148
Przekazanie na kapitat zapasowy 231 1441 (1672) 0
Przesunigcie na inne sktadniki zyskow

zatrzymanych 190 (190) 0 0
Stan na dzie i 31 grudnia 2010 r. 1109 17 760 (13 052) 5817
Stan na dzie n 1 stycznia 2009 r. 623 15 758 (15 384) 997
Caltkowite dochody 0 0 1672 1672
Przekazanie na kapitat zapasowy 65 751 (816)0 0

0 0

Stan na dzie i 31 grudnia 2009 r. 688 16 509 (14 528) 2 669

Na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych Grupa tworzy obowigzkowe odpisy z zysku na kapitat
zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejacych strat w wysokosci co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co
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najmniej 1/3 kapitalu zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega
podziatowi, moze by¢ wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31.12.2010 r. kapitat zapasowy z tytulu obowigzkowego odpisu w Grupie wynosi
1109 tys. zt, ujety jest w pozycji kapitatu: Zyski zatrzymane (na dzien 31.12.2009 wynosit:

688 tys. zt).

14. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi

Dlugoterminowe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowi agzania

Inne zobowigzania finansowe

Dlugoterminowe zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowi azania, razem

Krotkoterminowe zobowi  gzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowi agzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Inne zobowigzania finansowe
Zobowi gzania finansowe, razem (zakres MSSF7)

Ogoétem zobowi gzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Zobowi gzania niefinansowe, razem

Krotkoterminowe zobowi  gzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowi agzania, razem

Ogoétem zobowi gzania dlugoterminowe i krétkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

15. Kredyty i po zyczki

Dilugoterminowe kredyty i po  zyczki
Pozyczki

Dlugoterminowe kredyty i po  zyczki, razem

Krotkoterminowe kredyty i po  zyczki
Pozyczki

Krotkoterminowe kredyty i po  zyczki, razem

Kredyty i po zyczki, razem

gzania

Stan na dzie n

31.12.2010 31.12.2009 1.01.2009
41 18 570
41 18 57

1418 2 405 1103
678 0
684 853 132
2780 3258 1235
2780 3258 1235
918 874 833
594 483 358
459 616 282
1971 1973 1474
4 751 5231 2 709
4792 5248 2 709
Stan na dzie i
31.12.2010 31.12.2009 1.01.2009
4679 5659 6 902
4679 5659 6 902
777 1963 2588
777 1963 2588
5 456 7622 9490

Kredyty i pozyczki ogdtem sg zabezpieczone do wysokosci nastepujacych kwot: w 2010 r.: 13 441,8 tys. zt.

(2009 1. — 18 525,7 tys. z})

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na niektorych gruntach i budynkach Spétki wedtug ponizszego zestawienia.

Wartos¢ bilansowa krotkoterminowych i diugoterminowych kredytéw nie odbiega od ich wartosci godziwe;.

Stan zobowigzan z tytutu kredytéw przedstawia sie nastepujaco:
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK - stan na 31 grudnia 2010 roku

Kwota kredytu /pozyczki wg Kwota kredytu /pozyczki
Nazwa. (flrrT|1(a3]I jednostki | Siedziba umowy t pozostata do sptaty Warunki oprocentowania 'Le;gw Zabezpieczenia
pozyczkodawcy wtys. zt | waluta | jednostka WZ)(S' waluta | jednostka
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M
BRE Bank S.A. (kredyt w EUR z notowania na dwa dni robocze przed Hipoteka umowna, hipoteka
inwestycyjny na datg ciagnienia i przed kazdym nastepnym kaucyjna, weksel [n blanco
modernizacje OSW okresem odsetkowym powiekszonym o 2 pp zaopatrzony w deklaracje
Chalkozyn umowa nr Wroctaw | 5945 1770 EUR 4679 | 11814 EUR z tyt. Marzy banku.Odsetki naliczane sg 28.12.2017 wekslowa, petnomocnictwo do
09/112/08/D/IN z dnia miesiecznie i ptatne ostatniego dnia kazdego rachunku bankowego, cesja
14.05.2008r.) miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu praw z polisy ubezpieczeniowej
ostatniej sptaty kredytu.
|. Ogdtem X 5945 X X 4679 | 11814 X X X X
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
. . Kwota kredytu /pozyczki .
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba Kwota kredytu /pozyczki wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania 'gergtln Zabezpieczenia
pozyczkodawcy wtys. zt waluta | jednostka | wtys. zt | waluta | jednostka praty
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
rata patrz
BR,E Bank_S.A. - rata Woroctaw | krétkoterminowa 777,0 | 196,2 EUR patrz tabela powyzej tabela patrz tabela powyzej
krétkoterminowa kredytu .
kredytu powyzej
Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1
M w PLN na 2 dni robocze przed datg
BRE Bank SA (kredyt w ciggnienia i przed kazdym nastgpnym hipoteka kaucyjna (nota 5),
rachunku biezacym okresem odsetkowym powiekszonym cesia praw z polis
umowa nr 09/070/07/Z/VV | Wroctaw 3000 0 PLN 0 0 PLN |0 2% z tytulu marzy banku. Odsetki 30.03.2011 " erpFi)eczenti))wejy
z drj|§1 .29'03'2.007"' . nallczs_ane Sa miesiecznie | p}at'ne petnomocnictwo do rachunku
z pOzniejszymi aneksami) ostatniego dnia kazdego miesigca
w okresie kredytowania oraz w dniu
ostatniej sptaty kredytu.
1. Ogotem X 3000 X X 777,0 (196,2 X X X X
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK - stan na 31 grudnia 2009 roku

Kwota kredytu /pozyczki wg

Kwota kredytu /pozyczki

Termin

NaZWa. (firma) jednostki Siedziba umowy pozostata do splaty Warunki Oprocentowania splat Zabezpieczenia
pozyczkodawcy wtys.zt | waluta | jednostka | wtys.zt | waluta | jednostka praty
BRE Bank S.A. (2 kredyt fr:éigcvgrig)zg EvLiaRIdBn(i)zg(lj?:g:p(r)zzgéoéva% Mw EUR Hipoteka umowna, hipoteka
inwestycyjny na S . p a kaucyjna, weksel in blanco
modernizacje OSW ciggnienia i przed kazdym nastgpnym okresem 28.12 zaopatrzony w deklaracje
Wroctaw 5945 1770 EUR 5659 1378 EUR odsetkowym powiekszonym o 1 pp z tyt. marzy — -
Chalkozyn umowa banku .Odsetki naliczane sa miesiecznie i platne 2017 wekslowa, petnomocnictwo do
nr 09/112/08/D/IN z dnia S dnia kazd a miesie K p rachunku bankowego, cesja praw
14.05.2008r.) ostatniego inia kazdego miesigca w okresie z polisy ubezpieczeniowej
kredytowania oraz w dniu ostatniej sptaty kredytu.
1. Ogétem X 5945 X X 5659 | 1378 X X X X
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK - stan na 31 grudnia 2009 roku
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba Kwota kredytu /pozyczki wg Kwota kredytu /pozyczki ' . Termin . '
: umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania solat Zabezpieczenia
pozyczkodawcy wtys.zt | waluta | jednostka | wtys. zt | waluta | jednostka praty
BRE Bank S.A. (1 kredyt Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéow 1 M w EUR hipoteka umowna; hipoteka
inwestvevin .né Y z notowania na dwa dni robocze przed datg kaucyjna; weksel in blanco,
moder?/]izyejlcy OSW ciagnienia i przed kazdym nastepnym okresem 25.03 zaopatrzony w deklaracje
Argentvt u nigw a Wroctaw | 4 107 1000 EUR 263 64 EUR odsetkowym powiekszonym o 1 pp z tyt. marzy 20'10' wekslowa; petnomocnictwo do
nr%9/0y35/05 D/IN z dnia banku .Odsetki naliczane sg miesiecznie i ptatne rachunku bankowego w KB S.A.
09.05.2005r.) ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie oraz w BRE Bank S.A.; cesja
e ) kredytowania oraz w dniu ostatniej sptaty kredytu. praw z polisy ubezpieczeniowej
BRE Bank S.A. (2 kredyt krotkoter
inwestycyjny na minowa patrz patrz patrz
gr?gli:)r]z';;mﬂfngixv Wroctaw krrea:jtstu tabela tabela 806 196 EUR patrz tabela wyzej tabela patrz tabela wyzej
nr 09/112/08/D/IN z dnia inwestycy | W4 | WYz€) wyz€|
14.05.2008r.) jnego
Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1 M w PLN na
\?vﬁfcﬁﬁgltusﬁgz(k?dmyt 2 dni robocze przed datg ciggnienia i przed kazdym
umowa nr acy nastepnym okresem odsetkowym powiekszonym 30.03 hipoteka kaucyjna , cesja praw
. Wroctaw 5100 0 894 0 0 1% z tytutu marzy banku. Odsetki naliczane sg e z polisy ubezpieczeniowej,
09/070/07/Z/VV z dnia gy P ; ) . 2010 .
29.03.2007r. miesiecznie |£}atnekostda;tn|ego _dnla kazddeg_o petnomocnictwo do rachunku
PR . . miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu
Z pozniejszymi aneksami) ostatniej sptaty kredytu.
1. Ogotem X 9 207 X X 1963 260 X X X X
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16. Odroczony podatek dochodowy

Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu
sprawozdawczego 358 535
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu
sprawozdawczego 1828 1920
Nadwy zka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
pocz atek okresu sprawozdawczego, z tego: (1 470) (1 385)
Zmiany w ci agu roku
Uznanie / (Obciazenie) podatku dochodowego w wyniku finansowym (264) (84)
Whptyw utraty kontroli na podatek odroczony 342
Nadwy zka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu sprawozdawczego, z tego: (1 391) (1 470)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
sprawozdawczego 496 358
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
sprawozdawczego 1887 1828
Sanva g Ee0 s
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.01.2010 r. wg %iku kontrgli 31.12.2010 r. wg
stawki 19 % Wy stawki 19 %
finansowego
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci 0 3 3
Krétkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen 73 (73) 0
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy) 28 5 33
Wycena forwardéw 79 79
Utrata kontroli w spoétce zaleznej
(79) (79)
Réznice kursowe 16 69 85
Zobowigzania na przyszie swiadczenia
pracownicze 231 40 271
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 0 62 62
Pozostate 10 32 41
Razem 358 217 (79) 496
Stan na (O%ZC?a;éi(e) Stan na
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.01.2009 r. wg %iku 31.12.2009 r. wg
stawki 19 % Wy stawki 19 %
finansowego
Kroétkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen 199 (126) 73
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy) 18 10 28
Réznice kursowe 47 (31) 16
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych 15 (15) 0
Zobowigzania na przyszie swiadczenia
pracownicze 221 10 231
Pozostate 35 (25) 10
Razem 535 a77) 358
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odsetki

Roznice kursowe

R6znice amortyzaciji

Wycena forwardéw

utrata kontroli w spétce zaleznej
Pozostate

Razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Ro6znice kursowe
Ro6znice amortyzaciji
Pozostate

Razem

17. Zobowi gzania z tytutu $wiadcze h pracowniczych

Warto $¢ biezaca zobowi gzania
stan na 1.01.2010 r.

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Straty / (Zyski) aktuarialne

Zysk z tytutu rozliczenia programu
Warto ¢ biezaca zobowi gzan
stan na 31.12.2010 r.

Koszty przeszitego zatrudnienia nieujete do dnia

bilansowego

Warto $¢ bilansowa zobowi azan
stan na 31.12.2010r.

z tego:

Stan na
1.01.2010 r. wg

Obcigzenie / (Uznanie)

Efekt

utraty Stan na 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych

Warto $¢ biezaca zobowi gzania
stan na 1.01.2009 r.

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Wyptacone swiadczenia

Straty / (Zyski) aktuarialne

Straty z tytutu rozliczenia programu
Warto $¢ biezaca zobowi gzan
stan na 31.12.2009 r.

Koszty przesziego zatrudnienia nieujete do dnia

bilansowego

Warto $¢ bilansowa zobowi azan

N . H i 0,
stomki 19 % wyniku finansowego kontroli  r. wg stawki 19 %
0 3
100 29 129
684 121 805
0 422 422
0 (422) (422)
1044 (94) 950
1828 481  (422) 1887
Stan na Obcigzenie / (Uznanie) Stan na 31.12.2009
1.01.2009 . Wg "\ niky finansowego r. wg stawki 19 %
stawki 19 % '
a3 68 100
558 125 683
1330 (286) 1044
1921 (93) 1828
OGOtEM nagrody e;(é?;?;’;,r)]/o-
zobowi gzania  jubileuszowe rentowe
1218 930 288
57 43 14
224 194 30
157 77 80
(229) (220) 9
1427 1024 403
0 0 0
1427 1024 403
1145 798 347
282 226 56
1163 790 373
70 48 22
212 165 47
153 124 29
(119) (51) (68)
(193) 0 (193)
1218 930 288
0 0 0
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stan na 31.12.2009 r. 1218 930 288
z tego:

Wartosc¢ bilansowa zobowigzan diugoterminowych 1029 775 254
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 189 155 34

Kwoty w wysokosci 170 tys. zt, 36 tys. zi, 4 tys. zt. — z kwoty ogdlnej — ujeto odpowiednio:
w kosztach sprzedanych ustug, w kosztach ogélnego zarzadu oraz kosztach sprzedazy.

taczna kwota kosztéw uj etych w wyniku finansowym z tytutu przysztych Swiadcze
pracowniczych
Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
Koszty uj ete w wyniku finansowym, razem do 31.12.10 do 31.12. 09
Koszty odsetek 57 70
Koszty biezgcego zatrudnienia 224 212
Zyski/Straty aktuarialne 157 0
Koszty przeszitego zatrudnienia 0 118
Straty z tytutu rozliczenia programu (229) (346)
209 54
Gtéwne przyj ete zato zenia aktuarialne: 2015
2011 2012 2013 2014 inastepne
- stopa dyskonta 5% 5% 5% 5% 5%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 1% 4% 4% 4% 4%
- przewidywana inflacja 2% 3% 3% 3% 3%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 3% 2% 2% 2% 2%
18. Rezerwy na pozostate zobowi gzaniaiinne obci gzenia
OGOLEM pozostate
rezerwy
Stan rezerw na 1.01.2010r. 277 277
Utworzenie rezerw 0 0
Rozwigzanie rezerw 277) 277)
Stan rezerw na 31.12.2010 r. 0 0
z tego:
rezerwy dtugoterminowe 0 0
rezerwy krotkoterminowe 0 0
OGOLEM pozostate rezerwy
Stan rezerw na 1.01.2009 r. 32 32
Utworzenie rezerw, w tym: 245 245
- rezerwa na korekte podatku VAT 245 245
Stan rezerw na 31.12.2009 r. 277 277
z tego:
rezerwy dtugoterminowe 0 0
rezerwy krotkoterminowe 277 277
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19. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy, w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Rodzaje przychodéw

SPRZEDAZ USLUG i TOWAROW OGOLEM

Sprzedaz dla klienta z zagranicy
Sprzedaz dla klienta krajowego

20. Koszty wg rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Koszty Swiadczen pracowniczych

Zuzycia materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Pozostate koszty z tego:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej

Razem koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

t aczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi
sprzeda zy oraz koszty og6lnego zarz adu

21. Koszty swiadcze i pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen

Koszty przysztych swiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych,
nagrod jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadcze n pracowniczych

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
39 432 43 041
37 144 40 591
2288 2 450
Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
39432 43041
8 705 10 304
30727 32737
Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
3371 4 653
14 659 15 001
8 200 8 548
9354 7780
2 602 2263
449 400
172 201
186 256
138 0
0 2
(106) 48
154 206
38993 39102
794 886
(1945) (657)
37 842 39 331
Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
12 009 12 377
2440 2570
210 54
14 659 15 001
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22. Srednia liczba pracownikéw

Przecietne zatrudnienie w etatach za 12 m-cy

23. Pozostale koszty i straty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrument6w finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tytutow:

Odsetki

Straty z tytutu réznic kursowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci
Starta ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przekazane darowizny
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutow:

Rezerwa na korekte Vat ujeta w deklaracji za styczehn 2010 r.
Zaptacone kary i odszkodowania

Niezawinione niedobory rzeczowych aktywdéw obrotowych i srodkéw
pienigznych oraz szkody z tytutu zdarzen losowych

Pozostate koszty / straty operacyjne, w tym:
- podatek od nieruchomosci za lata ubiegte

- spisanie naleznosci z tytutu CIT
- faktyczna korekta VAT za lata ubiegte ujeta w deklaracji za styczen
2009 .

Ogoétem pozostate koszty operacyjne

24. Pozostale przychody i zyski operacyjne

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutéw:

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Odsetki

Zyski z tytutu zbycia

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozostatych naleznosci

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutéw:
Pozostatych

Otrzymane kary i odszkodowania

Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny

Spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych

Ujawnione nadwyzki rzeczowych aktywéw obrotowych i $rodkéw
pienieznych

Pozostate przychody / zyski operacyjne
Ogodtem pozostate przychody operacyjne

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

2010 2009
356 376
Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
183 605
35 153
131 431
17 20
0 5
20
245
245
157 2
2 30
297 935
0 462
203 0
0 231
639 1842
Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
2331 61
2223 14
88 0
19 67
1 0
36 0
36 0
15 61
41 4
31 60
1 1
111 329
2 566 489
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25. Przychody finansowe

Przychody z tytutu réznic kursowych od kredytow

Ogétem przychody finansowe

26. Koszty finansowe

Koszty odsetek:
Od pozyczek i kredytow
Pozostate koszty finansowe

Ogotem koszty finansowe - netto

27. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony
Korekty podatku za poprzednie okresy

Razem:

Za okres

od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09

256 548
256 548
Za okres

od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09

239 239

239 239

20 481

259 720

Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09
520 429
264 83
107 0
891 513
S.A. rézni sie

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Kapitatowej INTERFERIE
w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty ktérg uzyskanoby, stosujac 19% stawke podatku.

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Podatek wyliczony wg obowigzujacej stawki podatkowej
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Korekty podatku za poprzednie okresy

Ujemne réznice przej$ciowe w okresie, od ktérych nie rozpoznano
aktywow z tytutu podatku dochodowego

Obci gzanie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg o]
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Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09

4039 2186

767 415

(2 046) 0
2063

107 0

0 98

891 513
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28. Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto $ci niematerialnych

W rachunku przeptywow pienieznych na kwote wpltywu ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych sktadaja sie:

Za okres
od 01.01.10 od 01.01.09
do 31.12.10 do 31.12.09

Wartos$¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych oraz koszty zwigzane ze zbyciem 10179 7
Zysk/Strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 19 (5)

Whplywy ze sprzeda zy rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci

; - 10198 2
niematerialnych

29. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Kontrole nad Grupa INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spéitka z o0.0. spétka komandytowa., ktory
posiada 66,82% akcji Spotki. 14,16 % akcji posiada Pan Marian Urbaniak wraz z ZUW URBEX Sp. z o.0.
Pozostate 19,02% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkg dominujacg wyzszego szczebla
jest kontrolowana przez Skarb Panstwa spétka KGHM Polska Miedz S.A. , strona kontrolujgca najwyzszego
szczebla jest Skarb Panstwa. W 2009 roku bezposrednig kontrole nad INTERFERIE S.A. sprawowata Spoétka
KGHM Ecoren S.A.

Z podmiotami powigzanym przeprowadzono nastepujace transakcje:

Za okres
od 01.01.10 do 31.12.10
przychody ze
przychody ze sprzeda zy p;zi)r/](;hc():?]y
sprzeda zy ustug towarow yk .
- - i materiatow transake
Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym
Jednostce dominujacej 2 803 0 0
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 2 803 0 0
Za okres
od 01.01.10 do 31.12.10
Zbycie srodkéw
trwatych
Wynik na innych transakcjach
Zysk ze zbycia $rodkéw trwatych na rzecz jednostki
stowarzyszonej (warto$¢ bilansowa 10 179 tys. zt) 19 0 0
Razem 19 0 0
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Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym

Jednostce dominujacej

Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym

Zakup od jednostek powi gzanych

Od jednostek dominujacych

Od jednostek zaleznych KGHM PM S.A.
Od jednostek stowarzyszonych

Od Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zakup od jednostek powi agzanych

Zakup od jednostek powi agzanych

Od jednostek dominujgcych

Od jednostek zaleznych KGHM PM S.A.
Od jednostek stowarzyszonych

Od Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zakup od jednostek powi gzanych

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci

Jednostce dominujgcej

Razem, nale znos$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Zobowi gzania wobec

Jednostek dominujgacych
Jednostek zaleznych KGHM PM S.A.
Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zobowi gzania

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

od 01.01.09 do 31.12.09

Za okres

przychody ze przychody_ze przychody
. sprzeda zy -
sprzeda zy towaréw z innych
produktow . . transakcji
i materiatdw
1105 0 0
1105 0 0
Za okres
od 01.01.10 do 31.12.10
Zakup
0
390
0
2 509
2899
Za okres
od 01.01.09 do 31.12.09
Zakup
0
0
42
2152
2194
Stan na dzie n
31.12.2010 31.12.2009 01.01.09
203 22 100
203 22 100
Stan na
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
0 0 0
65 144 32
207 80 0
272 224 32
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Produkty sprzedaje sie na warunkach obowigzujgcych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi, stosujac

metode ,koszt plus”.

Grupa nie udzielata gwarancji podmiotom powigzanym, nie byly tworzone rezerwy na naleznosci watpliwe
zwigzane z wysokoscig nierozliczonych sald naleznosci dotyczace podmiotéw powigzanych.
W okresie nie wystepujg koszty dotyczace naleznosci niesciggalnych lub watpliwych naleznych od jednostek

powigzanych.

Nie wystgpity réwniez salda zobowigzan z jednostkami zaleznymi.

30. Transakcje z podmiotami powi

azanymi - wynagrodzenia

Premia Dochody
Cztonkowie Zarz adu na dzie n 31.12.2010 r. Okrefuﬁﬁf:rj\iienia Wynagrodzenia r:g;gg)’/ oviisqggicite
branzowe | stowarzyszonej
Adam Milanowski 01.01-31.12.2010 341 174 17
Radostaw Besztyga 01.01-31.12.2010 272 120 13
Razem 613 294 30
Calonkonie Rty Nadzorzej | OVSEPENENR | Wnagrociene e ciaspeiiona | Laczne docay
Angelika Andersz - Hrynkéw 01.01-31.12.2010 46 46
Jozef Kowalski 01.01-31.12.2010 46 46
Cezary Iwanski 31.03-15.07.2010 17 17
Robert Ostowicz 01.01-31.12.2010 46 46
Jerzy Pokdj 01.01-31.12.2010 46 46
Piotr Tokarczuk 01.01-31.03.2010 15 15
Janusz Zotynski 01.01-31.12.2010 48 48
Jarostaw Mazur 15.10-31.12.2010 8 8
Razem 272 272
o e :Nynagrlogzer}ie . S\_Nci‘ad%zc-:;jnie taczne
Cztonkowie Zarz gdu w 2009 roku refsuﬁclicrj\;ema W);’;%Z?:; nliJe fﬂilfcjizne Iz i?] t;yCéhy dochody
w Zarz adzie umow w roku 2009r
Adam Milanowski 01.01-31.12.2009 377,80 0,00 377,80
Radostaw Besztyga 01.04-31.12.2009 191,00 0,00 191,00
Wojciech Kudera 01.01-31.03.2009 128,30 0,00 128,30
Razem 697,10 0,00 697,10
_ ' o Wynagrodzenie _ Syviadczenie taczne
Cztonkowie Rady Nadzorczej Okres pein_lenla wyp}acon_e IL_Jb nale zne i d(_)chody dochody
w 2009 roku funkcji za pe}n_|en|e funkcji _ z mnych W roku 2009r
w Radzie Nadzorczej umow
Rafat Citowicz 01.01-17.11.2009 38,80 0,00 38,80
Jozef Kowalski 01.01-30.06.2009 44,00 0,00 44,00
Anna Osadczuk 01.01-13.11.2009 38,30 0,00 38,30
Robert Ostowicz 01.01-30.06.2009 44,00 0,00 44,00
Jerzy Pokgdj 01.01-30.06.2009 44,00 0,00 44,00
Piotr Tokarczuk 01.01-30.06.2009 55,90 0,00 55,90
Angelika Andersz-Hrynkéw 17.11-31.12.2009 3,60 0,00 3,60
Janusz ZolyAski 17.11-31.12.2009 3,60 0,00 3,60
Razem 272,20 0,00 272,20
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31. Aktywa i zobowi gzania ZFSS

Stan na dzie n

Aktywa i zobowi azania ZFSS 31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki udzielone pracownikom na cele mieszkaniowe 125 86
Pozostate naleznosci 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93

Zobowigzania wobec Funduszu 140 73
Saldo po kompensacie 78 20
Wysoko §¢ odpisu na Fundusz Socjalny w okresie odrotowym 381 382
32. Dywidenda

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Jednostka dominujgca tworzac
prospekt emisyjny przewidywata wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Zarzad Grupy Kapitatowej
INTERFERIE S.A planuje, aby wynik finansowy za 2010 zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu
zapasowego jednostki dominujace;.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

1) Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 03.02.2011 r. pozytywnie zaopiniowany zostat wniosek
w sprawie inwestycji w Hotelu Gérskim Malachit w Swieradowie Zdroju. Inwestycja polegaé¢ bedzie na
rozbudowie basenu o czes¢ rekreacyjng AQUAPARK oraz modernizacje elewacji hotelu.

Planowana inwestycja zostanie rozpoczeta w roku biezacym, a zakonczona w roku 2012. Inwestycja zostanie
sfinansowana ze $rodkéw wihasnych Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. oraz kredytu komercyjnego.
Szczegdtowe informacje dotyczace przedmiotowej inwestycji bedg przekazywane przez Grupe w trybie
okreslonym przepisami prawa.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystapily inne zdarzenia poza opisanym powyzej,
ktére nie zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszite
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A..

34. Informacja dotycz aca zobowi gzan i aktywéw warunkowych oraz pozycji pozabilansowych

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkow aktywOw i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

naleznos$ci / zobowi gzania

1 Zobowi gzania warunkowe 342 499
udzielone poreczenia 114 740
udzielone poreczenie wekslowe 227 759

2 Inne zobowi gzania pozabilansowe 19 543
- zobowi gzania z tytutu wieczystego u zytkowania
gruntéw 19 543

3 Zobowi gzania wekslowe 5 456
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35. Kwota zysku na akcj e

Zysk netto

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w zt)
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje

Lubin, dnia 11 marca 2011 r.

Podpisy os6b
reprezentujgcych INTERFERIE S.A.

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego

w tys. zt
od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

3148

14 564 200
0,22

0,22

1672

14 564 200
0,11

0,11

Podpis osoby odpowiedzialnej
za prowadzenie rachunkowosci

INTERFERIE S.A.
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