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I. INFORMACJE OGOLNE

1.INFORMACJE OGOLNE

Spotka INTERFERIE jest spdtkg prawa handlowego — spdtkg akcyjng, dziatajgcg na podstawie
Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu sporzgdzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A
Nr 9277/2004 z pozniejszymi zmianami).
Spoétka  powstata w  czerwcu 1992 r. jako INTERFERIE" Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$ciqg w wyniku przeksztatcen strukturalno-wtasnosciowych w Kombinacie
Goérniczo-Hutniczym Miedzi. Przedsiebiorstwo utworzono na bazie osrodkédw wypoczynkowo-
turystycznych nalezgcych do zaktaddw przemystowych wchodzgceych w sktad KGHM Polska
Miedz S.A. Nowo utworzona Spodtka weszta do struktury holdingu jako jednostka zalezna, w
ktore] wtasciciel posiadat 100% udziatdw.
W czerwcu 2000 r. zatozyciel Spotki — KGHM Polska Miedz S.A. przekazat 100% posiadanych w
niej udziatéw Dolnoslgskiej Spdtce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra do grudnia 2002 r. byta
jedynym wtascicielem Spotki.
W grudniu 2002 roku do ,,INTERFERIE” Sp&tki z 0.0. przystgpita spdtka Centrum Badan Jakosci
Spdtka z 0.0. w Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. w Lubinie. W dniu
31 grudnia 2004 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000225570
przeksztatcenie formy prawnej ,INTERFERIE" Spdtka z 0.0. w INTERFERIE S.A. W dniu 30 wrzeénia
2005 r. nastgpito potgczenie spodtek: Dolnosligskiej Spdtki Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM
Metale S.A. w Lubinie, w wyniku ktérego akcjonariuszem INTERFERIE S.A. zostata spdtka KGHM
METALE DSI S.A. w Lubinie, ktéra w roku 2006 zmienita swq firme na KGHM ECOREN S.A.
Komisja Papieréw Wartosciowych zatwierdzita 6 lipca 2006 roku prospekt emisyjny INTERFERII,
ktory zostat opublikowany 11 lipca. Wstepny przedziat cenowy zostat okreslony szeroko: od 6
do 10 ztotych za akcje. Oferujgcy - BDM PKO BP SA - wycenit warto$¢ oferowanych akcji w
przedziale 8,31-9,81 zt. Ostatecznie, w frakcie budowy ksiegi popytu (20-21 lipca 2006 r.) cena
emisyjna zostata wyznaczona na 6 ztotych. W ramach publicznej oferty przygotowano 5 min
sztuk akciji serii B: transza instytucjonalna obejmowata 3,75 min akcji, a indywidualna - 1,25
min akcji. Stopa redukcji zapisdbw na akcje w transzy inwestoréw indywidualnych wyniosta
91,64 proc.
Pierwsze notowanie praw do akcji spdtki odbyto sie 10 sierpnia 2006 roku. Kurs pierwszego
dnia notowan zamknagt sie na poziomie 6,7 ztotego i byt wyzszy o 11 proc. od ceny emisyjnej
spotki.
Spotka INTERFERIE S.A. nie posiada spoétek zaleznych i stowarzyszonych i nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spoétka nie posiada oddziatéw/jednostek
organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe w mysl Ustawy o
rachunkowosci ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pbzniejszymi zmianami).
Spoétka jest cztonkiem:

» Polskiej Izby Turystyki,

e Dolnoslgskiej Izby Gospodarczej

« Dolnoslgskiej Organizaciji Turystycznej.
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2. Organizacja Spotki

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spodfki jest :

dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreacii,

Swiadczenie ustug sanatoryjno-leczniczych,

hotele i restauracje,

organizowanie kursdw szkoleniowych,

organizowanie  konferencji, przyje¢  okolicznosciowych, imprez sportowo-
turystycznych,

prowadzenie wypozyczalni sprzetu sportowo-turystycznego, rozrywkowego,
prowadzenie dziatalnosci z zakresu rehabilitacji spotecznej oséb niepetnosprawnych.

oMM~

o

3. Struktura organizacyjna

W sktad przedsiebiorstwa Spdtki wechodzg Biuro Zarzgdu i jednostki eksploatacyijne.
Biuro Zarzqdu jest o$rodkiem zarzgdzania przedsiebiorstwem Spdtki i aparatem wykonawczym
Zarzgdu Spotki. W strukturze Biura Zarzgdu Spdtki wystepujg komorki organizacyjne w formie
dziatow i stanowisk organizacyjnych. Stanowiska organizacyjne mogg funkcjonowac jako
samodzielne lub wchodzi¢ w sktad dziatow.

Jednostka eksploatacyjna jest podstawowq jednostkg gospodarczg Spotki
dysponujgcg wydzielonymi srodkami trwatymi i obrotowymi w zaleznosci od przeznaczenia,
rodzaju i wielkosci zadan gospodarczych. W jednostkach eksploatacyjnych Spobtki
prowadzona jest dziatalnos¢ operacyjna w zakresie wynikajgcym z przedmiotu dziatalnosci
Spotki na Scisle okreSlonym obszarze geograficznym, z wytgczeniem zakresu zastrzezonego do
realizacji przez Biuro Zarzqgdu Spdfki.

Jednostki  eksploatacyjne Spodtki wystepujg w  postaci o$rodkdw  sanatoryjno-
wypoczynkowych, os$rodkdw wypoczynkowo-sanatoryjnych, domoéw wypoczynkowych,
o$rodkdw kolonijnych, hoteli i biur turystycznych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w

wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.
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Jednostki eksploatacyjne INTERFERIE S.A. na dzien 30.06.2009 roku: :

nadmorskie gorskie

ARGENTYT MALACHIT
Dabki Swieradow Zdroj

CECHSZTYN BORNIT " _ J
]

P P -"‘-!-'"I

" HOTEL Gtlogo
Ustronie Szklarska Poreba | HOTEL Gtogow

CHALKOZYN
Kotobrzeg
siedziba Spotki
BARBARKA Ii Il ul. Marii Sktodowskiej Curie 176
Swinoujscie 59-300 LUBIN
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4, Zarzgd i Rada Nadzorcza

Zarzad Spoiki (w okresie 01.01.2009 r. do 31.03.2009r.) :
1. Wojciech Kudera - Prezes Zarzqdu
2. Adam Milanowski - Wiceprezes Zarzgdu

Zarzad Spdiki (w okresie od 01.04.2009r.) :
1. Adam Milanowski — Prezes Zarzgdu
2. Radostaw Besztyga — Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza Spétki (w okresie od 01.01.2009 r.):

Piotr Tokarczuk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rafat Citowicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Anna Osadczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Pokdj - Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

AR

Imiany w sktadzie osob zarzgdzajgcych w roku 2009

Zarzgd Spobiki:

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. Zarzgd INTERFERIE S.A. dziatat w
nastepujgcym sktadzie:

1. Wojciech Kudera - Prezes Zarzqdu

2. Adam Milanowski - Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 31 marca 2009 r. powotata z dniem 1 kwietnia 2009
r.na Il kadencje, Zarzgd w sktadzie:

1) na stanowisko Prezesa Zarzgdu INTERFERIE S.A. - Pana Adama Milanowskiego,

2) na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu INTERFERIE S.A. - Pana Radostawa Besztyge.

Zgodnie z treScig § 13 ust. 3 Statutu Spdtki cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Umowy o prace zawarte na czas okreslony z cztonkami Zarzgdu przewidujq, iz w
przypadku odwotania pracownika ze sktadu Zarzgdu i rozwigzania umowy za
wypowiedzeniem przez pracodawce przed uptywem okresu, na ktéry umowa zostata
zawarta, Spotka zobowigzuje sie zaptaci¢ pracownikowi odprawe w wysokosci trzykrotnego
wynagrodzenia statego, naleznego w ostatnim miesigcu poprzedzajgcym rozwigzanie
UMowy.
Zarzgd Spdiki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzgdza Spdtkq i reprezentuje jg na zewnagtrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki, niezastrzezone ustawg albo Statutem
Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu
dziatania Zarzgdu. Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdow, w
przypadku réwnosci gtosdw decyduje gtos Prezesa Zarzgdu. Zasady i tryb pracy Zarzgdu
Spotki okredla Regulamin Zarzgdu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie.

Do sktadania o$wiadczeh woli i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkdw  Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzgdu tqcznie z
prokurentem.
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Rada Nadzorcza:

W okresie od 01.01.2009 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym ksztatcie:

Piotr Tokarczuk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rafat Citowicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Anna Osadczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Pokdj - Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowallski - Cztonek Rady Nadzorczej

ARSI e

Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji INTERFERIE S.A.

5. Struktura wiasnosci

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony na dzien 30.06.2009 r. w oparciu o
zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych
przedstawia sie tak jak w tabeli ponizej. Na dzieh przekazania raportu nie ulegt on zmianie.

KGHM ECOREN S.A. 61,550 % 8.964.200
Marian Urbaniak 14,16 % 2 062 986
pozostali 24,29 % 3537014
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61,55
14,16

B KGHM ECOREN |URBEX M pozostali

W dniu 1.04.2009 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie o zwiekszeniu posiadanego udziatu
ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy INTERFERIE SA przez Pana
Mariana Urbaniaka. Pan Marian Urbaniak poinformowat Spdtke, ze w dniu 30 marca 2009
roku przekroczyt o 2 % dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogdlinej liczby gtoséw.
Nabycie akcji, w wyniku ktérego zostat przekroczony o 2 % dotychczas posiadany udziat w
ponad 10 % ogdlnegj liczby gtosdw nastgpito w dniu 30.03.2009 r. w drodze umowy kupna -
sprzedazy akcji za posrednictwem Biura Maklerskiego prowadzonego przez Bank Zachodni
WBK S.A. Przed zmiang Pan Marian Urbaniak posiadat posrednio i bezpodrednio 1 832 463
akgcji, w tym:

- poérednio - przez spdtke URBEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Osieku, ul. Sw. Katarzyny 78, 59-300
Lubin wpisang do Rejestru Przedsiebiorcodw prowadzonego przez Sqgd Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat KRS pod numerem KRS 0000060724 — 732 837 akcji,

- bezposrednio — 1 099 626 akcji, co stanowito tgcznie 12,58 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i dawato 1 832 463 gtosédw z tych akcji, stanowigeych 12,58% udziatow w
ogdinej liczbie gtoséow.

W dniu przekroczenia progu o kolejne 2 % Pan Marian Urbaniak posiadat ogdtem 2 062 986
akcji, w tym :

- posérednio przez spdtke URBEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Osieku — 875 157 akcji,

- bezposrednio — 1 187 829 akcji, co stanowi tgcznie 14,16% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i daje 2 062 986 gtosdw z tych akcji stanowigcych 14,16 % udziatdéw w ogdlnej liczbie
gtoséw.

6. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 72.821.000,00 (siedemdziesigt dwa miliony osiemset
dwadziescia jeden tysiecy) ztotych.
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Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

- 9.564.200 (dziewiec miliondw piecset sze§cdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji serii A
od numeru A 0000001 do numeru A 9564200 o wartosci nominalnej 5,00 (piec¢) ztotych
kazda,

- 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji serii B od numeru B 0000001 do numeru B 5000000 o
wartosci nominalnej 5,00 (pie¢) ztotych kazda.

7. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na koniec | pdtrocza 2009 roku wynosit 402 etatdéw. Ze wzgledu na
sezonowy charakter dziatalnodci Spdtki zatrudnienie zmienia sie odpowiednio do osigganej
frekwencji gosci w osrodkach wypoczynkowych. Stan zatrudnienia na koniec okreséw
przedstawia ponizsza tabela.

402 | 348 | 420

Liczba w etatach

8. Dziatalnosé gospodarcza

W | pétroczu br. obserwowano spowolnienie gospodarcze, ktérego skutki przektadaty sie na
sytuacje finansowq przedsiebiorstw, rynek pracy i stan finanséw publicznych. Nasilenie
niekorzystnych zjawisk byto jednak w Polsce znacznie mniejsze niz w innych krajach Unii
Europejskiej. Odnotowano spadek produkcji sprzedanej przemystu, sprzedazy detalicznej oraz
ustug w transporcie, ale w Il kwartale br. jego skala byta mnigjsza niz w pierwszych frzech
miesigcach. Produkcja budowlano-montazowa, pomimo obnizenia w | kwartale br., w catym
| pdtroczu br. uksztattowata sie na poziomie nieco wyzszym niz przed rokiem. Wedtug
wstepnego szacunku, zbiory gtéwnych ziemioptoddw w rolnictwie bedqg réwniez nieco
wieksze niz przed rokiem. Przy znacznej dynamice cen towardw i ustug konsumpcyjnych oraz
stabngcej — wynagrodzeh nominalnych, sita nabywcza przecietnych ptac brutto w sektorze
przedsiebiorstw rosta duzo wolniej niz w okresie styczen-czerwiec ub. roku. Przecietne
zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w | potroczu br. byto nizsze niz przed rokiem, a jego
spadek w kolejnych miesigcach br. pogtebiat sie. Od kwietnia br. obserwowano natomiast
niewielkg sezonowq poprawe w zakresie bezrobocia rejestrowanego, jednak stopa
bezrobocia w czerwcu br. przekraczata notowanqg przed rokiem.

Produkcja sprzedana przemystu w | pétroczu br. uksztattowata sie na poziomie o 8,3% nizszym
niz w okresie styczeh-czerwiec ub. roku. Gteboki spadek sprzedazy obserwowano w
przedsiebiorstwach produkujgcych gtdwnie dobra zaopatrzeniowe, zwigzane z energiq oraz
inwestycyjne (ok. 12%-13%), wzrost — w produkujgcych dobra konsumpcyjne. Spadkowi
produkcji towarzyszyto obnizenie przecietnego zatrudnienia - o 4,6%, najgtebsze w
przetworstwie przemystowym. Produkcja budowlano-montazowa, przy nadal znacznym
wzroscie zatrudnienia i wynagrodzen, byta o 1,4% wyzsza niz przed rokiem. Sprzedaz
detaliczna obnizyta sie w | pdtroczu br. 0 0,7%, na co wptynagt m.in. gteboki spadek sprzedazy
w jednostkach prowadzgcych handel pojazdami samochodowymi, motocyklami, czesciami

oraz paliwami statymi, ciektymi i gazowymi.
R ———
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Wg lipcowych badan, ogdlny wskaznik koniunktury w przedsiebiorstwach dziatajgcych w
przetworstwie przemystowym oraz budownictwie jest nadal negatywny. Utrzymujg sie
pesymistyczne oceny obecnej i przewidywanej sytuaciji finansowej. Niewielki optymizm
obserwowany jest w przetwérstwie przemystowym w zakresie prognoz dotyczgcych portfela
zamoéwien oraz produkcji sprzedanej. Ujemny pozostaje wskaznik ogdlnego klimatu
koniunktury w handlu detalicznym. Wirdéd barier w prowadzeniu dziatalnodci we wszystkich
badanych obszarach przedsiebiorstwa wymieniajg m.in. niedostateczny popyt, a dodatkowo
wskazujg min. na wzrost znaczenia: niepewnosci ogdlnej sytuacji gospodarczej — w
przetworstwie przemystowym, konkurencji ze strony innych firm oraz trudnosci z uzyskaniem
kredytow — w budownictwie, frudnosci w rozrachunkach z klientami — w handlu.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w | potroczu br. uksztattowato sie ponizej
poziomu sprzed roku (o 0,5%), na co wptynat spadek w przetworstwie przemystowym (o 5.8%).,
obstudze rynku nieruchomosci (o 1,9%) oraz wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie
elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcqg wode (o 0,3%). W wiekszo$ci pozostatych sekcji
odnotowano wzrost zatrudnienia. W czerwcu br. utrzymat sie, obserwowany od kwietnia
sezonowy spadek stopy bezrobocia (do 10,7%), ale byta ona wyzsza niz przed rokiem.

Tempo wzrostu przecietnych miesiecznych wynagrodzen brutto w sektorze przedsiebiorstw w |
pdtroczu br. wyniosto 50% (w ujeciu realnym 1,6%). Przy znacznym wzroscie cen
konsumpcyjnych, sita nabywcza przecietnych miesiecznych ptac brutto w Il kwartale br.
zwiekszyta sie tylko nieznacznie (o 0,2%), a w czerwcu br. odnotowano jej spadek w skali roku
(0 1,4%). W | pdtroczu br. dynamika realnych emerytur i rent brutto zaréwno w systemie
pracowniczym, jak i rolnikdw indywidualnych byta wyzsza niz realnych wynagrodzen.

Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych w | pdtroczu br. wynidst 3,5% i byt nizszy niz przed
rokiem. Znacznie wzrosty m.in. ceny towardw i ustug w zakresie mieszkania (o 8,4%) oraz
zywnosci i napojow bezalkoholowych (o 4,5%). Dynamika cen producentédw w przemysle
byta wyzsza niz przed rokiem (wzrost o 4,6%), w tym najbardziej wzrosty ceny wytwarzania i
zaopatrywania w energie elekirycznqg, gaz, pare wodng i gorgcg wode (o 19,1%), a najmniej
- w przetwérstwie przemystowym (o 2,2%). Wolniej niz w | pdtroczu ub. roku rosty ceny
produkciji budowlano-montazowej (1,1%).

Na rynku rolnym w | pdtroczu br. ceny wiekszos$ci produktow rolnych byty wyzsze niz w
analogicznym okresie ub. roku, przy czym znacznie mniej niz przed rokiem ptacono za zboza i
mleko. Przy obnizonych dostawach do skupu, notowano wysoki wzrost cen zywca rzeznego,
zwtaszcza wieprzowego. Od poczgtku roku obserwowano poprawe wskaznika optacalnosci
tuczu trzody chlewnej, ktéry w czerwcu br. uksztattowat sie na korzystnym dla producentéw
poziomie (11,1). Wedtug wstepnego szacunku (przeprowadzonego na poczgtku lipca br.),
zbiory zbdz, rzepaku i rzepiku oraz warzyw gruntowych bedg nieco wieksze od dobrych przed
rokiem. Zbiory owocdw z drzew bedg natomiast nizsze od wyjatkowo wysokich w roku
ubiegtym.
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W rezultacie wolniejszego spadku eksportu niz importu, w okresie styczeh-maj br.
obserwowano poprawe ujemnego salda ogdtem w skali roku. Mniejsza niz przed rokiem byta
wymiana towarowa w ztotych ze wszystkimi grupami krajow, z wyjgtkiem obrotéw z krajami
rozwijajgcymi sie. Od poczatku roku notowano systematyczng poprawe dodatniego salda
wymiany towarowej z krajami rozwinietymi, w tym z krajami Unii Europejskiej. W wyniku
zwiekszenia warto$ci wymiany produktami rolno-spozywczymi, wzrdst udziat te] grupy w
obrotach ogdtem.

Przy stabngcej w kolejnych miesigcach br. dynamice przecietnych miesiecznych
wynagrodzen brutto w sektorze przedsiebiorstw oraz utrzymujgcym sie znacznym wazroscie
cen, ptace realne w | pdtroczu br. rosty w ujeciu rocznym duzo wolniej niz w analogicznym
okresie ub. roku. Ostabienie dynamiki notowano zwtaszcza w Il kwartale br. Tempo wzrostu
przecietnych miesiecznych emerytur i rent brutto w ujeciu nominalnym i realnym byto w
okresie styczen-czerwiec br. wyzsze niz wynagrodzeh. W czerwcu br., po raz pierwszy od 2005
r., sita nabywcza ptac obnizyta sie w skali roku. Utrzymat sie natomiast wzrost realnych
emerytur i rent brutto w obu systemach.

W | poétroczu br. produkcja sprzedana przemystu uksztattowata sie na poziomie o 8,3%
nizszym niz przed rokiem (w | pétroczu ub. roku wzrost o 7,6%), przy czym w drugim kwartale br.
notowano wolniejszy spadek niz w pierwszym (6,7%, wobec 10,0%). Zmniejszenie produkcji w |
pdétroczu br. odnotowano we wszystkich sekcjach przemystu, w tym najwieksze w gornictwie i
wydobywaniu — o 15,3%. W wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elekirycznqg, gaz, pare
wodng i gorqgcg wode obserwowano spadek produkcji w ujeciu rocznym o 9.9%, w
przetwérstwie przemystowym - o 8,0%, natomiast w dostawie wody; gospodarowaniu
sciekami i odpadami; rekultywacji- o 1,1%.

Ruch turystyczny

Instytut Turystyki na podstawie wtasnych badan szacuje, ze w pierwszym kwartale 2009 roku
byto 11,8 miliona przyjozdéw cudzoziemcodw, o 10% mniej niz w tym samym kwartale 2008
roku. Liczbe przyjazddw turystow w tym kwartale szacujemy na 2,36 min (o 19% mniej). W
miare naptywu kolejnych danych w korzystajgcych z bazy noclegowej oraz danych Strazy
Granicznej dotyczgcych ruchu na wschodnigj granicy, oszacowania te bedqg korygowane.
Wydaje sie jednak, ze wptyw recesji gospodarczej na ruch przyjazdowy jest niewgtpliwy.
Wyniki uzyskane w pierwszym kwartale 2009 roku wskazujg na dos¢ zaskakujgcy wzrost udziatu
podrdzy stuzbowych (co przy spadku liczby przyjozddw nie oznacza wzrostu w liczbach
bezwzglednych). Udziat pozostatych celdéw pobytu nie zmienit sie lub nieznacznie spadt (np.
turystyczne, franzyt). W dalszym ciggu dominujg przyjazdy stuzbowe, turystyczno-
wypoczynkowe i rodzinno-towarzyskie. Nie zmienita sie istotnie wielkos¢ segmentu furystyki
zakupowe.

W badanym okresie 2009 roku Srednia dtugos¢ pobytu turystdw w Polsce byta nieco mniejsza
niz w 2008 roku. Dtugos¢ pobytu zalezy od Srodka transportu. Przyjazdy drogq lotniczg wigzg
sie z dtuzszym pobytem w Polsce (5,3 noclegu), podczas gdy drogg Igdowq przyjezdza sie na
bardzo krétko.

W grupie przyjozddw stuzbowych wazrést udziat podrozy delegacyjnych (zwigzanych z
prowadzeniem intereséw w imieniu firmy). Znacznie spadt odsetek podrozy w celu
uczestnictwa w targach, wystawach lub konferencjach. Ogdétem w ciggu pierwszego
e ——————
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kwartatu 2009 roku pakiet lub cze$¢ ustug wykupito wyraznie mniej turystéw niz w 2008 roku.
Udziat wykupujagcych pakiety byt zdecydowanie najwiekszy wsrdéd turystow z  krajow
pozaeuropejskich i niesgsiednich krajow ,starej Unii".
Z noclegdw w obiektach typu hotelowego korzystato ogdtem 53% turystdw. Podobnie byto w
analogicznym okresie 2008 roku. W grupie gosci z krajéw ,starej Unii” udziat nocujgcych w
hotelach Ilub motelach przekroczyt Srednig; najwiekszy za§ byt wsrdd turystow z krajow
zamorskich. Blisko 80% turystéw badanych na lotniskach korzystato z bazy typu hotelowego
(wzrost w poréwnaniu z 2008 r.), podczas gdy wsrdd pozostatych odsetek ten byt dwukrotnie
nizszy.
W | kwartale b.r., podobnie jak rok temu, najwiecej wydawaty osoby wskazujgce na przyjazdy
w celach zdrowotnych, nastepnie w celach typowo turystycznych oraz w sprawach
zawodowych i stuzbowych. Mniej niz przecietnie wydajg osoby odwiedzajgce krewnych i
znajomych oraz podrézujgce tranzytem.

Perspektywy w najblizszych kwartatach:
Wedtug opinii przedstawiciela Polski w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym

(Rzeczpospolita nr 180 z dnia 3 sierpnia 2009 roku) ekonomisci MFW nie wykluczajg w
odniesieniu do Polski rewizji prognoz finansowych w gére. Sytuacja gospodarcza Polski
wskazuje, iz zatozone na rok biezgcy prognozy okazaty sie zbyt pesymistyczne. Obecna
prognoza dla Polski fo spadek PKB w tym roku o 0,7 procent, a w przysztym roku wzrost o 1,5
procent. W opinii MFW w zakresie polityki pienieznej zaleca sie ostrozne postepowanie z
ewentualnym dalszym luzowaniem polityki monetarnej, ale jednocze$nie wtadze monetarne
zostaty pozytywnie ocenione za kreowanie dziatan zwiekszajgcych ptynnoS¢ w sektorze
bankowym. W opinii MFW gospodarka Polski wyjdzie w przysztym roku z dotka co powinno
wigzac¢ sie ze zmniejszaniem deficytu oraz dziataniami legislacyjnymi , ktére umozliwig
ograniczanie deficytu w dtugofalowej polityce panstwa. W ocenie MFW deficyt sektora
finansdw publicznych w tym roku wyniesie 5,6 procent PKB.

Otoczenie konkurencyijne

Aktualnie INTERFERIE S.A. jest jedng z szybciej rozwijajgcych sie firm na rynku ustug
turystycznych w zakresie wypoczynku potgczonego z rehabilitacjq i lecznictwem. Zmiany
zachodzgce na rynku ustug turystycznych wskazujq, ze nastepuje szybki rozwdj firm z dziedziny
turystyki zajmujgcych sie tego typu dziatalnoscig w Polsce. Atrakcyjnos¢ tego rynku wsérdd
cudzoziemcoéw powoduje coroczny wzrost sprzedazy na rzecz klientdéw z Europy zachodniej i
pdtnocnej. Zwigzane jest to z postepujgcym starzeniem sie spoteczenstwa, jak réwniez
ograniczeniem §rodkdw socjalnych na rehabilitacje Swiadczong przez sanatoria w
poszczegdlnych krajach. Coraz szerszy rynek ustug leczniczo-rehabilitacyjnych niesie ze sobqg
rbwniez ryzyko pojawienia sie nowych podmiotdw gospodarczych bezposrednio
konkurujgcych z INTEFERIE S.A w tym segmencie turystycznym. Przyktadem na to moze by¢
rozwijajgcy sie rynek sanatoridw i uzdrowisk w zakresie wypoczynku potgczonego z
rehabilitacjqg i lecznictwem jak réwniez powstawanie nowych obiektéw Swiadczgcych ustugi
SPA&Wellness. Charakterystyka podrézy cudzoziemcdw do Polski wskazuje na wzrost udziatu
przyjazddw krétszych i tanszych, rosngcy udziat w rynku osdb w tzw. trzecim wieku oraz rozwdj
turystyki leczniczo-profilaktyczne;.
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Perspektywy w najblizszych kwartatach:
Wedtug danych statystycznych Polska ma okoto 40 miejsc hotelowych na 10 tys.
mieszkancow, podczas gdy kraje zachodnie po 400-500 miejsc. Braki te staty sie jeszcze
bardzie] widoczne po przyznaniu Polsce organizacji EURO 2012. Aby spetni¢ wymogi UEFA
musimy stworzy¢ ok. 50 tys. miejsc noclegowych. Zainteresowanie wykazujg inwestorzy z
Hiszpanii, Wtoch, Niemiec czy lzraela. Rowniez dziatajgce na terenie Polski firmy planujg nowe
inwestycje hotelowe.

RYNKI ZBYTU

1. Rynek ustug pobytowo - zdrowotnych

Niemcy sg krajem, w ktérym wg prognoz na najblizsze lata nastgpi stabilizacja
zapotrzebowania na wyjazdy turystyczne zwigzane z leczeniami, frwajgce dtuzej niz 7 nocy.

2. Rynek lokalny — kontrahenci z holdingu miedziowego

Spotka INTERFERIE w pierwszej potowie 2009 roku kontynuowata kompleksowq obstuge akciji
socjalnej wszystkich spdtek i zaktaddw nalezgcych do holdingu KGHM Polska Miedz S.A.
Sposrdéd  najistotniejszych dziatah zmierzajgcych do stabilizacji wspdtpracy z partnerami z
KGHM Polska Miedz S.A. jest oferowanie coraz to bardziej atrakcyjnych lokalizacji w kraju i
bogatego, niestandardowego programu pobytu. Byty one prowadzone poprzez
uatrakcyjnianie imprez dla dzieci

i mtodziezy o nowe programy oraz podnoszenie jakosci imprez pod wzgledem standardu
bazy noclegowej i zaplecza obiektow wypoczynkowych.

3. Rynek szkoleniowo konferencyjny i incentive

Najwazniejszymi klientami dla Spoétki z tego segmentu sqg instytucje i przedsiebiorstwa
pochodzgce geograficznie z centralnej i zachodnigj Polski. Ten typ ustug jest zwigzany z
pobytami duzych grup, co nawet przy stosunkowo krétkich pobytach ma znaczgcy wptyw
na wykorzystanie potencjatu noclegowego i gastronomicznego Spodiki.

4. Pobyty wczasowe

Gtéwnym rynkiem zbytu produktow wczasowych realizowanych w obiektach Spdfki jest teren
Zachodnigj i Centralne] Polski. W czasie wysokiego sezonu, czyli podczas ferii i w okresie
wakacyjnym sprzedawane sq gtéwnie produkty oparte o pobyt 7- lub 14— dniowy, natomiast
poza wysokim sezonem wczasowym podstawq turystyki indywidualnej i rodzinnej sq pobyty
weekendowe. Oferta kierowana jest gtéwnie w duzej mierze do pracownikéw holdingu
KGHM réznymi kanatami promocyjnymi i sprzedawana zardbwno bezposrednio przez osrodki
jak i przez Biuro Turystyczne Spdiki.

5. Rynek wschodni

Ze wzgledu na wzrastajgcg atrakcyjno$é naszych obiektéw zlokalizowanych na terenie
Sudetdw dziatania marketingowe na rynku wschodnim skoncentrowane sg na sprzedazy
pobytdébw narciarskich 7— lub 14— dniowych, w obiektach gdrskich.

6. Rynek niemiecki

Niemalze 95 % ogdétu obcokrajowcdw korzystajgcych z ustug i produktéw hotelarsko-
gastronomicznych oferowanych przez INTERFERIE S.A. to turySci z Niemiec. W zwigzku z tym
bardzo waznym elementem polityki marketingowej w pierwsze] potowie 2009 roku byta
promocija Spotki na rynku niemieckim. Poprzez liczne dziatania marketingowe: uczestnictwo
w targach i gietdach turystycznych: Lipsk, Drezno, Berlin oraz reklame w niemieckich mediach
od lat regularnie zwieksza sie ilos¢ niemieckich turystéw korzystajgcych z naszej oferty.
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INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH.
INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz ustug turystycznych na rzecz turystow
krajowych i zagranicznych. Ustugi te sqg realizowane przede wszystkim przez osrodki potozone
nad Morzem Battyckim i w Sudetach.

Spoétka aktualnie realizuje:

- ustugi turystyczno-wypoczynkowe,

- ustugi sanatoryjno-lecznicze,

- ustugi hotelowe,

- ustugi w zakresie organizaciji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyjec
okolicznosciowych itp.,

- posrednictwo w sprzedazy ustug turystycznych - realizowane przez Biuro Turystyczne
INTERFERIE.

Ustugi realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFERIE w Lubinie to:

- rezerwacja hoteli,

- posrednictwo wizowe,

- ubezpieczenia turystyczne,

- ustugi wypoczynku dzieci i mtodziezy,

- posrednictwo w sprzedazy biletdw lotniczych.

Biuro Turystyczne INTERFERIE Swiadczy ustugi zarbwno na rzecz posiadanej przez Spotke bazy
noclegowej, jak rowniez na rzecz innych gestoréw.

Do zakresu ustug sanatoryjno - leczniczych nalezg pobyty wypoczynkowe potgczone z
rehabilitacjg i lecznictwem. Realizowane sq zardwno przez nadmorskie oSrodki wczasowe
(OSW ,,Barbarka” w Swinoujsciu, OSW ,Argentyt” w Dgbkach o statusie NZOZ, OSW
»Chalkozyn” w Kotobrzegu i OWS ,,Cechsztyn” w Ustroniu Morskim), jak rowniez przez Hotel
Gorski ,Malachit” w Swieradowie Zdréj. Obiekty te dysponujg wysoko wykwalifikowanym
personelem medycznym oraz bogato wyposazong bazg zabiegowq. Ustugi te skierowane sq
przede wszystkim do oséb starszych przyjezdzajgcych korzystaé z naszych ustug w gtéwnej
mierze z Niemiec. W mniejszym zakresie ustugi tego typu realizowane sq réwniez na rzecz
Narodowego Funduszu Zdrowia.

W zakresie ustug turystyczno-wypoczynkowych sg oferowane m.in.:

- pobyty weekendowe,
- wcCzasy rodzinne.

Ustugi te sq realizowane przede wszystkim przez nadmorskie osrodki wczasowe i w mniejszym
zakresie przez hotele gorskie. W sezonie turystycznym INTERFERIE oferujg wczasy rodzinne, a
poza okresem sezonu - pobyty weekendowe.

W ramach ustug wypoczynku dzieci i mtodziezy organizowane sq:

- kolonie,
- zZimowiska,
- zielone szkoty,
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- wycieczki turystyczne.

Gtéwnym odbiorcg tego typu ustug sqg spotki i oddziaty z Grupy Kapitatowej KGHM POLSKA
MIEDZ S.A. Ustugi te realizowane sq w przewazajgcej czesci w obiektach innych gestordw, jak
rowniez w bazie wtasnej (obiekt ,,Adrian” z OSW , Argentyt” w Dagbkach o statusie NZOZ).
Ustugi hotelowe oferowane sq przez hotele miejskie Spotki: Hotel ,INTERFERIE” w Gtogowie
oraz Hotel ,INTERFERIE" w Lubinie. Z ustug takich w gtéwnej mierze korzystajg uczestnicy
kurséw i konferencji, jak réowniez pracownicy sezonowi. Dodatkowo obydwa hotele w
znacznej czesci petniq funkcje hoteli robotniczych i rodzinnych (wynajem mieszkan).

Ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjdow, przyjeé
okolicznosciowych realizowane sq przez hotele gobrskie (Hotel Gorski ,,Malachit” w
Swieradowie Zdréj oraz Hotel ,,Bornit” w Szklarskiej Porebie”). Zwigzane jest to z posiadanym
przez te jednostki zapleczem do organizacji szkolen (wyposazone w sprzet multimedialny sale
wyktadowe). Spdtka nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcodw. INTERFERIE S.A.
wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie.
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Il. INWESTYCJE

1. Inwestycje rzeczowe

Naktady inwestycyjne za | pdtrocze 2009 w poréwnaniu do | pétrocza 2008 r. przedstawiajq
sie nastepujgco:

Rodzaj oraz przedmiot inwestyciji 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 .
Inwestycje odtworzeniowe 280 1.533 1.121
Inwestycje modernizacyjne 659 9.209 7.146
Inwestycje rozwojowe (nowe projekty) 76 153 171
RAZEM 1.015 10.895 8.438

Inwestycje prowadzone w | pdtroczu 2009 r. dotyczyty przede wszystkim prac zwigzanych
z wykonaniem dokumentaciji projektowych w zakresie:

- modernizacji kottowni w OWS Cechsztyn w Ustroniu Morskim,

- wentylacji kuchni w OSW Argentyt w Dgbkach,

- przebudowy i modernizacji kawiarni i restauraciji w Hotelu INTERFERIE w Gtogowie,

oraz wykonanie prac zwigzanych z modernizacjq instalacji wodociggowe] w Hotelu Bornit i
modernizacjq tazienek w OWS Cechsztyn w Ustroniu Morskim.

Wykonano mape do celéw projektowych rozbudowy OSW ,Barbarka 2" w Swinoujsciu,
zakupionego w 2007 roku, poniesiono rowniez naktady na wdrozenie systemu centralizacii
zamoéwien EBP. Inne wydatki inwestycyjne dotyczyty przede wszystkim inwestycji
odtworzeniowych w zakresie wymiany wyposazenia hotelowego.

W wartosci inwestycji modernizacyjnych 1j. w kwocie 659 tys. zt. znajdujqg sie skapitalizowane
réznice kursowe w wysokosci 468 tys. zt., ktére podwyzszyty warto$¢ naktaddw inwestycyjnych
poniesionych na OSW Chalkozyn w Kotobrzegu.

Gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2009 - 2013

W latach 2009 — 2013 Spdtka zamierza przede wszystkim inwestowac w rozbudowe obecnej
bazy w celu mozliwosci przyjecia wiekszej iloSci gosci, co w efekcie przetozy sie na osigganie
lepszych wynikéw finansowych.

Zatozono, iz naktady inwestycyjne Spdtka bedzie ponosita w miejscowosciach
najatrakcyjniejszych  turystycznie. Kluczowym zadaniem inwestycyjnym jest ,,Budowa
Kompleksu Hotelowo — Konferencyjno — Wypoczynkowego w Swinoujéciu. Kompleks ma mieé¢
okoto 600 miejsc hotelowych w pokojach 1 i 2 osobowych oraz apartamentach, sale
konferencyjne oraz przestronng restauracje z kawiarnig i barem. Powierzchnia zabudowy
wynosi 5 tys. m2 a jego powierzchnia uzytkowa liczy¢ bedzie 25 tys. m2 Goscie bedg mogli
korzysta¢ z basenu wewnetrznego. Oprécz zabiegdw wodnych kompleks proponowac
bedzie bogatg oferte ustug pielegnacyjnych, leczniczych i rehabilitacyjnych na najwyzszym
poziomie — oérodek INTERFERIE bedzie pierwszym tak nowoczesnym hotelem w Swinoujsciu.
Zarzad INTERFERIE S.A. w Lubinie, podpisat umowe z CP CONSTRUCTION Spédtka z ograniczong
odpowiedzialnosciqg z siedzibg w Warszawie na wykonanie:
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a. Projektu budowlanego w zakresie rozbidrki istniejgcego obiektu nalezgcego do INTERFERIE
S.A. w Swinoujéciu oraz budowy nowego kompleksu hotelowo - konferencyjno -
wypoczynkowego wraz z uzyskaniem prawomocnej decyzji o pozwoleniu na budowe,
b. Projektu wielobranzowego wykonawczego rozbidrki istniejgcego obiektu i budowy
nowego kompleksu hotelowo — konferencyjno — wypoczynkowego,
c. Projektu kompleksowego wyposazenia wnetrz nowo projektowanego obiektu,
d. Petnienie nadzoru autorskiego w czasie trwania procesu inwestycyjnego.

Catoé¢ prac projektowych hotelu w Swinoujéciu zostanie zakorczona w listopadzie 2009 r.
Wynagrodzenie z tytutu prac wymienionych wyzej wynosi 2 548 300,00 ztotych plus VAT.

2. Inwestycje kapitatowe
Na dzier 30.06.2009 Spdtka posiada udziaty w TUW Cuprum w wysokosci 50 tys. zt. Taka sama
sytuacja miata miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Prace badawczo rozwojowe
W roku 2008 jak i w | potowie roku 2009 Spdétka nie prowadzita prac badawczo -
rozwojowych.
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lll. INTERFERIE S.A. NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

WARSZAWIE S.A.

W | pétroczu roku 2009 Spdtka przekazata nastepujgce raporty biezgce:

Numer Data Temat
Raportu biezacego

1/2009 05.01.2009 Wykaz informacji podanych do wiadomosci publicznej w
roku 2008

2/2009 05.01.2005 Informacja o niestosowaniu zasady zawartej w "Dobrych
Praktykach Spdtek Notowanych na GPW"

3/2009 12.01.2009 Informacja o wartosci wazniejszych umdw zawartych na
rok 2009 w oé$rodkach INTERFERIE S.A.

4/2009 13.01.2009 Terminy publikacji raportdw okresowych w roku 2009

5/2009 02.11.2009 Informacja Zarzqgdu Interferie S.A. w sprawie stosowania
zasad okreSlonych w ,,Dobrych Praktykach Spodtek
Notowanych na GPW”

6/2009 26.02.2009 Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za 2008 rok

7/2009 04.03.2009 Iwyczajne Walne Zgromadzenie - termin i porzgdek
obrad

8/2009 03.04.2009 Informacja o zwiekszeniu posiadanego udziatu ponad 10%
ogolnej liczby gtoséw o wiecej niz 2%

9/2009 15.03.2009 Projekty Uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

10/2009 16.03.2009 Rekomendacja Zarzgdu dotyczgca podziatu zysku netto
za 2008 rok

11/2009 17.03.2009 Wyniki Spotki po 2 miesigcach 2009 roku

12/2009 17.03.2009 Aktualizacja terminéw publikacji raportéw okresowych w 2009 roku

13/2009 31.03.2009 Tre$¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
INTERFERIE S.A. w dniu 31 marca 2009 r.

14/2009 31.03.2009 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31.03.2009 r.

15/2009 31.03.2009 Zawarcie umowy znaczacej

16/2009 01.04.2009 Powotanie Zarzadu na nowg kadencje

17/2009 01.04.2009 Nabycie akgcji Spotki

18/2009 02.04.2009 Informacje dotyczace Wiceprezesa Zarzadu powotanego do skiadu
Zarzadu Spotki przez Rade Nadzorczg INTERFERIE S.A. na
posiedzeniu w dniu 31.03.2009 r.

19/2009 12.05.2009 Wyb6r podmiotu odpowiedzialnego za przygotowanie projektu
architektonicznego hotelu w Swinoujsciu

20/2009 19.05.2009 Podpisanie umowy na prace projektowe hotelu w Swinoujéciu

21/2009 27.05.2009 Podpisanie aneksdéw do umowy znaczacej

22/2009 16.06.2009 Wyboér audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego INTERFERIE S.A. za rok obrotowy 2009
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Raporty biezace po dniu 30.06.2009 roku

23/2009 02.07.2009 Aktualizacja terminéw publikacji raportdw okresowych w 2009
roku

Raporty okresowe przekazane w roku 2009:

Nazwa raportu okresowego Data
Raport kwartalny za IV kwartat 2008 r. 09.02.2009
Raport roczny SA-R 2008 10.03.2009
Raport kwartalny za | kwartat 2009 r. 29.04.2009

Ksztattowanie sie kursu Spotki w | pdtroczu 2009

INTERFERIE -3.83%

_— I."v\_"\ o JJ kfv“'. wr»wlp\/ﬁ\/waf\, ﬁ.;leu

Y \/\,\A
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INTERFERIE S.A. z dniem 10 pazdziernika 2008 r. zakwalifikowane zostaty do Programu
Wspierania Plynnosci. Spdtka prowadzi sekcje relacji inwestorskich” na  stronie
www.gpwinfostrefa.pl . Spdtka uruchomita strone dedykowang ,relacjom inwestorskim” —
zgodng z wypracowanym przez GPW ,modelowym serwisem relacji inwestorskich”
(www.qielda.interferie.pol ). W Ilutym 2009 roku uruchomiona zostata strona ,relacji
inwestorskich w jezyku angielskim.
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IV. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

poétrocze /| pdtrocze potrocze poétrocze /

2009 / 2008 / 2009 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 19 456 16 065 4306 4 620
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1032 -1 721 228 -495
Zysk (strata) brutto 212 -1 891 47 -544
Zysk (strata) netto 27 -1 625 6 -467
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 484 -1 370 550 -394
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1013 -6 850 -224 -1 970
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -639 8 204 -141 2 359
Przeptywy pieniezne netto, razem 832 -16 184 -5
Aktywa, razem (na koniec pédtrocza biezgcego roku 109 525 111 569 24 504 33262
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec 16 826 21 339 3765 6 362
pbétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec pédtrocza 6 654 6 242 1 489 1861
biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego
roku obrotowego)
Zobowiqgzania krétkoterminowe (na  koniec  pdtrocza 6 554 11668 1466 3 479
biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego
roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec pédtrocza biezgcego roku 92 699 90 230 20 740 26 901
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec podtrocza biezgcego roku 72 821 72 821 16 293 21710
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec podtrocza biezgcego roku 14564200 | 14564200 | 14 564 200 14 564 200
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,00 -0,11 0,00 -0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt/EUR) - - - -
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec 6,36 6,20 1,42 1,85

pbétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec
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poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w zt/EUR) 6,36 6,20 1,42 1,85
(na koniec podtrocza biezgcego roku obrotowego i na
koniec poprzedniego roku obrotfowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
(w zt/EUR)

1. Sytuacja majgtkowa

W poréwnaniu do stanu z kohca ubiegtego roku nastgpit wzrost sumy bilansowej o 2.119 tys.
zt. 1. 0 1,97%. Podstawowq wartoscig w strukturze aktywow Spoétki sq aktywa trwate, ktdre
wynoszg 94,61% sumy bilansowej. Od poczatku roku nastgpit wzrost wartosci rzeczowych
aktywdw trwatych o 873 tys. zt., co byto efektem prowadzonej inwestycji w OWS Chalkozyn w
Kotobrzegu. Spadek w pozycji wartosci niematerialne i prawne jest wynikiem umarzania sie
ich. Naleznoéci dtugoterminowe nie wystepujg w Spdtce INTERFERIE. Inwestycje
dtugoterminowe pozostajg na niezmienionym poziomie 50 tys. zt. jako udziaty w TUW
“Cuprum”. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe spadty o 20,93%.

Aktywa obrotowe stanowiq 5,39% wartosci sumy bilansowej. Zapasy nieznacznie zmienity sie
w stosunku do poczagtku roku — odnotowano wzrost o 1,60%. Znaczny wzrost nastgpit w pozyciji
naleznosci  krétkoterminowe, ktére wzrosty o 82,98% - wzrost ten podobnie jak
krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych, ktérych dynamika wyniosta  303,13%,
zwigzany jest z sezonowosciq dziatalnosci Spotki. Inwestycje krétkoterminowe w poréwnaniu z
konhcem roku 2008 wzrosty o 174,59 %. zt co byto efektem prowadzonej inwestycii.

w tys. zt
stan na stan na stan na Dynamika Struktura %
30-06- | 31-12-2008 30-06- 30.06.2009 / | 30.06.2009
2009 koniec 2008 30.06.2008
koniec poprz. koniec
potrocza |roku /2008 | pétrocza
BILANS / 2009 / 2008

Aktywa
I. Aktywa trwate 103 622 104 551 104 861 98,82% 94,61%
1. Wartoséci niematerialne i
prawne 131 75 58 225,86% 0,12%
2. Rzeczowe aktywa
frwate 103018 103 821 103 872 99.17% 94,06%
3. Naleznosci
dtugoterminowe 0 0 0 - 0,00%
4. Inwestycje
dtugoterminowe 50 50 50 100,00% 0,05%
5. Dtugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 423 535 881 48,02% 0,39%
Il. Aktywa obrotowe 5903 2 855 6708 87,99% 5,39%
1. Zapasy 317 312 306 103,59% 0,29%
2. Naleznosci 3806 2080 4932 7717% 3.48%
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3. Inwestycje
krotkoterminowe

1135

303

600

189,16%

1,04%

4. Krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

645

160

870

7413%

0.59%

Aktywarazem

109 525

107 406

111 569

98.17%

100,00%

2. Irédta pokrycia majgtku

Kapitat wtasny na koniec czerwca 2009 roku utrzymat sie na poziomie takim jak w roku

ubiegtym. Kapitat zaktadowy

rowniez

nie ulegt zmianie. Podwyzszeniu ulegt kapitat

zapasowy, ktérego dynamika wyniosta 4,67% co byto spowodowane przeniesieniem zysku
netto za rok 2008. Kapitat z aktualizacji utrzymany zostat na tym samym poziomie.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig 15,36% w strukturze pasywow. Stan rezerw
na zobowigzania nieznacznie zwiekszyt sie w stosunku do konca roku 2008 o 1,70%. Wiekszym
wahaniom podlegat stan zobowigzahn dtugoterminowych — ich nieznaczny spadek jest
zwigzany ze sptatg kredytu bankowego. Zobowigzania krétkoterminowe jak i rozliczenia
miedzyokresowe ulegty zwiekszeniu w pordwnaniu do kohca poprzedniego roku, co jest
skutkiem wptywu sezonowosci na dziatalnose Spoftki.

w tys. zt
stan na stan na stan na Dynamika Struktura %
30-06-2009 | 31-12-2008 30-06- 30.06.2009 / | 30.06.2009
koniec 2008 30.06.2008
koniec poprz. koniec
pétrocza / |roku /2008 | péirocza
BILANS 2009 / 2008

Pasywa
I. Kapitat wtasny 92 699 92 672 90 230 102,73% 84,64%
1. Kapitat zaktadowy 72 821 72 821 72 821 100,00% 66,49%
2. Kapitat zapasowy 18 357 17 538 17 536 104,68% 16,76%
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 1494 1496 1498 99.73% 1,36%
4. Pozostate kapitaty
rezerwowe 0 0 0 - 0,00%
5. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0 0 0 - 0,00%
6. Zysk (strata) netto 27 817 -1 625 1,66% 0,02%
Il. Zobowiqgzania i rezerwy na
zobowigzania 16 826 14734 21 339 78,85% 15,36%
1. Rezerwy na zobowigzania 1 858 1786 1559 106,60% 1,70%
2. Zobowigzania
dtugoterminowe 6 654 6 959 6 242 10,63% 6,08%
3. Zobowigzania
krétkoterminowe 6 554 5349 11 668 56,17% 5,98%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1760 640 1870 94.11% 1,61%
Pasywa razem 109 525 107 406 111 5469 98,17% 100,00%
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Imiany w strukturze pasywoéw wptynety na poziom wskaznikdw ilustrujgcych finansowanie

obrotowych zobowizaniami

aktywa obrotow

Reguts 30.06.200 31.12.200 30.06.200
Stopier pokrycia aktywow kapitatem kapitat wkasny
wlasnym aktywa 84,64% 86,28% 80,87%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych  kapitat wtasn'
kapitatem wiasnym aktywa trwak 89,46Y% 88,64¥% 86,05¥%
kapitat wikasny +
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych rezerwy i 97,67% 97,00% 93,49%
kapitalem stalym aktywa trwate
Wskaznik pokrycia aktywévizobowhzania krétkots 111,03% 187,36% 173,94%

Zobowidgzania i naleznosci pozabilansowe

Na dzieh 30 czerwca 2009 roku stan naleznosci warunkowych Spotki wynosit O tys. zt. Warto$é

zobowigzan zabezpieczonych na majgtku z tytutu zaciggnietego kredytu dtugoterminowego
wynosit 26.766 tys. zt (hipoteka i weksle)

3. Mozliwosci ptatnicze

Zasoby finansowe

Strukture Srodkdw pienieznych Spotki przedstawia ponizsze zestawienie:

Dynamika
30.06.2009
30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008 | /30.06.2008
Srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach 320 291 430 74,42%
Inne Srodki pieniezne 16 12 0 -
Inne aktywa pieniezne, w tym: 799 0 170 470,00%
- aktywa pieniezne ptatne do 3
m-cy 799 0 170 470,00%
- odseftki od aktywow
finansowych ptatne do 3 m-cy 0 0 0 -
| Ogdtem 1135 303 600 189,17 %

Spadek srodkdw pienieznych w pierwszej potowie 2009r. w poréwnaniu do konca roku 2008
jest wynikiem prowadzonych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate oraz nizszego wyniku

finansowego.

Obstuga kredytowa w | péiroczu 20

09r.

Spoétka posiada 2 kredyty dtugoterminowe:
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- BRE Bank (walutowy). Jeden z nich byt zaciggniety na sfinansowanie modernizacji OSW
Argentyt w Dgbkach w wysokosci 1.000 tys. EUR. Stan zobowigzania kredytowego na dzieh
bilansowy wynosi 172 tys. Euro. Data zapadalnosci kredytu: 25.03.2010 r. Zmienna stopa
EURIBOR dla depozytéw 1 M w EUR z notowania na dwa dni robocze przed datg ciggnienia
i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonym o 1 pp z tyt. marzy banku.
- BRE Bank (walutowy). Jest to drugi kredyt inwestycyjny, ktéry byt zaciggniety na
sfinansowanie modernizacji OWS Chalkozyn w Kotobrzegu w wysokosci 1.770 tys. EUR. Stan
zobowiqgzan kredytowych na dzien bilansowy wynosi 1.671,9 EUR Data zapadalnosci kredytu:
28.12.2017 r. Zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M w EUR z notowania na dwa dni
robocze przed datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym
powiekszonym o 1 pp z tyt. marzy banku.
- Spotka posiada réwniez kredyt krétkoterminowy w rachunku biezgcym na sfinansowanie
dziatalnosci biezgcej w kwocie 4.000 tys. zt. Data zapadalnosci kredytu 30.03.2010 rok.
Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw O/N w PLN z notowah na 1dzien roboczy przed datg
postawienia $Srodkéw do dyspozycji ciggnienia i przed kazdym nastepnym okresem

odsetkowym powiekszonym o 2 pp z tytutu marzy banku.

4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

6 m-cy 6 m-cy
Wyszczegdlnienie zakohczone zakonczone | % zmiany
30.06.2009r. /
30.06.2009r. | 31.12.2008r. | 30.06.2008r. | 30.06.2008r.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW, TOWAROW |
1 | MATERIALOW 19 455 37 553 16 065 121,10%
KOSZTY SPRZEDANYCH
PRODUKTOW, TOWAROW |
2 | MATERIALOW 15 557 31677 14 445 107,70%
ZYSK / STRATA BRUTTO ZE
3 | SPRZEDAZY 3898 5875 1 620 240,62%
4 | KOSITY SPRZEDAZY 226 934 441 51,25%
5 |KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 1876 4 369 2 294 81,78%
6 |ZYSK / STRATA ZE SPRZEDAZY 1796 573 -1115 -161,08%
POZOSTALE PRZYCHODY
7 | OPERACYJNE 99 1 944 95 104,21%
8 |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 863 857 701 123,11%
9 |WYNIK OPERACYJNY - EBIT 1032 1659 -1721 -59.97%
10 | PRZYCHODY FINANSOWE 26 58 115 22,61%
11 | KOSZTY FINANSOWE 846 570 285 296,84%
ZYSK / STRATA PRZED
12 | OPODATKOWANIEM 212 1146 -1 891 -11.21%
13 | PODATEK DOCHODOWY 185 330 -266 -69,55%
STRATA Z DZIALALNOSCI
14 | ZANIECHANEJ 0 0 0 -
15 | ZYSK / STRATA NETTO 27 817 -1 625 -1,66%
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Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towaréw i materiatéw w biezgcym pdtroczu w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty o 21,10 %. Na wyniki osiggniete w
pierwszych 6 miesigcach 2009r. wptynety nastepujgce wielkosci i zdarzenia:
- wzrost frekwencji gosci hotelowych w stosunku do analogicznego okresu roku minionego o
11,3%,
- wzrost kursu Euro, w ktérej to walucie Spdtka gtdwnie uzyskuje swoje przychody.
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw w biezgcym podtroczu wzrdst o 4,7% w
poréwnaniu
do | pétrocza 2008 r. Zwigzane to byto gtdwnie z podwyzkg cen medidw (energia) oraz

wynagrodzen,

co zwigzane byto z przeprowadzong w roku ubiegtym podwyzkg wynagrodzeh (od miesigca
marca. Wzrost
W pozycji zuzycie materiatdw i energii zwigzany jest z obiektem OWS Chalkozyn w
Kotobrzegu, ktory

w analogicznym okresie roku ubiegtego byt wytgczony z dziatalnosci z powodu
modernizacji. Wraz ze wzrostem frekwencji analogicznie nastepuje réwniez wzrost kosztow
zmiennych.

Koszty sprzedazy INTERFERIE S.A spadty o 48,75% w porédwnaniu do | pétrocza 2008 r. Jest to
efektem redukcji wydatkéw na reprezentacje i reklame.

Koszty ogdlnego zarzqdu INTERFERIE S.A spadty o 18,22% w poréwnaniu do | pdtrocza 2008 r.
Wynika to z gtéwnie z obnizenia wydatkdw na reprezentacje i reklame jak i redukcji
pozostatych kosztow.

Pozostate przychody operacyjne INTERFERIE S.A wzrosty o 4,21% tys. zt w poréwnaniu do |
pdétrocza 2008 r.

Pozostate koszty operacyjne INTERFERIE S.A wzrosty o 23,11% tys. zt. Jest to konsekwencijq
rozliczenia podatku VAT za rok ubiegty (wyzsza sprzedaz zwolniona — zmiana struktury
sprzedazy) na tgczng kwote 230,6 tys. zt. oraz podatek od nieruchomosci za lata ubiegte w
OWS Argentyt na kwote 642,1 tys. zt)

Wynik operacyjny — EBIT INTERFERIE S.A wzrdst o 2.753 tys. zt w pordwnaniu do | pétrocza 2008
r. Jest to efekt wzrostu przychoddw ze sprzedazy oraz ograniczenia kosztéw.

Przychody finansowe INTERFERIE S.A spadty o 89 tys. zt w poréwnaniu do | pdtrocza 2009 r.
Wptyw na to miaty nizsze lokaty wolnych srodkdéw pienieznych niz w | pétroczu 2008r.

Koszty finansowe INTERFERIE S.A wzrosty o 561 tys. zt w poréwnaniu do | pdtrocza 2008 r.
Iwigzane to jest z co zwigzane jest przede wszystkim z przeliczeniem réznic kursowych od
kredytu. Umocnienie sie waluty EURO czesciowo zostato zrekompensowane lepszym
wynikiem na sprzedazy.

Podatek dochodowy od oséb prawnych wynidst -185 tys. zt (cze$¢ odroczona). Czesc
biezgca wynosi O tys. zt.

Zysk netto w poréwnaniu do | pétrocza roku 2008 wzrést o 1.652 tys. zt co jest efektem
zwiekszenia frekwenciji w obiektach Spdtki. Na wyzszy wynik finansowy netto miat réwniez
wptyw wzrost kursu Euro, w ktérej to walucie Spdtka gtdwnie uzyskuje swoje przychody.

4.1 Sezonowos$é lub cyklicznosé dziatalnosci

Charakterystyczng dla profilu dziatalnosci spdtek z branzy turystycznej jest sezonowos$é
dziatalnosci. Odzwierciedleniem tego jest wyzsza sprzedaz realizowana w okresie lata, kiedy
to frekwencja we wszystkich jednostkach Spétki zbliza sie do poziomu 100%. W okresach
jesieni, zimy i wczesnej wiosny sprzedaz w jednostkach Spdtki jest nizsza. Osigga najnizsze
przychody ze sprzedazy w | i IV kwartale roku kalendarzowego.
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1. | Rentownos¢ sprzedazy | zysk ze sprzedazy x 100 9.23 1,53 -6,94
sprzedaz netto
Rentownos¢ kapitatu
2. | catkowitego zysk netto x 100 0,03 0,82 -1,68
wartos¢ kapitatu
catkowitego
Rentownos$¢ kapitatu
3. | wtasnego zysk netto x 100 0,03 0,88 -1,80
kapitat wtasny
Wskaznik dzwigni rentowno$¢ kapitatu
4. |finansowej wtasnego - 0,00 0,06 -0,12
rentowno$¢ kapitatu
catk.

w

skazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezgcej

zobowigzania biezgce

1 | ptynnosci finansowej aktywa obrotowe 0,90 0.53 0,57
zobowigzania biezgce
Wskaznik szybki aktywa obr. - zapasy -

2 | ptynnosci finansowej RMK czynne 0,75 0,45 0,47

Nizszy wynik netto niz na koniec 2008 roku

WS

kaznikow.

spowodowat obnizenie niemal wszystkich

Natomiast w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wskazniki ulegty
poprawie, do czego przyczynit sie wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego wynik

ne

fto..

6. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Warto$¢ sprzedanych tow. i
materiatéw

508 1022

490

103,67%

2,76%

Zuzycie materiatéw i energii

4208 8 344

3 841

109.55%

22,86%
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3 | Ustugi obce 3114 7 477 3138 99.24% 16,92%
Podatki i optaty 1189 1965 1 082 109,89% 6,46%
5 | Wynagrodzenia 5708| 11418 5575 102,39% 31,01%
Swiadczenia na rzecz
pracownikéw 1438 2 364 1413 101,77% 7.81%
Amortyzacja 1824 3762 1895 96,25% 9,91%
8 |Pozostate koszty 417 1074 648 64,35% 2,27%
RAZEM 18406 | 37426| 18082 101,79% 100,00%

Wartosé sprzedanych towaréw i materiatdw w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego wzrosta o 103,67%. Jest to zwigzane ze wzrostem cen artykutdw spozywczych.
Zuzycie materialéw i energii wzrosto, co zwigzane byto gtdwnie ze wzrostem cen energii.

W ustugach obcych nastgpit nieznaczny spadek o0 0,76%.

Podatki i optaty wzrosty o 9,89%, co zwigzane jest gtdwnie z obiektemm OWS Chalkozyn w
Kotobrzegu.

Wynagrodzenia wzrosty o 2,39%, co jest zwigzane z podwyzkg wynagrodzeh w Spodtce.
$wiadczenia na rzecz pracownikéw wzrosty o 1,77% co odpowiada wzrostowi wynagrodzen
oraz wzrostowi zatrudnienia.

Amortyzacja nieznacznie spadta o 3,75% co zwigzane jest z umarzaniem sie majgtku.
Pozostate koszty spadty o 35,65 % co wynika z ograniczenia kosztdw na reprezentacje i
reklame.

7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spdtce i jego skutecznose
w  procesie  sporzqdzania  sprawozdan  finansowych i raportdw  okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr
33, poz. 259).

Spoétka stosuje systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i
sprawozdawczosci finansowej zapewniajqcej rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacii
finansowej i majatkowej. Spdtka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete zasady
rachunkowosci, okreslajgce metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalenia wyniku
finansowego, a takze sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych i systemu ochrony danych i
ich zbiorow. Przyjete zasady rachunkowosci stosuje sie w sposdb ciggty zapewnigjgc
porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych przy zastosowaniu reguty kontynuacii dziatalnosci
oraz ostroznej wyceny. Sprawozdania finansowe Spdtki sg poddawane badaniom przez
podmioty uprawnione, wybrane w drodze uchwaty Rady Nadzorczej. Sprawozdania sg
publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Informacje dotyczqce instrumentdéw zabezpieczajgcych
a) opis rodzaju zabezpieczen
Spotka stosuje zabezpieczenie w postaci Forward (WTT — walutowa transakcja terminowa)

instrument eliminujgcy niepewno$¢ co do przysztego ksztattowania sie kurséw walutowych.
R ——
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Transakcja pozwala zabezpieczyc sie Spdtce przed stratami kursowymi, ktdére mogqg powstacé
w wyniku spadku kursu walutowego.

b) opis instrumentu zabezpieczajgcego oraz jego warto$¢ godziwg:

Strony zobowiqzujg sie do wzajemnej wymiany dwdch walut, w uzgodnionym momencie w
przysztosci. Kurs wymiany jest ustalony w momencie zawarcia fransakcji i zalezy od
aktualnego kursu rynkowego, roznicy stép procentowych miedzy EUR a PLN oraz okresu, na
joki zawarta jest transakcja.

Spdétka posiada zabezpieczenie okoto 22 % przychoddw rocznych realizowanych w walucie
EUR. Znacznie wieksza cze$é bedzie realizowana w Il potowie roku 2009. Wycena na dzieh
bilansowy transakcji zabezpieczajgcych wyniosta 252 tys. zt.

INTERFERIE S.A. posiada kredyt dtugoterminowy inwestycyjny (zaciggniety w roku 2008 ze
sptatg w okresie 10 lat) w walucie EUR, ktory na 30.06.2009 r. zostat wyceniony wg aktualnego
kursu. W wyniku tej operacji stan zobowigzahn kredytowych zwiekszyt sie , a wartos¢
niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych wyniosta okoto 611 tys. zt z czego ok. 144,40
tys. zt odniesiono na wynik finansowy, a 467 tys. zt w dziatalnos¢ inwestycyjng. Zarzad
INTERFERIE S.A. informuje, iz zawarte przez Spodtke kontrakty terminowe (forward) nie bedqg
miaty znaczgcego wptywu na osiggane przez INTERFERIE S.A. wyniki finansowe w 2009 roku.
Wzrost wartoéci kursu EUR jest rekompensowany wzrostem przychoddéw z dziatalnosci
operacyjnej a co za tym idzie — wzrostem wyniku ze sprzedazy. Zarzqgd Spotki uwaza, iz
posiadane zabezpieczenia ze wzgledu na ich niewielkg skale stanowiqg bezpieczny i
akceptowalny element polityki finansowej Zarzgdu Spobtki, ktdry miesci sie w dopuszczalnych
granicach akceptowalnego ryzyka. Zarzqd wszelkie potencjalne zagrozenia oraz ewentualne
przyszte kontrakty terminowe moggce wptyngé na wynik finansowy Spdtki bedzie
szczegotowo opisywat w kolejnych raportach okresowych, a sam fakt zawarcia nowych
bedzie przedktadat w formie raportdéw biezgcych. W chwili obecnej nie istniejg zadne
zdarzenia moggce w ocenie Zarzqdu negatywnie wptyngé na mozliwos¢ realizacii
zobowiqzan przez Spdtke. W ocenie Zarzgdu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe,
majgtkowe, finansowe, ktére majq istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta a nie
zostatyby przez Zarzgd ujawnione.

8. SPRAWY SADOWE

Sprawy sgdowe z powddztwa INTERFERIE w | pdtroczu 2009 wyniosty: 215,3 tys. zt. Sprawy
sgdowe po stronie zobowigzan INTERFERIE w | pdtroczu 2009 wyniosty 406,3 tys. zt. Sprawy
sgdowe po stronie naleznosci dotyczg przede wszystkim realizowanych przez Spdtke ustug
hotelarskich, a po stronie zobowigzan dotyczg m.in. roszczeh pracowniczych jak i
handlowych.

9. INFORMACJA O INACIACYCH ZIDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO OKRESIE
SPRAWOIZIDAWCIYM

Po okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqgce zdarzenia, ktére miatyby wptyw na
sytuacje Spotki.
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10. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Spoétka nie publikowata prognozy wynikdw finansowanych.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
fransakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (lgczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczgtku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty 500 tys. euro — jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezqcej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Spotke lub jednostke od niego zalezngq.

W okresie od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.06.2009 r. INTERFERIE S.A. nie zawarta jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktéra bytaby nietypowa lub odbiegajgca od
warunkdw rynkowych, jej charakter i warunki nie wynikatyby z biezqgce] dziatalnosci
operacyjnej, a ktérej warto$¢ przekraczataby wyrazong w ztotych polskich rownowartosé 500
tys. Euro.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniuv gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwaranciji
stanowi rwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

W okresie od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.06.2009 r. nie udzielono poreczen: kredytu,
pozyczkii gwaranciji, ktére stanowityby co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych INTERFERIE S.A.

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzqgdu Spotki bedq miaty wplyw na osiggane
wyniki przez INTERFERIE S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzgdu Spotki w okresie pomiedzy dniem, na ktéry sporzgdzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, a dniem sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego
nie wystgpity zdarzenia moggce w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Spotki poza nizej wskazanymi:

- w dalszym ciggu utrzymuije sie kryzys na swiatowych rynkach finansowych, ktérego skutkiem
moze by¢ recesja na rynku polskim, co moze przyczyni¢ sie do zmniejszenia popytu
wewnetrznego oraz wzrostu kosztu pienigdza (wzrost kosztdw finansowania inwestycii),

— czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej (m. in. pogodowe),

- kurs waluty EURO - w walucie tej Spdtka rozlicza 1/3 swoich przychoddw. Spdtka posiada
rowniez kredyt w walucie EURO, ktéry bedzie wptywat na wynik finansowy w roku 2009.
Jednakze porownujgc wielko$¢ sptacanego rocznie kredytu w stosunku do przychoddw
uzyskiwanych w walucie EURO, ewentualny wzrost kursu bedzie wptywat pozytywnie na
wyniki finansowe Spofki.

Nie sg znane Zarzgdowi Spdtki, na dzieh sporzgdzenia niniejszego Raportu, jakiekolwiek
czynniki, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiggane wyniki przez INTERFERIE S.A. w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu poza ujawnionymi w niniejszym dokumencie. O wszelkich
zdarzeniach moggcych mie¢ wptyw na osiggane wyniki Zarzgd bedzie na biezgco
informowat rynek kapitatowy w formie okreslonej stosownymi aktami normatywnymi.
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IV. OSWIADCZENIA

Zarzad INTERFERIE S.A. o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy, potroczne skrocone
sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowq i finansowq INTERFERIE S.A. oraz wynik finansowy Spotki. Pétroczne
sprawozdanie z dziatalno$ci INTERFERIE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz
sytuacji INTERFERIE S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzgd INTERFERIE S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy przeglgdu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu o badanym
poétrocznym, skréconym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

Rada Nadzorcza Spdtki na podstawie § 20 ust. 2 pkt 8 Statutu Spotki oraz § 5 ust. 2 lit. h
Regulaminu Rady Nadzorczej, dziatajgc zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, dokonata wyboru firmy MDDP Audyt spdtka z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, do dokonania badania i przeglgdu sprawozdan finansowych INTERFERIE S.A. z
siedzibg w Lubinie w zakresie:

a) przeprowadzenia przeglgdu pakietu konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2009 do 30
czerwca 2009 oraz za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 sporzgdzonego wg MSR i
MSSF,

b) przeprowadzenia przeglgdu sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A., sporzgdzonego
przez Zarzqd Spoétki w formie raportu poétrocznego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca
2009 r. zgodnie z wymogami przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji  wymaganych przepisami  prawa  panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim, Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktdrych
wtasciwe sqg polskie zasady rachunkowosci oraz hormami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta ustalonymi przez Krajowqg Rade Biegtych Rewidentdw,

c) przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A., sporzgdzonego
przez Zarzgd Spotki w formie raportu rocznego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r.

MDDP Audyt spdtka z o.0. z siedzibg w Warszawie jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3386 . Uchwata zostata
podjeta przez Rade Nadzorczg w dniu 16 czerwca 2009 r. Emitent nie korzystat z ustug
wybranego podmiofu.
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Podpisy cztonkow Zarzqdu

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
07.08.2009 r. Adam Milanowski Prezes Zarzgdu
07.08.2009 r. Radostaw Besztyga | Wiceprezes

Zarzqgdu
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