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I. INFORMACJE OGÓLNE  
 
1. INFORMACJE OGÓLNE 
 
Spółka INTERFERIE jest spółką prawa handlowego – spółką akcyjną, działającą na podstawie 
Kodeksu spółek handlowych oraz Statutu sporządzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A 
Nr 9277/2004 z późniejszymi zmianami). 
Spółka powstała w czerwcu 1992 r. jako „INTERFERIE” Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością w wyniku przekształceń strukturalno-własnościowych w Kombinacie 
Górniczo-Hutniczym Miedzi. Przedsiębiorstwo utworzono na bazie ośrodków wypoczynkowo-
turystycznych naleŜących do zakładów przemysłowych wchodzących w skład KGHM Polska 
Miedź S.A. Nowo utworzona Spółka weszła do struktury holdingu jako jednostka zaleŜna, w 
której właściciel posiadał 100% udziałów. 
W czerwcu 2000 r. załoŜyciel Spółki – KGHM Polska Miedź S.A. przekazał 100% posiadanych w 
niej udziałów Dolnośląskiej Spółce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, która do grudnia 2002 r. była 
jedynym właścicielem Spółki. 
W grudniu 2002 roku do „INTERFERIE” Spółki z o.o. przystąpiła spółka Centrum Badań Jakości 
Spółka z o.o. w Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polska Miedź S.A. w Lubinie. W dniu 
31 grudnia 2004 r. Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu VI Wydział 
Gospodarczy KRS wpisał do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000225570 
przekształcenie formy prawnej „INTERFERIE” Spółka z o.o. w INTERFERIE S.A. W dniu 30 września 
2005 r. nastąpiło połączenie spółek: Dolnośląskiej Spółki Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM 
Metale S.A. w Lubinie, w wyniku którego akcjonariuszem INTERFERIE S.A. została spółka KGHM 
METALE DSI S.A. w Lubinie, która w roku 2006 zmieniła swą firmę na KGHM ECOREN S.A. 
Komisja Papierów Wartościowych zatwierdziła 6 lipca 2006 roku prospekt emisyjny INTERFERII, 
który został opublikowany 11 lipca. Wstępny przedział cenowy został określony szeroko: od 6 
do 10 złotych za akcję. Oferujący - BDM PKO BP SA - wycenił wartość oferowanych akcji w 
przedziale 8,31-9,81 zł. Ostatecznie, w trakcie budowy księgi popytu (20-21 lipca 2006 r.) cena 
emisyjna została wyznaczona na 6 złotych. W ramach publicznej oferty przygotowano 5 mln 
sztuk akcji serii B: transza instytucjonalna obejmowała 3,75 mln akcji, a indywidualna - 1,25 
mln akcji. Stopa redukcji zapisów na akcje w transzy inwestorów indywidualnych wyniosła 
91,64 proc. 
Pierwsze notowanie praw do akcji spółki odbyło się 10 sierpnia 2006 roku. Kurs pierwszego 
dnia notowań zamknął się na poziomie 6,7 złotego i był wyŜszy o 11 proc. od ceny emisyjnej 
spółki.  
Spółka INTERFERIE S.A. nie posiada spółek zaleŜnych i stowarzyszonych i nie sporządza 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spółka nie posiada oddziałów/jednostek 
organizacyjnych sporządzających samodzielne sprawozdania finansowe w myśl Ustawy o 
rachunkowości ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z późniejszymi zmianami). 
Spółka jest członkiem: 

• Polskiej Izby Turystyki, 
• Dolnośląskiej Izby Gospodarczej  
• Dolnośląskiej Organizacji Turystycznej.  
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2. Organizacja Spółki 

 
Przedmiot działalności 
Przedmiotem działalności Spółki jest : 

1. działalność w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreacji, 
2. świadczenie usług sanatoryjno-leczniczych, 
3. hotele i restauracje, 
4. organizowanie kursów szkoleniowych, 
5. organizowanie konferencji, przyjęć okolicznościowych, imprez sportowo-

turystycznych,  
6. prowadzenie wypoŜyczalni sprzętu sportowo-turystycznego, rozrywkowego, 
7. prowadzenie działalności z zakresu rehabilitacji społecznej osób niepełnosprawnych. 

 
3. Struktura organizacyjna  

 
W skład przedsiębiorstwa Spółki wchodzą Biuro Zarządu i jednostki eksploatacyjne. 

Biuro Zarządu jest ośrodkiem zarządzania przedsiębiorstwem Spółki i aparatem wykonawczym 
Zarządu Spółki. W strukturze Biura Zarządu Spółki występują komórki organizacyjne w formie 
działów i stanowisk organizacyjnych. Stanowiska organizacyjne mogą funkcjonować jako 
samodzielne lub wchodzić w skład działów. 

Jednostka eksploatacyjna jest podstawową jednostką gospodarczą Spółki 
dysponującą wydzielonymi środkami trwałymi i obrotowymi w zaleŜności od przeznaczenia, 
rodzaju i wielkości zadań gospodarczych. W jednostkach eksploatacyjnych Spółki 
prowadzona jest działalność operacyjna w zakresie wynikającym z przedmiotu działalności 
Spółki na ściśle określonym obszarze geograficznym, z wyłączeniem zakresu zastrzeŜonego do 
realizacji przez Biuro Zarządu Spółki. 
            Jednostki eksploatacyjne Spółki występują w postaci ośrodków sanatoryjno-
wypoczynkowych, ośrodków wypoczynkowo-sanatoryjnych, domów wypoczynkowych, 
ośrodków kolonijnych, hoteli i biur turystycznych. 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w strukturze Organizacji w 
wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek grupy 

kapitałowej, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania 
działalności. 
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Jednostki eksploatacyjne INTERFERIE S.A. na dzień 30.06.2009 roku: : 
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4. Zarząd i Rada Nadzorcza 

Zarząd Spółki (w okresie 01.01.2009 r. do  31.03.2009 r.) : 
1. Wojciech Kudera -  Prezes Zarządu 
2. Adam Milanowski -  Wiceprezes Zarządu 
 
Zarząd Spółki (w okresie od 01.04.2009 r.) : 
1. Adam Milanowski – Prezes Zarządu 
2. Radosław Besztyga – Wiceprezes Zarządu 
 
Rada Nadzorcza Spółki (w okresie od 01.01.2009 r.): 
1.  Piotr Tokarczuk  - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
2. Rafał Citowicz  - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
3. Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej 
4. Anna Osadczuk - Członek Rady Nadzorczej 
5. Jerzy Pokój - Członek Rady Nadzorczej  
6. Józef Stanisław Kowalski - Członek Rady Nadzorczej 
 
 
 
Zmiany w składzie osób zarządzających w roku 2009 
 
Zarząd Spółki: 
 
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. Zarząd INTERFERIE S.A. działał w 
następującym składzie: 
1. Wojciech Kudera -  Prezes Zarządu 
2. Adam Milanowski -  Wiceprezes Zarządu 
 
Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 31 marca 2009 r. powołała   z dniem 1 kwietnia 2009 
r. na II kadencję, Zarząd w składzie:   
1) na stanowisko Prezesa Zarządu INTERFERIE S.A. - Pana Adama Milanowskiego,  
2) na stanowisko Wiceprezesa Zarządu INTERFERIE S.A. - Pana Radosława Besztygę.   
 
Zgodnie z treścią § 13 ust. 3 Statutu Spółki członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada 
Nadzorcza. Umowy o pracę zawarte na czas określony z członkami Zarządu przewidują, iŜ w 
przypadku odwołania pracownika ze składu Zarządu i rozwiązania umowy za 
wypowiedzeniem przez pracodawcę przed upływem okresu, na który umowa została 
zawarta, Spółka zobowiązuje się zapłacić pracownikowi odprawę w wysokości trzykrotnego 
wynagrodzenia stałego, naleŜnego w ostatnim miesiącu poprzedzającym rozwiązanie 
umowy. 
Zarząd Spółki, pod przewodnictwem Prezesa, zarządza Spółką i reprezentuje ją na zewnątrz. 
Wszelkie sprawy związane z prowadzeniem Spółki, niezastrzeŜone ustawą albo Statutem 
Spółki do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleŜą do zakresu 
działania Zarządu. Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów, w 
przypadku równości głosów decyduje głos Prezesa Zarządu. Zasady i tryb pracy Zarządu 
Spółki określa Regulamin Zarządu INTERFERIE S.A. z siedzibą w Lubinie. 

Do składania oświadczeń woli i podpisywania w imieniu Spółki wymagane jest 
współdziałanie dwóch członków Zarządu albo jednego członka Zarządu łącznie z 
prokurentem. 
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Rada Nadzorcza: 
 
W okresie od 01.01.2009 r. Rada Nadzorcza działała w następującym kształcie: 
 
1.  Piotr Tokarczuk  - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
2. Rafał Citowicz  - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
3. Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej 
4. Anna Osadczuk - Członek Rady Nadzorczej 
5. Jerzy Pokój - Członek Rady Nadzorczej  
6. Józef Stanisław Kowalski - Członek Rady Nadzorczej 
 
Osoby zarządzające i nadzorujące nie posiadają akcji INTERFERIE S.A.  

 
5. Struktura własności 

 
Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony na dzień 30.06.2009 r. w oparciu o 
zawiadomienia określone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spółkach publicznych 
przedstawia się tak jak w tabeli poniŜej. Na dzień przekazania raportu nie uległ on zmianie. 

 

Nazwa akcjonariusza 
 

Udział w kapitale 
zakładowym 

 

Liczba głosów na WZ 
 

KGHM ECOREN S.A. 
 

61,550 % 
 

8.964.200 
 

Marian Urbaniak 14,16 % 
 

2 062 986 
 

pozostali 
 

24,29 % 
 

3 537 014 
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W dniu 1.04.2009 roku Spółka otrzymała zawiadomienie o zwiększeniu posiadanego udziału 
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy INTERFERIE SA przez Pana 
Mariana Urbaniaka. Pan Marian Urbaniak poinformował Spółkę, Ŝe  w dniu 30 marca 2009 
roku przekroczył o 2 % dotychczas posiadany udział ponad 10%  ogólnej liczby głosów.  
Nabycie akcji, w wyniku którego został przekroczony o 2 % dotychczas posiadany udział w 
ponad 10 % ogólnej liczby głosów  nastąpiło w dniu 30.03.2009 r. w drodze umowy kupna - 
sprzedaŜy akcji za pośrednictwem Biura Maklerskiego prowadzonego przez Bank Zachodni 
WBK S.A.   Przed zmianą Pan Marian Urbaniak posiadał pośrednio i bezpośrednio 1 832 463 
akcji, w tym:       
- pośrednio - przez spółkę URBEX Sp. z o.o. z siedzibą w Osieku, ul. Św. Katarzyny 78, 59-300 
Lubin wpisaną do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 
Wrocławia Fabrycznej, IX Wydział KRS pod numerem  KRS 0000060724 – 732 837 akcji,   
- bezpośrednio – 1 099 626 akcji,   co stanowiło łącznie 12,58 % udziału w kapitale 
zakładowym Spółki i dawało 1 832 463 głosów z tych akcji, stanowiących 12,58% udziałów w 
ogólnej liczbie głosów.   
W dniu przekroczenia progu o kolejne 2 % Pan Marian Urbaniak posiadał ogółem 2 062 986 
akcji, w tym :   
- pośrednio przez spółkę URBEX Sp. z o.o. z siedzibą w Osieku – 875 157 akcji,   
- bezpośrednio – 1 187 829 akcji,   co stanowi łącznie 14,16% udziału w kapitale zakładowym 
Spółki i daje 2 062 986 głosów z tych akcji stanowiących 14,16 % udziałów w ogólnej liczbie 
głosów.    
 
6. Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 72.821.000,00 (siedemdziesiąt dwa miliony osiemset 
dwadzieścia jeden tysięcy) złotych. 
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Kapitał zakładowy dzieli się na: 
− 9.564.200 (dziewięć milionów pięćset sześćdziesiąt cztery tysiące dwieście) akcji serii A 
od numeru A 0000001 do numeru A 9564200 o wartości nominalnej 5,00 (pięć) złotych 
kaŜda, 

− 5.000.000 (pięć milionów) akcji serii B od numeru B 0000001 do numeru B 5000000 o 
wartości nominalnej 5,00 (pięć) złotych kaŜda. 

 
7. Zatrudnienie 

Stan zatrudnienia na koniec I półrocza 2009 roku wynosił 402 etatów. Ze względu na 
sezonowy charakter działalności Spółki zatrudnienie zmienia się odpowiednio do osiąganej 
frekwencji gości w ośrodkach wypoczynkowych. Stan zatrudnienia na koniec okresów 
przedstawia poniŜsza tabela. 
 

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 

402 348 420 

Liczba w etatach 
 

8. Działalność gospodarcza 

W I półroczu br. obserwowano spowolnienie gospodarcze, którego skutki przekładały się na 
sytuację finansową przedsiębiorstw, rynek pracy i stan finansów publicznych. Nasilenie 

niekorzystnych zjawisk było jednak w Polsce znacznie mniejsze niŜ w innych krajach Unii 
Europejskiej. Odnotowano spadek produkcji sprzedanej przemysłu, sprzedaŜy detalicznej oraz 

usług w transporcie, ale w II kwartale br. jego skala była mniejsza niŜ w pierwszych trzech 
miesiącach. Produkcja budowlano-montaŜowa, pomimo obniŜenia w I kwartale br., w całym 

I półroczu br. ukształtowała się na poziomie nieco wyŜszym niŜ przed rokiem. Według 
wstępnego szacunku, zbiory głównych ziemiopłodów w rolnictwie będą równieŜ nieco 

większe niŜ przed rokiem. Przy znacznej dynamice cen towarów i usług konsumpcyjnych oraz 
słabnącej – wynagrodzeń nominalnych, siła nabywcza przeciętnych płac brutto w sektorze 

przedsiębiorstw rosła duŜo wolniej niŜ w okresie styczeń-czerwiec ub. roku. Przeciętne 
zatrudnienie w sektorze przedsiębiorstw w I półroczu br. było niŜsze niŜ przed rokiem, a jego 

spadek w kolejnych miesiącach br. pogłębiał się. Od kwietnia br. obserwowano natomiast 
niewielką sezonową poprawę w zakresie bezrobocia rejestrowanego, jednak stopa 

bezrobocia w czerwcu br. przekraczała notowaną przed rokiem.  

Produkcja sprzedana przemysłu w I półroczu br. ukształtowała się na poziomie o 8,3% niŜszym 
niŜ w okresie styczeń-czerwiec ub. roku. Głęboki spadek sprzedaŜy obserwowano w 

przedsiębiorstwach produkujących głównie dobra zaopatrzeniowe, związane z energią oraz 
inwestycyjne (ok. 12%–13%), wzrost – w produkujących dobra konsumpcyjne. Spadkowi 

produkcji towarzyszyło obniŜenie przeciętnego zatrudnienia – o 4,6%, najgłębsze w 
przetwórstwie przemysłowym. Produkcja budowlano-montaŜowa, przy nadal znacznym 

wzroście zatrudnienia i wynagrodzeń, była o 1,4% wyŜsza niŜ przed rokiem. SprzedaŜ 
detaliczna obniŜyła się w I półroczu br. o 0,7%, na co wpłynął m.in. głęboki spadek sprzedaŜy 

w jednostkach prowadzących handel pojazdami samochodowymi, motocyklami, częściami 
oraz paliwami stałymi, ciekłymi i gazowymi.  
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Wg lipcowych badań, ogólny wskaźnik koniunktury w przedsiębiorstwach działających w 

przetwórstwie przemysłowym oraz budownictwie jest nadal negatywny. Utrzymują się 
pesymistyczne oceny obecnej i przewidywanej sytuacji finansowej. Niewielki optymizm 

obserwowany jest w przetwórstwie przemysłowym w zakresie prognoz dotyczących portfela 
zamówień oraz produkcji sprzedanej. Ujemny pozostaje wskaźnik ogólnego klimatu 

koniunktury w handlu detalicznym. Wśród barier w prowadzeniu działalności we wszystkich 
badanych obszarach przedsiębiorstwa wymieniają m.in. niedostateczny popyt, a dodatkowo 

wskazują min. na wzrost znaczenia: niepewności ogólnej sytuacji gospodarczej – w 
przetwórstwie przemysłowym, konkurencji ze strony innych firm oraz trudności z uzyskaniem 

kredytów – w budownictwie, trudności w rozrachunkach z klientami – w handlu.  

 

Przeciętne zatrudnienie w sektorze przedsiębiorstw w I półroczu br. ukształtowało się poniŜej 

poziomu sprzed roku (o 0,5%), na co wpłynął spadek w przetwórstwie przemysłowym (o 5,8%), 
obsłudze rynku nieruchomości (o 1,9%) oraz wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energię 

elektryczną, gaz, parę wodną i gorącą wodę (o 0,3%). W większości pozostałych sekcji 
odnotowano wzrost zatrudnienia. W czerwcu br. utrzymał się, obserwowany od kwietnia 

sezonowy spadek stopy bezrobocia (do 10,7%), ale była ona wyŜsza niŜ przed rokiem.  

 

Tempo wzrostu przeciętnych miesięcznych wynagrodzeń brutto w sektorze przedsiębiorstw w I 

półroczu br. wyniosło 5,0% (w ujęciu realnym 1,6%). Przy znacznym wzroście cen 
konsumpcyjnych, siła nabywcza przeciętnych miesięcznych płac brutto w II kwartale br. 

zwiększyła się tylko nieznacznie (o 0,2%), a w czerwcu br. odnotowano jej spadek w skali roku 
(o 1,4%). W I półroczu br. dynamika realnych emerytur i rent brutto zarówno w systemie 

pracowniczym, jak i rolników indywidualnych była wyŜsza niŜ realnych wynagrodzeń.  

Wzrost cen towarów i usług konsumpcyjnych w I półroczu br. wyniósł 3,5% i był niŜszy niŜ przed 
rokiem. Znacznie wzrosły m.in. ceny towarów i usług w zakresie mieszkania (o 8,4%) oraz 

Ŝywności i napojów bezalkoholowych (o 4,5%). Dynamika cen producentów w przemyśle 
była wyŜsza niŜ przed rokiem (wzrost o 4,6%), w tym najbardziej wzrosły ceny wytwarzania i 

zaopatrywania w energię elektryczną, gaz, parę wodną i gorącą wodę (o 19,1%), a najmniej 
– w przetwórstwie przemysłowym (o 2,2%). Wolniej niŜ w I półroczu ub. roku rosły ceny 

produkcji budowlano-montaŜowej (1,1%).  

Na rynku rolnym w I półroczu br. ceny większości produktów rolnych były wyŜsze niŜ w 
analogicznym okresie ub. roku, przy czym znacznie mniej niŜ przed rokiem płacono za zboŜa i 

mleko. Przy obniŜonych dostawach do skupu, notowano wysoki wzrost cen Ŝywca rzeźnego, 
zwłaszcza wieprzowego. Od początku roku obserwowano poprawę wskaźnika opłacalności 

tuczu trzody chlewnej, który w czerwcu br. ukształtował się na korzystnym dla producentów 
poziomie (11,1). Według wstępnego szacunku (przeprowadzonego na początku lipca br.), 

zbiory zbóŜ, rzepaku i rzepiku oraz warzyw gruntowych będą nieco większe od dobrych przed 
rokiem. Zbiory owoców z drzew będą natomiast niŜsze od wyjątkowo wysokich w roku 

ubiegłym.  
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W rezultacie wolniejszego spadku eksportu niŜ importu, w okresie styczeń-maj br. 

obserwowano poprawę ujemnego salda ogółem w skali roku. Mniejsza niŜ przed rokiem była 
wymiana towarowa w złotych ze wszystkimi grupami krajów, z wyjątkiem obrotów z krajami 

rozwijającymi się. Od początku roku notowano systematyczną poprawę dodatniego salda 
wymiany towarowej z krajami rozwiniętymi, w tym z krajami Unii Europejskiej. W wyniku 

zwiększenia wartości wymiany produktami rolno-spoŜywczymi, wzrósł udział tej grupy w 
obrotach ogółem.  

Przy słabnącej w kolejnych miesiącach br. dynamice przeciętnych miesięcznych 
wynagrodzeń brutto w sektorze przedsiębiorstw oraz utrzymującym się znacznym wzroście 

cen, płace realne w I półroczu br. rosły w ujęciu rocznym duŜo wolniej niŜ w analogicznym 
okresie ub. roku. Osłabienie dynamiki notowano zwłaszcza w II kwartale br. Tempo wzrostu 

przeciętnych miesięcznych emerytur i rent brutto w ujęciu nominalnym i realnym było w 
okresie styczeń-czerwiec br. wyŜsze niŜ wynagrodzeń. W czerwcu br., po raz pierwszy od 2005 

r., siła nabywcza płac obniŜyła się w skali roku. Utrzymał się natomiast wzrost realnych 
emerytur i rent brutto w obu systemach.  

W I półroczu br. produkcja sprzedana przemysłu ukształtowała się na poziomie o 8,3% 

niŜszym niŜ przed rokiem (w I półroczu ub. roku wzrost o 7,6%), przy czym w drugim kwartale br. 
notowano wolniejszy spadek niŜ w pierwszym (6,7%, wobec 10,0%). Zmniejszenie produkcji w I 

półroczu br. odnotowano we wszystkich sekcjach przemysłu, w tym największe w górnictwie i 
wydobywaniu – o 15,3%. W wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energię elektryczną, gaz, parę 

wodną i gorącą wodę obserwowano spadek produkcji w ujęciu rocznym o 9,9%, w 
przetwórstwie przemysłowym – o 8,0%, natomiast w dostawie wody; gospodarowaniu 

ściekami i odpadami; rekultywacji – o 1,1%.  

 
Ruch turystyczny 
 
Instytut Turystyki na podstawie własnych badań szacuje, Ŝe w pierwszym kwartale 2009 roku 
było 11,8 miliona przyjazdów cudzoziemców, o 10% mniej niŜ w tym samym kwartale 2008 
roku. Liczbę przyjazdów turystów w tym kwartale szacujemy na 2,36 mln (o 19% mniej). W 
miarę napływu kolejnych danych w korzystających z bazy noclegowej oraz danych StraŜy 
Granicznej dotyczących ruchu na wschodniej granicy, oszacowania te będą korygowane. 
Wydaje się jednak, Ŝe wpływ recesji gospodarczej na ruch przyjazdowy jest niewątpliwy. 
Wyniki uzyskane w pierwszym kwartale 2009 roku wskazują na dość zaskakujący wzrost udziału 
podróŜy słuŜbowych (co przy spadku liczby przyjazdów nie oznacza wzrostu w liczbach 
bezwzględnych). Udział pozostałych celów pobytu nie zmienił się lub nieznacznie spadł (np. 
turystyczne, tranzyt). W dalszym ciągu dominują przyjazdy słuŜbowe, turystyczno- 
wypoczynkowe i rodzinno-towarzyskie. Nie zmieniła się istotnie wielkość segmentu turystyki 
zakupowej. 
W badanym okresie 2009 roku średnia długość pobytu turystów w Polsce była nieco mniejsza 
niŜ w 2008 roku. Długość pobytu zaleŜy od środka transportu. Przyjazdy drogą lotniczą wiąŜą 
się z dłuŜszym pobytem w Polsce (5,3 noclegu), podczas gdy drogą lądową przyjeŜdŜa się na 
bardzo krótko. 
W grupie przyjazdów słuŜbowych wzrósł udział podroŜy delegacyjnych (związanych z 
prowadzeniem interesów w imieniu firmy). Znacznie spadł odsetek podroŜy w celu 
uczestnictwa w targach, wystawach lub konferencjach. Ogółem w ciągu pierwszego 
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kwartału 2009 roku pakiet lub część usług wykupiło wyraźnie mniej turystów niŜ w 2008 roku. 
Udział wykupujących pakiety był zdecydowanie największy wśród turystów z krajów 
pozaeuropejskich i niesąsiednich krajów „starej Unii”. 
Z noclegów w obiektach typu hotelowego korzystało ogółem 53% turystów. Podobnie było w 
analogicznym okresie 2008 roku. W grupie gości z krajów „starej Unii” udział nocujących w 
hotelach lub motelach przekroczył średnią; największy zaś był wśród turystów z krajów 
zamorskich. Blisko 80% turystów badanych na lotniskach korzystało z bazy typu hotelowego 
(wzrost w porównaniu z 2008 r.), podczas gdy wśród pozostałych odsetek ten był dwukrotnie 
niŜszy. 
W I kwartale b.r., podobnie jak rok temu, najwięcej wydawały osoby wskazujące na przyjazdy 
w celach zdrowotnych, następnie w celach typowo turystycznych oraz w sprawach 
zawodowych i słuŜbowych. Mniej niŜ przeciętnie wydają osoby odwiedzające krewnych i 
znajomych oraz podróŜujące tranzytem. 
 
 
Perspektywy w najbliŜszych kwartałach: 
Według opinii przedstawiciela Polski w Międzynarodowym Funduszu Walutowym 
(Rzeczpospolita nr 180 z dnia 3 sierpnia 2009 roku) ekonomiści MFW nie wykluczają w 

odniesieniu do Polski rewizji prognoz finansowych w górę. Sytuacja gospodarcza Polski 
wskazuje, iŜ załoŜone na rok bieŜący prognozy okazały się zbyt pesymistyczne. Obecna 

prognoza dla Polski to spadek PKB w tym roku o 0,7 procent, a w przyszłym roku wzrost o 1,5 
procent. W opinii MFW w zakresie polityki pienięŜnej zaleca się ostroŜne postępowanie z 

ewentualnym dalszym luzowaniem polityki monetarnej, ale jednocześnie władze monetarne 
zostały pozytywnie ocenione za kreowanie działań zwiększających płynność w sektorze 

bankowym. W opinii MFW gospodarka Polski wyjdzie w przyszłym roku z dołka co powinno 
wiązać się ze zmniejszaniem deficytu oraz działaniami legislacyjnymi , które umoŜliwią 

ograniczanie deficytu w długofalowej polityce państwa. W  ocenie MFW deficyt sektora 
finansów publicznych w tym roku wyniesie 5,6 procent PKB. 

 
 
Otoczenie konkurencyjne 
Aktualnie INTERFERIE S.A. jest jedną z szybciej rozwijających się firm na rynku usług 
turystycznych w zakresie wypoczynku połączonego z rehabilitacją i lecznictwem. Zmiany 
zachodzące na rynku usług turystycznych wskazują, Ŝe następuje szybki rozwój firm z dziedziny 
turystyki zajmujących się tego typu działalnością w Polsce. Atrakcyjność tego rynku wśród 
cudzoziemców powoduje coroczny wzrost sprzedaŜy na rzecz klientów z Europy zachodniej i 
północnej. Związane jest to z postępującym starzeniem się społeczeństwa, jak równieŜ 
ograniczeniem środków socjalnych na rehabilitację świadczoną przez sanatoria w 
poszczególnych krajach. Coraz szerszy rynek usług leczniczo-rehabilitacyjnych niesie ze sobą 
równieŜ ryzyko pojawienia się nowych podmiotów gospodarczych bezpośrednio 
konkurujących z INTEFERIE S.A w tym segmencie turystycznym. Przykładem na to moŜe być 
rozwijający się rynek sanatoriów i uzdrowisk w zakresie wypoczynku połączonego z 
rehabilitacją i lecznictwem jak równieŜ powstawanie nowych obiektów świadczących usługi 
SPA&Wellness. Charakterystyka podróŜy cudzoziemców do Polski wskazuje na wzrost udziału 
przyjazdów krótszych i tańszych, rosnący udział w rynku osób w tzw. trzecim wieku oraz rozwój 
turystyki leczniczo-profilaktycznej. 
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Perspektywy w najbliŜszych kwartałach: 
Według danych statystycznych Polska ma około 40 miejsc hotelowych na 10 tys. 
mieszkańców, podczas gdy kraje zachodnie po 400-500 miejsc. Braki te stały się jeszcze 
bardziej widoczne po przyznaniu Polsce organizacji EURO 2012. Aby spełnić wymogi UEFA 
musimy stworzyć ok. 50 tys. miejsc noclegowych. Zainteresowanie wykazują inwestorzy z 
Hiszpanii, Włoch, Niemiec czy Izraela. RównieŜ działające na terenie Polski firmy planują nowe 
inwestycje hotelowe. 
 
RYNKI ZBYTU 
 
1. Rynek usług pobytowo – zdrowotnych 
Niemcy są krajem, w którym wg prognoz na najbliŜsze lata nastąpi stabilizacja 
zapotrzebowania na wyjazdy turystyczne związane z leczeniami, trwające dłuŜej niŜ 7 nocy.  
2. Rynek lokalny – kontrahenci z holdingu miedziowego 
Spółka INTERFERIE w pierwszej połowie 2009 roku kontynuowała kompleksową obsługę akcji 
socjalnej wszystkich spółek i zakładów naleŜących do holdingu KGHM Polska Miedź S.A. 
Spośród najistotniejszych działań zmierzających do stabilizacji współpracy z partnerami z 
KGHM Polska Miedź S.A. jest oferowanie coraz to bardziej atrakcyjnych lokalizacji w kraju i 
bogatego, niestandardowego programu pobytu. Były one prowadzone poprzez 
uatrakcyjnianie imprez dla dzieci 
i młodzieŜy o nowe programy oraz podnoszenie jakości imprez pod względem standardu 
bazy noclegowej i zaplecza obiektów wypoczynkowych. 
 
3. Rynek szkoleniowo konferencyjny i incentive 
NajwaŜniejszymi klientami dla Spółki z tego segmentu są instytucje i przedsiębiorstwa 
pochodzące geograficznie z centralnej i zachodniej Polski. Ten typ usług jest związany z 
pobytami duŜych grup, co nawet przy stosunkowo krótkich pobytach ma znaczący wpływ 
na wykorzystanie potencjału noclegowego i gastronomicznego Spółki. 
 
4. Pobyty wczasowe 
Głównym rynkiem zbytu produktów wczasowych realizowanych w obiektach Spółki jest teren 
Zachodniej i Centralnej Polski. W czasie wysokiego sezonu, czyli podczas ferii i w okresie 
wakacyjnym sprzedawane są głównie produkty oparte o pobyt 7– lub 14– dniowy, natomiast 
poza wysokim sezonem wczasowym podstawą turystyki indywidualnej i rodzinnej są pobyty 
weekendowe. Oferta kierowana jest głównie w duŜej mierze do pracowników holdingu 
KGHM róŜnymi kanałami promocyjnymi i sprzedawana zarówno bezpośrednio przez ośrodki 
jak i przez Biuro Turystyczne Spółki. 
 
5. Rynek wschodni 
Ze względu na wzrastającą atrakcyjność naszych obiektów zlokalizowanych na terenie 
Sudetów działania marketingowe na rynku wschodnim skoncentrowane są na sprzedaŜy 
pobytów narciarskich 7– lub 14– dniowych, w obiektach górskich.  
 
6. Rynek niemiecki 
NiemalŜe 95 % ogółu obcokrajowców korzystających z usług i produktów hotelarsko-
gastronomicznych oferowanych przez INTERFERIE S.A. to turyści z Niemiec. W związku z tym 
bardzo waŜnym elementem polityki marketingowej w pierwszej połowie 2009 roku była 
promocja Spółki na rynku niemieckim. Poprzez liczne działania marketingowe: uczestnictwo 
w targach i giełdach turystycznych: Lipsk, Drezno, Berlin oraz reklamę w niemieckich mediach 
od lat regularnie zwiększa się ilość niemieckich turystów korzystających z naszej oferty. 
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INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USŁUGACH. 
INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU. 
 
Głównym przedmiotem działalności Spółki jest sprzedaŜ usług turystycznych na rzecz turystów 
krajowych i zagranicznych. Usługi te są realizowane przede wszystkim przez ośrodki połoŜone 
nad Morzem Bałtyckim i w Sudetach. 
Spółka aktualnie realizuje: 

− usługi turystyczno-wypoczynkowe, 
− usługi sanatoryjno-lecznicze, 
− usługi hotelowe, 
− usługi w zakresie organizacji kursów szkoleniowych, konferencji, sympozjów, przyjęć 
okolicznościowych itp., 
− pośrednictwo w sprzedaŜy usług turystycznych - realizowane przez Biuro Turystyczne 
INTERFERIE. 

 
Usługi realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFERIE w Lubinie to: 

− rezerwacja hoteli, 
− pośrednictwo wizowe, 
− ubezpieczenia turystyczne, 
− usługi wypoczynku dzieci i młodzieŜy, 
− pośrednictwo w sprzedaŜy biletów lotniczych. 

Biuro Turystyczne INTERFERIE świadczy usługi zarówno na rzecz posiadanej przez Spółkę bazy 
noclegowej, jak równieŜ na rzecz innych gestorów.  
Do zakresu usług sanatoryjno – leczniczych naleŜą pobyty wypoczynkowe połączone z 
rehabilitacją i lecznictwem. Realizowane są zarówno przez nadmorskie ośrodki wczasowe 
(OSW „Barbarka” w Świnoujściu, OSW „Argentyt” w Dąbkach o statusie NZOZ, OSW 
„Chalkozyn” w Kołobrzegu i OWS „Cechsztyn” w Ustroniu Morskim), jak równieŜ przez Hotel 
Górski „Malachit” w Świeradowie Zdrój. Obiekty te dysponują wysoko wykwalifikowanym 
personelem medycznym oraz bogato wyposaŜoną bazą zabiegową. Usługi te skierowane są 
przede wszystkim do osób starszych przyjeŜdŜających korzystać z naszych usług w głównej 
mierze z Niemiec. W mniejszym zakresie usługi tego typu realizowane są równieŜ na rzecz 
Narodowego Funduszu Zdrowia. 
W zakresie usług turystyczno-wypoczynkowych są oferowane m.in.: 

− pobyty weekendowe, 
− wczasy rodzinne. 

Usługi te są realizowane przede wszystkim przez nadmorskie ośrodki wczasowe i w mniejszym 
zakresie przez hotele górskie. W sezonie turystycznym INTERFERIE oferują wczasy rodzinne, a 
poza okresem sezonu - pobyty weekendowe. 
W ramach usług wypoczynku dzieci i młodzieŜy organizowane są: 

− kolonie, 
− zimowiska, 
− zielone szkoły, 
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− wycieczki turystyczne. 

Głównym odbiorcą tego typu usług są spółki i oddziały z Grupy Kapitałowej KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. Usługi te realizowane są w przewaŜającej części w obiektach innych gestorów, jak 
równieŜ w bazie własnej (obiekt „Adrian” z OSW „Argentyt” w Dąbkach o statusie NZOZ). 
Usługi hotelowe oferowane są przez hotele miejskie Spółki: Hotel „INTERFERIE” w Głogowie 
oraz Hotel „INTERFERIE” w Lubinie. Z usług takich w głównej mierze korzystają uczestnicy 
kursów i konferencji, jak równieŜ pracownicy sezonowi. Dodatkowo obydwa hotele w 
znacznej części pełnią funkcję hoteli robotniczych i rodzinnych (wynajem mieszkań). 
Usługi w zakresie organizacji kursów szkoleniowych, konferencji, sympozjów, przyjęć 
okolicznościowych realizowane są przez hotele górskie (Hotel Górski „Malachit” w 
Świeradowie Zdrój oraz Hotel „Bornit” w Szklarskiej Porębie”). Związane jest to z posiadanym 
przez te jednostki zapleczem do organizacji szkoleń (wyposaŜone w sprzęt multimedialny sale 
wykładowe). Spółka nie jest uzaleŜniona od jednego lub więcej dostawców. INTERFERIE S.A. 
wchodzi w skład Grupy Kapitałowej KGHM Polska Miedź S.A. w Lubinie.  
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II. INWESTYCJE 
 

1. Inwestycje rzeczowe 
 

Nakłady inwestycyjne za I półrocze 2009 w porównaniu do I półrocza 2008 r. przedstawiają 
się następująco: 

 
 
Rodzaj oraz przedmiot inwestycji 
 

 
30.06.2009 r. 

 
31.12.2008 r. 

 
30.06.2008 r. 
 

Inwestycje odtworzeniowe 280 1.533 1.121 
Inwestycje modernizacyjne 659 9.209 7.146 
Inwestycje rozwojowe (nowe projekty) 76 153 171 
R A Z E M 1.015 10.895 8.438 

 
Inwestycje prowadzone w I półroczu 2009 r. dotyczyły przede wszystkim prac związanych                                        
z  wykonaniem dokumentacji projektowych w zakresie:  
 
- modernizacji kotłowni w OWS Cechsztyn w Ustroniu Morskim, 
- wentylacji kuchni w OSW Argentyt w Dąbkach, 
- przebudowy i modernizacji kawiarni i restauracji w Hotelu INTERFERIE w Głogowie, 
oraz wykonanie prac związanych z modernizacją instalacji wodociągowej w Hotelu Bornit i 
modernizacją łazienek w OWS Cechsztyn w Ustroniu Morskim. 
Wykonano mapę do celów projektowych rozbudowy OSW „Barbarka 2” w Świnoujściu, 
zakupionego w 2007 roku, poniesiono równieŜ nakłady na wdroŜenie systemu centralizacji 
zamówień EBP. Inne wydatki inwestycyjne dotyczyły przede wszystkim inwestycji 
odtworzeniowych w zakresie wymiany wyposaŜenia hotelowego. 
W wartości inwestycji modernizacyjnych tj. w kwocie 659 tys. zł. znajdują się skapitalizowane 
róŜnice kursowe w wysokości 468 tys. zł., które podwyŜszyły wartość nakładów inwestycyjnych 
poniesionych na OSW Chalkozyn w Kołobrzegu. 
 
Główne kierunki działalności inwestycyjnej w latach 2009 - 2013  
 
W latach 2009 – 2013 Spółka zamierza przede wszystkim inwestować w rozbudowę obecnej 
bazy w celu moŜliwości przyjęcia większej ilości gości, co w efekcie przełoŜy się na osiąganie 
lepszych wyników finansowych. 
 
ZałoŜono, iŜ nakłady inwestycyjne Spółka będzie ponosiła w miejscowościach 
najatrakcyjniejszych turystycznie. Kluczowym zadaniem inwestycyjnym jest „Budowa 
Kompleksu Hotelowo – Konferencyjno – Wypoczynkowego w Świnoujściu. Kompleks ma mieć 
około 600 miejsc hotelowych w pokojach 1 i 2 osobowych oraz apartamentach, sale 
konferencyjne oraz przestronną restaurację z kawiarnią i barem. Powierzchnia zabudowy 
wynosi 5 tys. m2 a jego powierzchnia uŜytkowa liczyć będzie 25 tys. m2. Goście będą mogli 
korzystać z basenu wewnętrznego. Oprócz zabiegów wodnych kompleks proponować 
będzie bogatą ofertę usług pielęgnacyjnych, leczniczych i rehabilitacyjnych na najwyŜszym 
poziomie – ośrodek INTERFERIE będzie pierwszym tak nowoczesnym hotelem w Świnoujściu.  
Zarząd INTERFERIE S.A. w Lubinie, podpisał umowę z CP CONSTRUCTION Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie na wykonanie:   
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a. Projektu budowlanego w zakresie rozbiórki istniejącego obiektu naleŜącego do INTERFERIE 
S.A. w Świnoujściu oraz budowy nowego kompleksu hotelowo – konferencyjno – 
wypoczynkowego wraz z uzyskaniem prawomocnej decyzji o pozwoleniu na budowę,  
b. Projektu wielobranŜowego wykonawczego rozbiórki istniejącego obiektu i budowy 
nowego kompleksu hotelowo – konferencyjno – wypoczynkowego, 
c. Projektu kompleksowego wyposaŜenia wnętrz nowo projektowanego obiektu, 
d. Pełnienie nadzoru autorskiego w czasie trwania procesu inwestycyjnego.  
 
Całość prac projektowych  hotelu w Świnoujściu zostanie zakończona w listopadzie 2009 r. 
Wynagrodzenie z tytułu prac wymienionych  wyŜej wynosi 2 548 300,00 złotych plus VAT.   
 
2. Inwestycje kapitałowe 
Na dzień 30.06.2009 Spółka posiada udziały w TUW Cuprum w wysokości 50 tys. zł. Taka sama 
sytuacja miała miejsce w analogicznym okresie roku ubiegłego. 
 
3. Prace badawczo rozwojowe 
W roku 2008 jak i w I połowie roku 2009 Spółka nie prowadziła prac badawczo – 
rozwojowych. 



                    SPRAWOZDANIE ZARZĄDU  
Z DZIAŁALNOŚCI – I PÓŁROCZE 2009 

INTERFERIE S.A. W LUBINIE 
 

 

18 

 

 

III. INTERFERIE S.A. NA GIEŁDZIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 

WARSZAWIE S.A.  
 
W I półroczu roku 2009 Spółka przekazała następujące raporty bieŜące: 
 

Numer 
Raportu bieŜącego 

Data Temat 

1/2009 05.01.2009 Wykaz informacji podanych do wiadomości publicznej w 
roku 2008          

2/2009 05.01.2005 Informacja o niestosowaniu zasady zawartej w "Dobrych 
Praktykach Spółek Notowanych na GPW"        

3/2009 12.01.2009 Informacja o wartości waŜniejszych umów zawartych na 
rok 2009  w ośrodkach INTERFERIE S.A.         

4/2009 13.01.2009 Terminy publikacji raportów okresowych w roku 2009             
5/2009 02.11.2009 Informacja Zarządu Interferie S.A. w sprawie stosowania 

zasad określonych w „Dobrych Praktykach Spółek 
Notowanych na GPW”           
 

6/2009 26.02.2009 Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za 2008 rok       
7/2009 04.03.2009 Zwyczajne Walne Zgromadzenie - termin i porządek 

obrad                     
8/2009 03.04.2009 Informacja o zwiększeniu posiadanego udziału ponad 10% 

ogólnej liczby głosów o więcej niŜ 2%           
 

9/2009 15.03.2009 Projekty Uchwał na Zwyczajne Walne Zgromadzenie           
           

10/2009 16.03.2009 Rekomendacja Zarządu dotycząca podziału zysku netto 
za 2008 rok     

11/2009 17.03.2009 Wyniki Spółki po 2 miesiącach 2009 roku     
12/2009 17.03.2009 Aktualizacja terminów publikacji raportów okresowych w 2009 roku 

   
13/2009 31.03.2009 Treść uchwał podjętych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

INTERFERIE S.A. w dniu 31 marca 2009 r.     
14/2009 31.03.2009 Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5 % głosów na 

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu  w dniu 31.03.2009 r.      
15/2009 31.03.2009 Zawarcie umowy znaczącej     
16/2009 01.04.2009 Powołanie Zarządu na nową kadencję     
17/2009 01.04.2009 Nabycie akcji Spółki         
18/2009 02.04.2009 Informacje dotyczące Wiceprezesa Zarządu powołanego do składu 

Zarządu Spółki przez Radę Nadzorczą INTERFERIE S.A. na 
posiedzeniu w dniu 31.03.2009 r.        

19/2009 12.05.2009 Wybór podmiotu odpowiedzialnego za przygotowanie projektu 
architektonicznego hotelu w Świnoujściu       

20/2009 19.05.2009 Podpisanie umowy na prace projektowe hotelu w Świnoujściu 
21/2009 27.05.2009 Podpisanie aneksów do umowy znaczącej  
22/2009 16.06.2009 Wybór audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania 

finansowego INTERFERIE S.A. za rok obrotowy 2009           
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Raporty bieŜące po dniu 30.06.2009 roku 
23/2009 02.07.2009 Aktualizacja terminów publikacji raportów okresowych w 2009 

roku     
 

 
 

 
Raporty okresowe przekazane w roku 2009: 
 

Nazwa raportu okresowego Data 
Raport kwartalny za IV kwartał 2008 r. 09.02.2009 
Raport roczny SA-R 2008 10.03.2009 
Raport kwartalny za I kwartał 2009 r.  29.04.2009 
 
 
Kształtowanie się kursu Spółki w I półroczu 2009  
 
 
 

 
 
 
INTERFERIE S.A. z dniem 10 października 2008 r. zakwalifikowane zostały do Programu 
Wspierania Płynności. Spółka prowadzi sekcję „relacji inwestorskich” na stronie 
www.gpwinfostrefa.pl . Spółka uruchomiła stronę dedykowaną „relacjom inwestorskim” – 
zgodną z wypracowanym przez GPW „modelowym serwisem relacji inwestorskich” 
(www.gielda.interferie.pl ). W lutym 2009 roku uruchomiona została strona „relacji 
inwestorskich w języku angielskim.  
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IV. SYTUACJA MAJĄTKOWA I FINANSOWA SPÓŁKI 
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zł  w tys. EUR  

  półrocze / 

2009 

półrocze 

/ 2008 

półrocze 

/ 2009 

półrocze / 

2008 

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i 

materiałów 
19 456 16 065 4 306 4 620 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 1 032 -1 721 228 -495 

Zysk (strata) brutto 212 -1 891 47 -544 

Zysk (strata) netto 27 -1 625 6 -467 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 2 484 -1 370 550 -394 

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -1 013 -6 850 -224 -1 970 

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej -639 8 204 -141 2 359 

Przepływy pienięŜne netto, razem 832 -16 184 -5 

Aktywa, razem (na koniec półrocza bieŜącego roku 

obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 
109 525 111 569 24 504 33 262 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania (na koniec 
półrocza bieŜącego roku obrotowego i na koniec 

poprzedniego roku obrotowego) 

16 826 21 339 3 765 6 362 

Zobowiązania długoterminowe (na koniec półrocza 
bieŜącego roku obrotowego i na koniec poprzedniego 

roku obrotowego) 

6 654 6 242 1 489 1 861 

Zobowiązania krótkoterminowe (na koniec półrocza 
bieŜącego roku obrotowego i na koniec poprzedniego 

roku obrotowego) 

6 554 11668 1 466 3 479 

Kapitał własny (na koniec półrocza bieŜącego roku 

obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 
92 699 90 230 20 740 26 901 

Kapitał zakładowy (na koniec półrocza bieŜącego roku 

obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 
72 821 72 821 16 293 21 710 

Liczba akcji (w szt.) (na koniec półrocza bieŜącego roku 

obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 
14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 0,00 -0,11 0,00 -0,03 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) - - - - 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) (na koniec 
półrocza bieŜącego roku obrotowego i na koniec 

6,36 6,20 1,42 1,85 
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poprzedniego roku obrotowego) 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 
(na koniec półrocza bieŜącego roku obrotowego i na 

koniec poprzedniego roku obrotowego) 

6,36 6,20 1,42 1,85 

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję 

(w zł/EUR) 
0 0 0 0 

 
1. Sytuacja majątkowa 
 

W porównaniu do stanu z końca ubiegłego roku nastąpił wzrost sumy bilansowej o 2.119 tys. 
zł. tj. o 1,97%. Podstawową wartością w strukturze aktywów Spółki są aktywa trwałe, które 
wynoszą 94,61% sumy bilansowej. Od początku roku nastąpił wzrost wartości rzeczowych 
aktywów trwałych o 873 tys. zł., co było efektem prowadzonej inwestycji w OWS Chalkozyn w 
Kołobrzegu. Spadek w pozycji wartości niematerialne i prawne jest wynikiem umarzania się 
ich. NaleŜności długoterminowe nie występują w Spółce INTERFERIE. Inwestycje 
długoterminowe pozostają na niezmienionym poziomie 50 tys. zł. jako udziały w TUW 
“Cuprum”. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe spadły o 20,93%.  
 
Aktywa obrotowe stanowią 5,39% wartości sumy bilansowej. Zapasy nieznacznie zmieniły się 
w stosunku do początku roku – odnotowano wzrost o 1,60%. Znaczny wzrost nastąpił w pozycji 
naleŜności krótkoterminowe, które wzrosły o 82,98% - wzrost ten podobnie jak 
krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych, których dynamika wyniosła 303,13%, 
związany jest z sezonowością działalności Spółki. Inwestycje krótkoterminowe w porównaniu z 
końcem roku 2008 wzrosły o 174,59 %. zł co było efektem prowadzonej inwestycji. 
 

w tys. zł       
stan na                                    
30-06-
2009 

stan na                                    
30-06-
2008       

BILANS                                                                                                                            

koniec 
półrocza  
/ 2009 

stan na                               
31-12-2008                      

koniec 
poprz.                   

roku  / 2008 
koniec 

półrocza  
/ 2008          

Dynamika 
30.06.2009 / 
30.06.2008 

Struktura % 
30.06.2009 

A k t y w a           
I. Aktywa trwałe 103 622 104 551 104 861 98,82% 94,61% 
1. Wartości niematerialne i 
prawne 131 75 58 225,86% 0,12% 
2. Rzeczowe aktywa 
trwałe 103 018 103 891 103 872 99,17% 94,06% 
3. NaleŜności 
długoterminowe 0 0 0 - 0,00% 
4. Inwestycje 
długoterminowe 50 50 50 100,00% 0,05% 
5. Długoterminowe 
rozliczenia 
międzyokresowe 423 535 881 48,02% 0,39% 
II. Aktywa obrotowe 5 903 2 855 6 708 87,99% 5,39% 
1. Zapasy 317 312 306 103,59% 0,29% 
2. NaleŜności 3 806 2 080 4 932 77,17% 3,48% 
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krótkoterminowe 
3. Inwestycje 
krótkoterminowe 1 135 303 600 189,16% 1,04% 
 4. Krótkoterminowe 
rozliczenia 
międzyokresowe 645 160 870 74,13% 0,59% 
A k t y w a  r a z e m 109 525 107 406 111 569 98,17% 100,00% 
 

2. Źródła pokrycia majątku 
 
Kapitał własny na koniec czerwca 2009 roku utrzymał się na poziomie takim jak w roku 
ubiegłym. Kapitał zakładowy równieŜ  nie uległ zmianie. PodwyŜszeniu uległ kapitał 
zapasowy, którego dynamika wyniosła 4,67% co było spowodowane przeniesieniem zysku 
netto za rok 2008. Kapitał z aktualizacji utrzymany został na tym samym poziomie. 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania stanowią 15,36% w strukturze pasywów. Stan rezerw 
na zobowiązania nieznacznie zwiększył się w stosunku do końca roku 2008 o 1,70%. Większym 
wahaniom podlegał stan zobowiązań długoterminowych – ich nieznaczny spadek jest 
związany ze spłatą kredytu bankowego. Zobowiązania krótkoterminowe jak i rozliczenia 
międzyokresowe uległy zwiększeniu w porównaniu do końca poprzedniego roku, co jest 
skutkiem wpływu sezonowości na działalność Spółki.  
 

w tys. zł   
stan na                                    

30-06-2009 
stan na                                    
30-06-
2008       

BILANS                                                                                                                            

koniec 
półrocza  / 

2009 

stan na                               
31-12-2008                      

koniec 
poprz.                   

roku  / 2008 
koniec 

półrocza  
/ 2008          

Dynamika 
30.06.2009 / 
30.06.2008 

Struktura % 
30.06.2009 

P a s y w a           
I. Kapitał własny 92 699 92 672 90 230 102,73% 84,64% 
1. Kapitał zakładowy 72 821 72 821 72 821 100,00% 66,49% 
2. Kapitał zapasowy 18 357 17 538 17 536 104,68% 16,76% 
3. Kapitał z aktualizacji wyceny 1 494 1 496 1 498 99,73% 1,36% 
4. Pozostałe kapitały 
rezerwowe 0 0 0 - 0,00% 
5. Zysk ( strata ) z lat ubiegłych 0 0 0 - 0,00% 
6. Zysk (strata) netto 27 817 -1 625 1,66% 0,02% 
II. Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania 16 826 14 734 21 339 78,85% 15,36% 
1. Rezerwy na zobowiązania 1 858 1 786 1 559 106,60% 1,70% 
2. Zobowiązania 
długoterminowe 6 654 6 959 6 242 10,63% 6,08% 
3. Zobowiązania 
krótkoterminowe 6 554 5 349 11 668 56,17% 5,98% 
4. Rozliczenia międzyokresowe 1 760 640 1 870 94,11% 1,61% 
P a s y w a   r a z e m 109 525 107 406 111 569 98,17% 100,00% 
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Zmiany w strukturze pasywów wpłynęły na poziom wskaźników ilustrujących finansowanie 
aktywów: 

 
Reguła 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

kapitał własny
aktywa 84,64% 86,28% 80,87%

kapitał własny
aktywa trwałe 89,46% 88,64% 86,05%

97,67% 97,00% 93,49%
aktywa trwałe

zobowiązania krótkoterminowe111,03% 187,36% 173,94%
aktywa obrotowe

Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych
kapitałem stałym

kapitał własny + 
rezerwy i 

Wskaźnik pokrycia aktywów
obrotowych zobowiązaniami 

Stopień pokrycia aktywów kapitałem
własnym

Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych
kapitałem własnym

 
 
 
Zobowiązania i naleŜności pozabilansowe 
 
Na dzień 30 czerwca 2009 roku stan naleŜności warunkowych Spółki wynosił 0 tys. zł. Wartość 
zobowiązań zabezpieczonych na majątku z tytułu zaciągniętego kredytu długoterminowego 
wynosił 26.766  tys. zł (hipoteka i weksle) 
 
3. MoŜliwości płatnicze 
 
Zasoby finansowe 
 
Strukturę środków pienięŜnych Spółki przedstawia poniŜsze zestawienie: 
 

  30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 

Dynamika 
30.06.2009 
/30.06.2008 

Środki pienięŜne w kasie i na 
rachunkach 320 291 430 74,42% 
Inne środki pienięŜne 16 12 0 - 
Inne aktywa pienięŜne, w tym: 799 0 170 470,00% 
- aktywa pienięŜne płatne do 3 
m-cy  799 0 170 470,00% 
- odsetki od aktywów 
finansowych płatne do 3 m-cy  0 0 0 - 
Ogółem 1 135 303 600   189, 17 % 
 

Spadek środków pienięŜnych w pierwszej połowie 2009r. w porównaniu do końca roku 2008 
jest wynikiem prowadzonych inwestycji w rzeczowe aktywa trwałe oraz niŜszego wyniku 
finansowego. 
 
Obsługa kredytowa w I półroczu 2009r. 
 
Spółka posiada 2 kredyty długoterminowe: 
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-  BRE Bank (walutowy). Jeden z nich był zaciągnięty na sfinansowanie modernizacji OSW 
Argentyt w Dąbkach w wysokości 1.000 tys. EUR. Stan zobowiązania kredytowego na dzień 
bilansowy wynosi 172 tys. Euro. Data zapadalności kredytu: 25.03.2010 r. Zmienna stopa 
EURIBOR dla depozytów 1 M w EUR z notowania na dwa dni robocze przed datą ciągnienia 
i przed kaŜdym następnym okresem odsetkowym powiększonym o 1  pp z tyt. marŜy banku. 
-  BRE Bank (walutowy). Jest to drugi kredyt inwestycyjny, który był zaciągnięty na  
sfinansowanie modernizacji OWS Chalkozyn w Kołobrzegu w wysokości 1.770 tys. EUR. Stan 
zobowiązań kredytowych na dzień bilansowy wynosi 1.671,9 EUR Data zapadalności kredytu: 
28.12.2017 r. Zmienna stopa EURIBOR dla depozytów 1 M w EUR z notowania na dwa dni 
robocze przed datą ciągnienia i przed kaŜdym następnym okresem odsetkowym 
powiększonym o 1  pp z tyt. marŜy banku. 
-  Spółka posiada równieŜ kredyt krótkoterminowy w rachunku bieŜącym na sfinansowanie 
działalności bieŜącej w kwocie 4.000 tys. zł. Data zapadalności kredytu 30.03.2010 rok. 
Zmienna stopa WIBOR dla depozytów O/N w PLN z notowań na 1dzień  roboczy przed datą 
postawienia środków do dyspozycji ciągnienia i przed kaŜdym następnym okresem 
odsetkowym powiększonym o 2 pp z tytułu marŜy banku. 
 
4. RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

Wyszczególnienie 
6 m-cy 

zakończone 
6 m-cy 

zakończone % zmiany 

    30.06.2009r. 31.12.2008r. 30.06.2008r. 
30.06.2009r. / 

30.06.2008r. 

1 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY 
PRODUKTÓW, TOWARÓW I 
MATERIAŁÓW 19 455 37 553 16 065 121,10% 

2 

KOSZTY SPRZEDANYCH 
PRODUKTÓW, TOWARÓW I 
MATERIAŁÓW 15 557 31 677 14 445 107,70% 

3 
ZYSK / STRATA  BRUTTO  ZE  
SPRZEDAśY 3 898 5 875 1 620 240,62% 

4 KOSZTY  SPRZEDAśY 226 934 441 51,25% 
5 KOSZTY  OGÓLNEGO  ZARZĄDU 1 876 4 369 2 294 81,78% 
6 ZYSK / STRATA  ZE  SPRZEDAśY 1 796 573 -1 115 -161,08% 

7 
POZOSTAŁE PRZYCHODY 
OPERACYJNE 99 1 944 95 104,21% 

8 POZOSTAŁE  KOSZTY  OPERACYJNE 863 857 701 123,11% 
9 WYNIK OPERACYJNY - EBIT 1 032 1 659 -1 721 -59,97% 
10 PRZYCHODY FINANSOWE 26 58 115 22,61% 
11 KOSZTY FINANSOWE 846 570 285 296,84% 

12 
ZYSK / STRATA PRZED 
OPODATKOWANIEM 212 1 146 -1 891 -11,21% 

13 PODATEK DOCHODOWY 185 330 -266 -69,55% 

14 
STRATA Z DZIAŁALNOŚCI 
ZANIECHANEJ 0 0 0 - 

15 ZYSK / STRATA  NETTO  27 817 -1 625 -1,66% 
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Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów w bieŜącym półroczu  w 
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego wzrosły o 21,10 %. Na wyniki osiągnięte w 
pierwszych 6 miesiącach 2009r. wpłynęły następujące wielkości i zdarzenia: 
- wzrost  frekwencji gości hotelowych w stosunku do analogicznego okresu roku minionego o 
11,3%, 
- wzrost kursu Euro, w której to walucie Spółka głównie uzyskuje swoje przychody. 
Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów w bieŜącym półroczu wzrósł o 4,7% w 
porównaniu  
do I półrocza 2008 r. Związane to było głównie z podwyŜką cen mediów (energia) oraz 
wynagrodzeń,  
co związane było z przeprowadzoną w roku ubiegłym podwyŜką wynagrodzeń (od miesiąca 
marca. Wzrost 
 w pozycji zuŜycie materiałów i energii związany jest z obiektem OWS Chalkozyn w 
Kołobrzegu, który 
 w analogicznym okresie roku ubiegłego był wyłączony z działalności z powodu 
modernizacji. Wraz ze wzrostem frekwencji analogicznie następuje równieŜ wzrost kosztów 
zmiennych. 
Koszty sprzedaŜy INTERFERIE S.A spadły o 48,75% w porównaniu do I półrocza 2008 r. Jest to 
efektem redukcji wydatków na reprezentację i reklamę. 
Koszty ogólnego zarządu INTERFERIE S.A spadły o 18,22% w porównaniu do I półrocza 2008 r. 
Wynika to z głównie z obniŜenia wydatków na reprezentacje i reklamę jak i redukcji 
pozostałych kosztów. 
Pozostałe przychody operacyjne INTERFERIE S.A wzrosły o 4,21% tys. zł  w porównaniu do I 
półrocza 2008 r.  
Pozostałe koszty operacyjne INTERFERIE S.A wzrosły o 23,11% tys. zł. Jest to konsekwencją 
rozliczenia podatku VAT za rok ubiegły (wyŜsza sprzedaŜ zwolniona – zmiana struktury 
sprzedaŜy) na łączną kwotę 230,6 tys. zł. oraz podatek od nieruchomości za lata ubiegłe w 
OWS Argentyt na kwotę 642,1 tys. zł) 
Wynik operacyjny – EBIT INTERFERIE S.A wzrósł o 2.753 tys. zł w porównaniu do I półrocza 2008 
r. Jest to efekt wzrostu przychodów ze sprzedaŜy oraz ograniczenia kosztów. 
Przychody finansowe INTERFERIE S.A spadły o 89 tys. zł w porównaniu do I półrocza 2009 r. 
Wpływ na to miały niŜsze lokaty wolnych środków pienięŜnych niŜ w I półroczu 2008r. 
Koszty finansowe INTERFERIE S.A wzrosły o 561 tys. zł w porównaniu do I półrocza 2008 r. 
Związane to jest z co związane jest przede wszystkim z przeliczeniem róŜnic kursowych od 
kredytu. Umocnienie się waluty EURO częściowo zostało zrekompensowane lepszym 
wynikiem na sprzedaŜy. 
 
Podatek dochodowy od osób prawnych wyniósł -185 tys. zł (część odroczona). Część 
bieŜąca wynosi 0 tys. zł. 
Zysk netto w porównaniu do I półrocza roku 2008 wzrósł o 1.652 tys. zł co jest efektem 
zwiększenia frekwencji w obiektach Spółki. Na wyŜszy wynik finansowy netto miał równieŜ 
wpływ wzrost kursu Euro, w której to walucie Spółka głównie uzyskuje swoje przychody. 
 
4.1  Sezonowość lub cykliczność działalności  
 
Charakterystyczną dla profilu działalności spółek z branŜy turystycznej jest sezonowość 
działalności. Odzwierciedleniem tego jest wyŜsza sprzedaŜ realizowana w okresie lata, kiedy 
to frekwencja we wszystkich jednostkach Spółki zbliŜa się do poziomu 100%. W okresach 
jesieni, zimy i wczesnej wiosny sprzedaŜ w jednostkach Spółki jest niŜsza. Osiąga najniŜsze 
przychody ze sprzedaŜy w I i IV kwartale roku kalendarzowego. 
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5. ANALIZA WSKAŹNIKOWA 
 

Wskaźniki rentowności     
Poziom wskaźnika / %/ 

Lp. Nazwa  wskaźnika Reguła  30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 
1. Rentowność sprzedaŜy zysk ze sprzedaŜy x 100 9,23 1,53 -6,94 
    sprzedaŜ netto       

2. 
Rentowność kapitału 
całkowitego zysk netto x 100 0,03 0,82 -1,68 

    
wartość kapitału 
całkowitego       

3. 
Rentowność kapitału 
własnego zysk netto x 100 0,03 0,88 -1,80 

    kapitał własny       

4. 
Wskaźnik dźwigni 
finansowej 

rentowność kapitału 
własnego -  0,00 0,06 -0,12 

    
rentowność kapitału 

całk.       
      
      
      
      
      
Wskaźniki płynności finansowej    

Poziom wskaźnika /liczba/ 
Lp. Nazwa  wskaźnika Reguła  30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 

1 
Wskaźnik bieŜącej 
płynności finansowej aktywa obrotowe  0,90 0,53 0,57 

    zobowiązania bieŜące       

2 
Wskaźnik szybki 
płynności finansowej 

aktywa obr. - zapasy -
RMK czynne 0,75 0,45 0,47 

    zobowiązania bieŜące       
 

NiŜszy wynik netto niŜ na koniec 2008 roku  spowodował obniŜenie niemal wszystkich 
wskaźników.  
Natomiast w porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego wskaźniki uległy 
poprawie, do czego przyczynił się wyŜszy niŜ w analogicznym okresie roku ubiegłego wynik 
netto.. 
 

6. KOSZTY DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 
 

Lp. Wyszczególnienie 
6 m-cy 
2009r. 

2008r. 
6 m-cy 
2008r. 

6 m-cy 2009 r. 
/ 6 m-cy 
2008r. 

Struktura 
% 6 m-cy 
2009r. 

1 
Wartość sprzedanych tow. i 
materiałów 508 1 022 490 103,67% 2,76% 

2 ZuŜycie materiałów i energii 4 208 8 344 3 841 109,55% 22,86% 
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3 Usługi obce 3 114 7 477 3 138 99,24% 16,92% 

4 Podatki i opłaty 1 189 1 965 1 082 109,89% 6,46% 

5 Wynagrodzenia 5 708 11 418 5 575 102,39% 31,01% 

6 
Świadczenia na rzecz 
pracowników 1 438 2 364 1 413 101,77% 7,81% 

7 Amortyzacja 1 824 3 762 1 895 96,25% 9,91% 

8 Pozostałe koszty 417 1 074 648 64,35% 2,27% 

  RAZEM 18 406 37 426 18 082 101,79% 100,00% 
 

 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów w porównaniu z analogicznym okresem roku 
ubiegłego wzrosła o 103,67%. Jest to związane ze wzrostem cen artykułów spoŜywczych. 
ZuŜycie materiałów i energii wzrosło, co związane było głównie ze wzrostem cen energii. 
W usługach obcych nastąpił nieznaczny spadek o 0,76%.  
Podatki i opłaty wzrosły o 9,89%, co związane jest głównie z obiektem OWS Chalkozyn w 
Kołobrzegu. 
Wynagrodzenia wzrosły o 2,39%, co jest związane z podwyŜką wynagrodzeń w Spółce. 
Świadczenia na rzecz pracowników wzrosły o 1,77% co odpowiada wzrostowi wynagrodzeń 
oraz wzrostowi zatrudnienia. 
Amortyzacja nieznacznie spadła o 3,75% co związane jest z umarzaniem się majątku. 
Pozostałe koszty spadły o 35,65 % co wynika z ograniczenia kosztów na reprezentację i 
reklamę. 
 
 
7. ZARZĄDZANIE RYZYKIEM 
 
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnętrznej w Spółce i jego skuteczność 
w procesie sporządzania sprawozdań finansowych i raportów okresowych 
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 19 lutego  2009 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równowaŜne informacji 
wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz.U. Nr 
33, poz. 259). 
 
Spółka stosuje systemy kontroli wewnętrznej w zakresie prowadzenia rachunkowości i 
sprawozdawczości finansowej zapewniającej rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacji 
finansowej i majątkowej. Spółka posiada dokumentację opisującą przyjęte zasady 
rachunkowości, określające metody wyceny aktywów i pasywów oraz ustalenia wyniku 
finansowego, a takŜe sposób prowadzenia ksiąg rachunkowych i systemu ochrony danych i 
ich zbiorów. Przyjęte zasady rachunkowości stosuje się w sposób ciągły zapewniając 
porównywalność sprawozdań finansowych przy zastosowaniu reguły kontynuacji działalności 
oraz ostroŜnej wyceny. Sprawozdania finansowe Spółki są poddawane badaniom przez 
podmioty uprawnione, wybrane w drodze uchwały Rady Nadzorczej. Sprawozdania są 
publikowane zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa. 
 
Informacje dotyczące instrumentów zabezpieczających 
a) opis rodzaju zabezpieczeń 
Spółka stosuje zabezpieczenie w postaci Forward (WTT – walutowa transakcja terminowa) 
instrument eliminujący niepewność co do przyszłego kształtowania się kursów walutowych. 
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Transakcja pozwala zabezpieczyć się Spółce przed stratami kursowymi, które mogą powstać 
w wyniku spadku kursu walutowego. 
 
b) opis instrumentu zabezpieczającego oraz jego wartość godziwą: 
Strony zobowiązują się do wzajemnej wymiany dwóch walut, w uzgodnionym momencie w 
przyszłości. Kurs wymiany jest ustalony w momencie zawarcia transakcji i zaleŜy od 
aktualnego kursu rynkowego, róŜnicy stóp procentowych między EUR a PLN oraz okresu, na 
jaki zawarta jest transakcja. 

 
 
Spółka posiada zabezpieczenie około 22 % przychodów rocznych realizowanych w walucie 
EUR. Znacznie większa część będzie realizowana w II połowie roku 2009. Wycena na dzień 
bilansowy transakcji zabezpieczających  wyniosła 252 tys. zł. 
INTERFERIE S.A.  posiada kredyt długoterminowy inwestycyjny (zaciągnięty w roku 2008 ze 
spłatą w okresie 10 lat) w walucie EUR, który na 30.06.2009 r. został wyceniony wg aktualnego 
kursu. W wyniku tej operacji stan zobowiązań kredytowych zwiększył się , a wartość 
niezrealizowanych ujemnych róŜnic kursowych wyniosła około 611 tys. zł z czego  ok. 144,40 
tys. zł odniesiono na wynik finansowy, a 467 tys. zł w działalność inwestycyjną. Zarząd 
INTERFERIE S.A. informuje, iŜ zawarte przez Spółkę kontrakty terminowe (forward) nie będą 
miały znaczącego wpływu na osiągane przez INTERFERIE S.A. wyniki finansowe w 2009 roku. 
Wzrost wartości kursu EUR jest rekompensowany wzrostem przychodów z działalności 
operacyjnej a co za tym idzie – wzrostem wyniku ze sprzedaŜy. Zarząd Spółki uwaŜa, iŜ 
posiadane zabezpieczenia ze względu na ich niewielką skalę stanowią bezpieczny i 
akceptowalny element polityki finansowej Zarządu Spółki, który mieści się w dopuszczalnych 
granicach akceptowalnego ryzyka. Zarząd wszelkie potencjalne zagroŜenia oraz ewentualne 
przyszłe kontrakty terminowe mogące wpłynąć na wynik finansowy Spółki będzie 
szczegółowo opisywał w kolejnych raportach okresowych, a sam fakt zawarcia nowych 
będzie przedkładał w formie raportów bieŜących. W chwili obecnej nie istnieją Ŝadne 
zdarzenia mogące w ocenie Zarządu negatywnie wpłynąć na moŜliwość realizacji 
zobowiązań przez Spółkę. W ocenie Zarządu nie mają miejsca zdarzenia kadrowe, 
majątkowe, finansowe, które mają istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta a nie 
zostałyby przez Zarząd ujawnione. 
 
8. SPRAWY SĄDOWE 
 
Sprawy sądowe z powództwa INTERFERIE w I półroczu 2009 wyniosły: 215,3 tys. zł. Sprawy 
sądowe po stronie zobowiązań INTERFERIE w I półroczu 2009 wyniosły   406,3 tys. zł. Sprawy 
sądowe po stronie naleŜności dotyczą przede wszystkim realizowanych przez Spółkę usług 
hotelarskich, a po stronie zobowiązań dotyczą m.in. roszczeń pracowniczych jak i 
handlowych.  

 
9. INFORMACJA O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO OKRESIE 
SPRAWOZDAWCZYM 
 
Po okresie sprawozdawczym nie wystąpiły znaczące zdarzenia, które miałyby wpływ na 
sytuację Spółki. 
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10. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKÓW FINANSOWYCH 
 
Spółka nie publikowała prognozy wyników finansowanych.  
  

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną jednej lub wielu 
transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli wartość tych transakcji (łączna wartość 
wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza 
wyraŜoną w złotych równowartość kwoty 500 tys. euro – jeŜeli nie są one transakcjami 
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami 
powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej, 
prowadzonej przez Spółkę lub jednostkę od niego zaleŜną.  
 

W okresie od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.06.2009 r. INTERFERIE S.A. nie zawarła jednej 
lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, która byłaby nietypowa lub odbiegająca od 
warunków rynkowych, jej charakter i warunki nie wynikałyby z bieŜącej działalności 
operacyjnej, a której wartość przekraczałaby wyraŜoną w złotych polskich równowartość 500 
tys. Euro. 
  

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostkę od niego zaleŜną poręczeń 
kredytu lub poŜyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce 
zaleŜnej od tego podmiotu, jeŜeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji 
stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki.  
 

W okresie od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.06.2009 r. nie udzielono poręczeń: kredytu, 
poŜyczki i gwarancji, które stanowiłyby co najmniej 10 % kapitałów własnych INTERFERIE S.A.  
  

13. Wskazanie czynników, które w ocenie Zarządu Spółki będą miały wpływ na osiągane 
wyniki przez INTERFERIE S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.  

 
W ocenie Zarządu Spółki w okresie pomiędzy dniem, na który sporządzono skrócone 
kwartalne sprawozdanie finansowe, a dniem sporządzenia niniejszego raportu kwartalnego 
nie wystąpiły zdarzenia mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe 
Spółki poza niŜej wskazanymi:  
− w dalszym ciągu utrzymuje się kryzys na światowych rynkach finansowych, którego skutkiem 
moŜe być recesja na rynku polskim, co moŜe przyczynić się do zmniejszenia popytu 
wewnętrznego oraz wzrostu kosztu pieniądza (wzrost kosztów finansowania inwestycji), 
− czynniki charakterystyczne dla branŜy turystycznej (m. in. pogodowe), 
− kurs waluty EURO - w walucie tej Spółka rozlicza 1/3 swoich przychodów. Spółka posiada 
równieŜ kredyt w walucie EURO, który będzie wpływał na wynik finansowy w roku 2009. 
JednakŜe porównując wielkość spłacanego rocznie kredytu w stosunku do przychodów 
uzyskiwanych w walucie EURO, ewentualny wzrost kursu będzie wpływał pozytywnie na 
wyniki finansowe Spółki. 
Nie są znane Zarządowi Spółki, na dzień sporządzenia niniejszego Raportu, jakiekolwiek 
czynniki, które mogłyby mieć wpływ na osiągane wyniki przez INTERFERIE S.A. w perspektywie 
co najmniej kolejnego kwartału poza ujawnionymi w niniejszym dokumencie. O wszelkich 
zdarzeniach mogących mieć wpływ na osiągane wyniki Zarząd będzie na bieŜąco 
informował rynek kapitałowy w formie określonej stosownymi aktami normatywnymi. 
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IV. OŚWIADCZENIA  
 

Zarząd INTERFERIE S.A. oświadcza, iŜ wedle najlepszej  wiedzy,  półroczne skrócone 
sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z 
obowiązującymi zasadami rachunkowości, odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i 
jasny sytuację majątkową i finansową INTERFERIE S.A. oraz wynik finansowy Spółki. Półroczne 
sprawozdanie z działalności INTERFERIE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz 
sytuacji INTERFERIE S.A., w tym opis podstawowych zagroŜeń i ryzyk. 
 
Zarząd INTERFERIE S.A. oświadcza, iŜ podmiot uprawniony do badania sprawozdań 
finansowych, dokonujący przeglądu półrocznego skróconego sprawozdania finansowego, 
został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 
tego przeglądu spełnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleŜnego raportu o badanym 
półrocznym, skróconym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiązującymi przepisami i 
normami zawodowymi.  

 
Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania 
finansowego 
 

 Rada Nadzorcza Spółki na podstawie § 20 ust. 2 pkt 8 Statutu Spółki oraz § 5 ust. 2 lit. h 
Regulaminu Rady Nadzorczej, działając zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami 
zawodowymi, dokonała wyboru firmy MDDP Audyt spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie, ul. 
KsiąŜęca 4, do dokonania badania i przeglądu sprawozdań finansowych INTERFERIE S.A. z 
siedzibą w Lubinie w zakresie:   
 a) przeprowadzenia przeglądu pakietu konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 
czerwca 2009 oraz za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 sporządzonego wg MSR i 
MSSF,   
b) przeprowadzenia przeglądu sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A., sporządzonego 
przez Zarząd Spółki w formie raportu półrocznego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 
2009 r. zgodnie z wymogami przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego  2009 roku w sprawie informacji bieŜących 
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków 
uznawania za równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa państwa 
niebędącego państwem członkowskim,  Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 18 
października 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach 
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie 
emisyjnym dla emitentów z siedzibą na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla których 
właściwe są polskie zasady rachunkowości oraz normami wykonywania zawodu biegłego 
rewidenta ustalonymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów,   
c) przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A., sporządzonego 
przez Zarząd Spółki w formie raportu rocznego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 
2009 r.    
MDDP Audyt spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie jest wpisana na listę podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 3386 .  Uchwała została 
podjęta przez Radę Nadzorczą w dniu 16 czerwca 2009 r.   Emitent nie korzystał z usług 
wybranego podmiotu.        
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Podpisy członków Zarządu 

Data Imię i nazwisko Stanowisko Podpis 

07.08.2009 r.  Adam Milanowski Prezes Zarządu  

07.08.2009 r. Radosław Besztyga Wiceprezes 

Zarządu 
 

 


