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I. INFORMACJE OGOLNE

1.INFORMACJE OGOLNE

Spotka INTERFERIE jest spaikprawa handlowego — spétiakcyjra, dziatahca na podstawie Kodeksu spétek
handlowych oraz Statutu spadzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A Nr@20@04 z péniejszymi
Zmianami).

Spétka powstata w czerwcu 1992 r. jako ,INTERFERI&IOtka z ograniczanodpowiedzialnécia w wyniku
przeksztalcé strukturalno-wtasniziowych w Kombinacie Gorniczo-Hutniczym Miedzi. Bdsgbiorstwo
utworzono na bazie $oodkéw wypoczynkowo-turystycznych nadeych do zakladow przemystowych
wchodacych w sklad KGHM Polska MigdS.A. Nowo utworzona Spétka weszta do strukturydimu jako
jednostka zatena, w ktérej whaciciel posiadat 100% udziatow.

W czerwcu 2000 r. zahyciel Spotki — KGHM Polska Mied S.A. przekazat 100% posiadanych w niej udziatéw
Dolncslaskiej Spétce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra giamdnia 2002 r. byta jedynym wileicielem Spotki.

W grudniu 2002 roku do ,INTERFERIE” Spétki z o.arzgstpita spétka Centrum Badalakaci Spotka z o.o.
w Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polskaédt S.A. w Lubinie. W dniu 31 grudnia 2004 radS
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIy#ziat Gospodarczy KRS wpisat do Krajowego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000225570 przeksztatcemmayf prawnej ,INTERFERIE” Spotka
z 0.0. w INTERFERIE S.A. W dniu 30 wrgga 2005 r. nagpito polczenie spoétek: Dolribaskiej Spotki
Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM Metale S.A. w ubinie, w wyniku ktérego akcjonariuszem
INTERFERIE S.A. zostata spotka KGHM METALE DSI S.#.Lubinie, ktora w roku 2006 zmienita girme

na KGHM ECOREN S.A.

Komisja Papierow Warteiowych zatwierdzita 6 lipca 2006 roku prospekt gyjiy INTERFERII, kt6ry zostat
opublikowany 11 lipca. Wepny przedziat cenowy zostat okleny szeroko: od 6 do 10 ziotych za akcj
Oferujacy - BDM PKO BP SA - wycenit warté oferowanych akcji w przedziale 8,31-9,81 zi. Qstanhie,

w trakcie budowy kgigi popytu (20-21 lipca 2006 r.) cena emisyjna Zastayznaczona na 6 ztotych. W ramach
publicznej oferty przygotowano 5 min sztuk akcjriis8: transza instytucjonalna obejmowata 3,75 raktji,

a indywidualna - 1,25 min akcji. Stopa redukcji iz@wv na akcje w transzy inwestoréw indywidualnych
wyniosta 91,64 proc.

Pierwsze notowanie praw do akcji spotki odbyte $D sierpnia 2006 roku. Kurs pierwszego dnia notowa
zamkry} sie na poziomie 6,7 ztotego i byt vrgzy 0 11 proc. od ceny emisyjnej spotki.

Spoétka INTERFERIE S.A. nie posiada spotek zajeh i stowarzyszonych i nie spadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Spotka nie posiada olddzij@dnostek organizacyjnych spadzapcych
samodzielne sprawozdania finansowe wslmystawy o rachunkowdi ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z p&niejszymi zmianami).

2.0RGANIZACJA SPOLKI

Przedmiot dziatalndsci

Przedmiotem dziataloi Spotki g przede wszystkim:

»  Uslugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:
- wczasy, kolonie, zimowiska w obiektach wtasnyahnych gestorow,
- pobyty weekendowe,
- wycieczki turystyczne,
- kompleksowe paednictwo w zakresie milzynarodowych przewozow lotniczych, promowych i
autokarowych, w tym gimednictwo w sprzeds biletow,
- rezerwacja hoteli,
- poérednictwo wizowe,
- ubezpieczenia turystyczne,
e Uslugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,
e Uslugi gastronomiczne,
» Uslugi w zakresie wypityczania sprau sportowo-turystycznego,
 Ustlugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowycltkonferencji, sympozjow, przs§
okolicznasiciowych, itp.
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Zmiany w strukturze organizacyjnej

W | pétroczu 2008 nagpita zmiana w strukturze organizacyjnej Spotki.

W dniu 19 czerwca 2007 roku Spoétka sprzedateo@ek Wypoczynkowy Dzieci i Mtodzigy , Stawa”.

Sprzeda OWDIM Stawa jest konsekwengcjealizowanego procesu restrukturyzacji atia) Spotki wskazanego
inwestorom tak w Prospekcie Emisyjnym, jak i w rapoh Spotki.Srodki pozyskane ze sprzegazostan
przeznaczone na inwestycje dradki Spotki.

W sierpniu Spétka otworzyta we Wroctawiu biuro tsiyczne. Obecnie spotka INTERFERIE posiagahie 10
obiektow zlokalizowanych na Pomorzu Zachodnim Dadnym Slasku, a take 2 biura turystyczne.

W sktad przedsbiorstwa Spotki wchodgz Biuro Zarzdu i jednostki eksploatacyjne.
Biuro Zaradu jest érodkiem zarzdzania przedsgbiorstwem Spéiki i aparatem wykonawczym Zata Spotki.
W strukturze Biura Zagdu Spotki wystpuja komorki organizacyjne w formie dziatdw i stanowisk
organizacyjnych. Stanowiska organizacyjne mdgnkcjonowd& jako samodzielne lub wchodziw sktad
dziatéw.

Jednostka eksploatacyjna jest podstawgednostly gospodarcz Spotki dysponujca wydzielonymi
srodkami trwatymi i obrotowymi w zafmosci od przeznaczenia, rodzaju i wietkd zada gospodarczych.
W jednostkach eksploatacyjnych Spéiki prowadzorst fiziatalnéé operacyjna w zakresie wynikaym z
przedmiotu dzialalni Spotki na scisle okrélonym obszarze geograficznym, z wgteniem zakresu
zastrzeonego do realizacji przez Biuro Zadu Spotki.

Jednostki eksploatacyjne Spotki wpsia w postaci érodkdéw sanatoryjno-wypoczynkowychirodkdw
wypoczynkowo-sanatoryjnych, domoéw wypoczynkowyditpdkow kolonijnych, hoteli i biur turystycznych.

Jednostki eksploatacyjne INTERFERIE S.A. na dzié 30.06.2008 roku: :

1. Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkovBARBARKA w Swinoujsciu
2. Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkoBARBARKA 1l w Swinoujsciu
3. Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkowyHALKOZYN w Kotobrzegu
4, Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjlf@ECHSZTYN w Ustroniu Morskim
jednostl zintegrowan z OWS CECHSZTYN jest:
Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjl@ECHSZTYN Il w Ustroniu Morskim
5. Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkowtARGENTYT w Dabkach
6. Hotel GorskiMALACHIT w Swieradowie Zdroju
7. Hotel| BORNIT w Szklarskiej Paghie
8. Dom WypoczynkowyGORNICZA STRZECHA w Szklarskiej Pagbie
9. Hotel INTERFERIE w Glogowie
10. Hotel INTERFERIE w Lubinie
11. Biuro TurystyczndNTERFERIE w Lubinie

Zarzad Spofki (w okresie 01.01.2008 r. do 09.07.2008 1.

1. Waldemar Czechowski Jamragki - Prezes Zanzu
2. Tadeusz Kania - Wiceprezes Zgaiu
3. Adam Milanowski - Wiceprezes Zadu

Zarzad Spotki (w okresie 09.07.2008 r. do 20.08.2008 1.)
1. Adam Milanowski — Prezes Zajau

Zarzad Spotki (w okresie od 20.08.2008 r.) :
1. Wojciech Kudera - Prezes Zadz
2. Adam Milanowski - Wiceprezes Zadu

Rada Nadzorcza Spotki (w okresie 01.01.2008 r. dd7.08.2008 r.):
Antoni Gatkowski - Przewodnicy Rady Nadzorczej
Alina Rocka - Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Karolina Piesiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Aneta Lub&- Czionek Rady Nadzorczej

Rafat Citowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Tokarczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

oukrwnE
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Rada Nadzorcza Spoiki (od 07.08.2008 r.):
J6zef Stanistaw Kowalski

Robert Ostowicz

Anna Osadczuk

Jerzy Pokdj

Rafat Citowicz

Piotr Tokarczuk

oukrwnNE

Zmiany w skladzie os6b zargdzajacych w roku 2008

Zarzad Spoéiki:

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 9 lipca 200Barzid INTERFERIE S.A. dziatat w nagiujacym sktadzie:
1. Waldemar Czechowski Jamragki - Prezes Zanzu

2. Tadeusz Kania - Wiceprezes Zgata

3. Adam Milanowski - Wiceprezes Zadu

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 30 2@f8 roku podjta uchwat o wszczciu postpowania
konkursowego na stanowisko Prezesa ZwiANTERFERIE S.A.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 9 lipca 208K mozstrzygata postpowanie konkursowe na
stanowisko Prezesa Zadu INTERFERIE S.A. Rada Nadzorcza &mal kandydatéw najwaej ocenita
kwalifikacje p. Wojciecha Kudery.

Do czasu ohicia funkcji Prezesa Zaadu przez p. W. Kudera - Rada Nadzorcza Spéiki payia
Wiceprezesowi Zagdu p. Adamowi Milanowskiemu z dniem 9 lipca 200&etnienie obowizkéw Prezesa
Zarzadu INTERFERIE S.A. Z dniem 20 sierpnia 2008 rokiWjciech Kudera ol funkcje Prezesa Zaszlu,
z& p. Adam Milanowski funke Wiceprezesa Zagdu.

Zgodnie z trécig § 13 ust. 3 Statutu Spotki czlonkéw Zzatm powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Umowy o
prag; zawarte na czas okieny z cztonkami Zargu przewidu, iz w przypadku odwotania pracownika ze
sktadu Zarzdu i rozwhzania umowy za wypowiedzeniem przez pracodameed uptywem okresu, na ktory
umowa zostata zawarta, Spotka zobguije seé zaptacé pracownikowi odpraw w wysokdci szeciokrotnego
wynagrodzenia stalego, nafeego w ostatnim miegiu poprzedzagym rozwizanie umowy.
Zarzad Spoiki, pod przewodnictwem Prezesa, zdza Spotk i reprezentujeg na zewntrz. Wszelkie sprawy
zwiagzane z prowadzeniem Spéiki, nie zastore ustaw albo Statutem Spétki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, maledo zakresu dziatania Zadu. Uchwaty Zarzdu zapadaj
bezwzgédna wickszdicia gltosdw, w przypadku réwrioi gloséw decyduje gtos Prezesa Zaiz. Zasady i tryb
pracy Zaradu Spotki okréla Regulamin Zardu INTERFERIE S.A. z siedzibw Lubinie.

Do sktadania éowiadczeér woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jegspotdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzdu albo jednego czlonka Zadu facznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza:

W okresie od 01.01.2008 r. Rada Nadzorcza dzisalastpujacym ksztalcie:

1. Antoni Gaitkowski - Przewodniccy Rady Nadzorczej
2. Alina Rocka - Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
3. Karolina Piesiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Aneta Lub&- Cztonek Rady Nadzorczej

5. Rafat Citowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Piotr Tokarczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 sierpnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdremie odwotato ze skltadu Rady Nadzorczejqmagice
osoby:

1. Antoni Gatkowski,

2. Alina Rocka,

3. Aneta Lubg

4, Karolina Piesiewicz,
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i powotato nasipujace osoby:

1. Jozef Stanistaw Kowalski
2. Robert Ostowicz

3. Anna Osadczuk

4, Jerzy Poko;.

Struktura wtasnosci

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony miid30.06.2007 r. w oparciu o zawiadomienia dlare
w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkachprewadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach pmrleh przedstawia shastpujaco:

Nazwa akcjonariusza Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZ
zaktadowym
KGHM ECOREN S.A. 61,550 % 8.964.200
Marian Urbaniak 5,03 % 732 559
pozostali 33,420 % 4.867.441

W dniu 16.06.2008 r. Zasd INTERFERIE S.A. powat informacg przekazas przez Pana Mariana Urbaniaka
(Zawiadomienie z dnia 12.06.2008 r.), wgzliu z art. 69 ust.1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lip6@=2r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentomafisowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z 200, i stan posiadania Pana Mariana Urbaniaka
przekroczyt 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym agadzeniu spoétki INTERFERIE S.A. w zgku z
nabyciem akcji Spotki.

Wedtug przekazanego Spéice Zawiadomienia nabyaig aistpito w dniu 11 czerwca 2008 roku w drodze
umowy kupna — sprzedw akcji za pérednictwem Biura Maklerskiego prowadzonego przemkBZachodni
WBK S.A.

Przed zmiam Pan Marian Urbaniak posiadatgpednio i bezpérednio 704 247 akcji, w tym:

« pcsrednio przez spotkZUW URBEX Sp. z 0.0. z siedzibw Osieku ul.Sw. Katarzyny 78, 59-300 Lubin
wpisara do Rejestru Przeddiiorcow prowadzonego przeza® Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX
Wydziat KRS pod numerem KRS 0000060724 — 415 %@f araz

» bezpdrednio 288 744 akcji co stanowitacknie 4,84 % udziatu w kapitale zakladowym Spolaivato 704
247 gloséw z tych akcji stancagych 4,84 % udziatéw w ogolnej liczbie gtosow.

W dniu przekroczenia progu 5 % Pan Marian Urbapiasiadat ogotem 732 559 akcji, w tym:

* pasrednio — przez SpakZUW URBEX Sp. z 0.0. z siedzilw Osieku — 415 503 akcji oraz

* bezpdrednio — 317 056 akcji co stanowcknie 5,03 % udziatu w kapitale zakladowym Spéillaje 732 559
gtoséw z tych akcji stanowgych 5,03% udzialdéw w ogélnej liczbie gtosow.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 72.821.000,00 (gediziesit dwa miliony osiemset dwadZ@a jeden
tysiecy) ziotych.
Kapitat zakladowy dzieli gina:
- 9.564.200 (dzievec miliondw pie¢set sz&tdziesit cztery tysice dwigcie) akcji serii A od nhumeru A
0000001 do numeru A 9564200 o wadionominalnej 5,00 (@) ztotych kada,
- 5.000.000 (pi¢ miliondéw) akcji serii B od numeru B 0000001 do remn B 5000000 o warfoi
nominalnej 5,00 (@K) ztotych kada.
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3. DZIALALNO SC GOSPODARCZA

W | pétroczu br. utrzymalo sirelatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczegoll \Mvartale br. wzrost
produkcji sprzedanej przemystu byt Zighy do notowanego w pierwszych migsich br. Korzystna
koniunktura w produkcji budowlano-montavej umocnita si. Nastpito natomiast ostabienie dynamiki
sprzeday detalicznej i w ustugach w transporcie. Dalszespadkowi bezrobocia towarzyszyt wzrost
zatrudnienia, ale w Il kwartale br. byl on wolnigjsniz w | kwartale. Wynagrodzenia realne w sektorze
przedstbiorstw zwikszaty s¢ w tempie zbltonym do notowanego w Il pétroczu ub. roku, w Il kiede br.
rosty nieco szybciej niw pierwszych trzech miegiach roku. W | pétroczu sita nabywcza rent i emaryt
wzrosta w ugciu rocznym jedynie w systemie pracowniczym. Obsevany wzrost cen producentéw w
przemyle byt w Il kwartale br. nieco stabszyzniv | kwartale. Zwolnienie tempa wzrostu cen notowaadal w
budownictwie, natomiast ceny towaréw i ustug konpapinych wzrosty w wkszym stopniu m w
poprzednich okresach. Produkcja sprzedana przemystpotroczu br. byta wisza nk przed rokiem o 8,5%.
W najwickszym stopniu wzrosta sprzeda przedsibiorstwach produkiagych dobra inwestycyjne (o ok. 20%)
oraz konsumpcyjne trwate (o ok. 14%). ¥8yy niz przecetnie wzrost produkcji notowano w dziatach i grupach
uznawanych za saiki postpu technicznego (20,0%), a jej udziat w ogélnejtasni produkcji przedsbiorstw
przemystowych wzrést do 16,8%. Wydagdgracy w przeméle w | péiroczu br. byta o 5,0% wrgza ni przed
rokiem, przy wzrécie zatrudnienia o 3,3% i ptac nominalnych bruttoo—-10,9%. Produkcja budowlano-
montazowa zwgkszyta s¢ 0 18,2%. Znacemu wzrostowi produkcji w budownictwie towarzyszybsmce
zatrudnienie (10,4%) oraz dalszy szybki wzrost giregeych wynagrodze brutto (nominalnie o 16,5%).

Znacacy wplyw na poziom przychodéw ze sprzeylaz dziatalndci hotelowej, zagranicznej turystyki
przyjazdowej ma kurs Euro do Zlotego. W drugim kiakr 2008 roku obserwujemy dalsze umacnianie si
zlotego wobec walut obcych. Wg danych N&8Bdni kurs EUR/PLN w czerwcu 2008 roku wyniost F8PLN

i byt nizszy odsredniego kursu EUR/PLN za czerwiec 20G70all1,3 %. Spadek kursu Euro w stosunku do
Ztotego negatywnie oddziatuje na wyniki sprzaghotelowej.

Perspektywy w najblizszych kwartatach:

W dniu 10 czerwca 2008 roku Rada Ministréw pefyjiZatazenia projektu bugetu paistwa na rok 200%tére
beda stanowity podstawdo dalszych prac nad projektem ustawyAatiowej na 2009 rok. Zatenia stanowi
potwierdzenie oraz realizacjstrategii radu przedstawionej wProgramie konwergencji. Aktualizacja 2007
ktory zostat przestany do Komisji Europejskiej wnma 2008 roku. Realny wzrost PKB w latach 2008-2009
pozostanie na wysokim poziomie, odpowiednio 5,3®%. Nisze tempo wzrostu, zwlaszcza w poréwnaniu z
osiagnigtym w 2007 roku (6,6%),dunlzie zwhzane ze spowolnieniem koniunktury gospodarczejwiacie oraz
pojawiapcymi sk ograniczeniami po stronie pogavej. Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczegdzie
popyt krajowy. Kontynuowaneela pozytywne tendencje na rynku pracy. Przewidywamyost przegitnego
zatrudnienia w sektorze przeglsiorstw wyniesie w 2008 roku 5,1%, a w roku 200898, Réwnoczénie stopa
bezrobocia ulegnie ohbiréniu z 11,4% na koniec 2007 roku, do odpowiedr2d®j 8,1%.

Wysoka dynamika popytu krajowego, utrzymmy sk silny wzrost wynagrodZeoraz stosunkowo wysoka
dynamika cen nmikédw energii wplym na wzrost inflacji. W kierunku ograniczenia pregjflacyjnej
oddziatywa beda natomiast silny kurs ztotego, efekty z&cienia polityki pientznej oraz przewidywane tgze
tempo wzrostu cerywnosci. Przewidywanysrednioroczny wzrost cen towardéw i ustug konsumpgsfnw
2008 roku wyniesie 4,1%, a w roku 2009 2,9%. W 2@ prognozowane jest utrzymanie stop procenttwyc
NBP na niezmienionym poziomie. Po silnym umocnieztotego w 2008 roku przewidywana skala aprecjacji
waluty krajowej w 2009 rokudulzie znacznie mniejsza.

Ruch turystyczny

Wedtug danych Stég Granicznej, w | pétroczu br. odprawy osobowegohw granicznego rejestrowano na 59
przegciach, zlokalizowanych na granicy wschodniej z RoBjatorusi i Ukraing oraz na lotniskach i w portach
morskich19. W okresie pierwszych $eziel miesetcy br. dokonano 18,1 min odpraw os6b 20 adjmjacych

i wyjezdzajacych z Polski. Odprawiono 6,3 min cudzoziemcéw (@ w | kwartale br.), co stanowito 34,9%
odpraw og6tem. W | pétroczu br. ruch na granicy keginiej (z wyhczeniem granicy z Lita) stanowit 62,2%
notowanych przyjazdoéw i wyjazdow (pozostale rejgstne odprawy odbywaly esha lotniskach i w portach
morskich). Na wschodniej granicy Polski, stangpe] rownoczénie granie¢ UE, dokonano 11,3 min odpraw.
Najwickszy przeptyw os6b zanotowano na granicy z UkrairY,9 min, przy czym odprawy Polakéw stanowity
74,0% (przed rokiem 48,5%). Liczba osob przekracgah grani¢ z Biatorusy wyniosta 2,4 min. Dominowaty
tu odprawy cudzoziemcéw, ktore stanowity 80,9% vesizigzh odpraw (wobec 86,7% w | péiroczu ub. roku).
Granie: z Rosj przekroczyto prawie 1,0 min os6b, w tym 60,2% steiti obywatele polscy (wobec 52,1% w
analogicznym okresie ub. roku).
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Instytut Turystyki opublikowat szacunkowe dane zerpszy kwartat 2008 roku w zakresie turystyki
przyjazdowej i wyjazdowej. W pierwszym kwartale 80fbku odnotowano 10,7 min wyjazdéw Polakéw za
granie (o0 ok. 2% wegcej niz w pierwszym kwartale 2007 roku). W tym samym ozdolsk odwiedzito 13,2
min cudzoziemcow (0 9,7% mniejmiv pierwszym kwartale 2007 roku). Licglprzyjazdow turystéw w tym
kwartale szacuje sina okoto 2,9 min (o0 8,6% mniejmiv pierwszym kwartale 2007 roku). W dalszymgui
dominup przyjazdy stabowe, turystyczno wypoczynkowe i rodzinno-towarzgskrzeaitne wydatki turystow
poniesione na terenie Polski wyniosty w pierwszynwakale 2008 roku 357 USD na ogdhdl05 USD na jeden
dzien pobytu. Duy wzrost wydatkow na osglobserwowany jest od 2006 roku. W pierwszym kwar2008
roku najwicej pozostawity w Polsce osoby wskamg na przyjazdy w celach zdrowotnych (958 USD na
osolg), nastpnie w celach typowo turystycznych oraz w sprawstazbowych i zawodowych.

Instytut Turystyki zwraca uwag aby analizujc wyniki bada@ przeprowadzonych w wvigj wymienionym
okresie, pamita¢, ze byly one realizowane w bardzo trudnych warunk@chraz pierwszy po wé&giu Polski do
strefy Schengen, na mniejszej prébie oraz z utardmn dostpem do respondentéw). Jednakzme zauway¢
kilka rysupcych sé tendencji. Kontynuowany jest trend wzrostu wydatk&téry w badanym okresie odnosg si
przede wszystkim do turystéw z Niemiec, Wioch i jéva skandynawskich. WkEzenie Polski do strefy
Schengen spowodowato utrudnienia w przekraczarsinigy przez wschodnichysiadéw, co wpltyato znacaco

na spadek ruchu przyjazdowego z Ukrainy, Biator&sji.

Perspektywy w najblizszych kwartatach:

Wedtug prognoz Instytutu Turystyki ogolna liczbayazdow turystow ogdtem wzépie z 15 min w 2007 roku
do okoto 19 min w latach 2012 i 2013, co oznagmainioroczy dynamik; liczby przyjazdow turystow do
Polski w latach 2007-2013 na poziomie 2,7%. BKalspodziewd si¢ kontynuacji wysokiego tempa wzrostu
ruchu przyjazdowego z niégiennych krajéw ,15” Unii Europejskiej, Ameryki R@dcnej i pozostatych krajéw
zamorskich, w tempie 7-9% rocznie. Mniejszego tempeostu liczby przyjazdéw nmima oczekiwa z Niemiec

i sasiadow ze wschodu. Zaktada gmiare struktury turystow odwiedzgtych Polsk. Zmiany, jakich mana
oczekiwa w strukturze przyjazdéw oznaczajiz wielkos¢ podstawowych segmentdéw: przyjazdéw typowo
turystycznych i podrdy stwbowych lkdzie szybciej ros€ niz ogdlna liczba turystow. Znajdzie to
odzwierciedlenie we wzkgie liczby turystow korzystagych z obiektéw noclegowych zakwaterowania
zbiorowego (od ok. 19,1 min cudzoziemcow i mieszkav Polski w 2007 roku do ok. 24,4 min w 2013 roku)
Biorac pod uwag ozywienie gospodarcze zgdane z wejciem Polski do Unii Europejskiej, coraz liczniejsze
przyjazdy turystyczne najnowszej fali polskich eraigow, korzystny dla cudzoziemcoéw poziom cen oraz
znaczny wzrost$rednich dziennych wydatkow turystow, szacuje, sie wplywy z tytutu przyjazdéw
cudzoziemcéw znacznie wzrasrz 9 mld USD w 2007 roku do 10,7 mid USD w 2013.

W 2007 roku liczba podegy krotkoterminowych (2-4 dni) wyniosta okoto 21,0npa prognozuje gj iz w 2013
nashpi ich znaczny wzrost zado 22,4 min. Mana spodziewa sie, iz nasipi wzrost liczby podrdy
dtugoterminowych z 17,2 min w 2007 roku do poziookoto 22,9 min w roku 2013.

Otoczenie konkurencyjne

Aktualnie INTERFERIE S.A. jest jednz szybciej rozwijajcych sk firm na rynku ustug turystycznych w
zakresie wypoczynku pgdzonego z rehabilitagj i lecznictwem. Zmiany zachodlze na rynku ustug
turystycznych wskazuaj ze nastpuje szybki rozwoj firm z dziedziny turystyki zajpoych sg tego typu
dziatalndgcia w Polsce. Atrakcyjn& tego rynku wrod cudzoziemcdéw powoduje coroczny wzrost sprzgae
rzecz klientdw z Europy zachodniej i pétnocnej. Zzmine jest to z pogiujacym starzeniem sispoteczéstwa,
jak rowniez ograniczeniermrodkéw socjalnych na rehabilitacjwiadczorn przez sanatoria w poszczegoélnych
krajach. Coraz szerszy rynek ustug leczniczo-rditatyjnych niesie ze sabrowniez ryzyko pojawienia si
nowych podmiotéw gospodarczych begmanio konkuruicych z INTEFERIE S.A w tym segmencie
turystycznym. Przyktadem na to geoby¢ rozwijajacy sk rynek sanatoridw i uzdrowisk w zakresie wypoczynku
pofaczonego z rehabilitagji lecznictwem jak réwnie powstawanie nowych obiektédwiadczicych ustugi
SPA&WEellness.

W pierwszym poétroczu 2008 roku dynamicznie rozwijgk rynek podréy w celach turystyczno-
wypoczynkowych, w tym w szczegolée rynek wycieczek lotniczych. W okresie ostatniofesicy umocnit
sig zanotowany ja w 2007 roku trend zwrany ze wzrosteméredniej ceny wycieczki. Jest on
odzwierciedleniem zmiany preferencji Polakéw, kydcoraz czsciej decydu sie na wypoczynek w hotelach o
wyzszym standardzie. Szczegdlnie dynamicznimieosprzeda ofert typu ,all inclusive”. Sprzyja temu silna
zlotdwka oraz wzrost wynagrodzev kraju. Charakterystyka podip cudzoziemcow do Polski wskazuje na
wzrost udziatu przyjazdéw krétszych ntzych, rosacy udziat w rynku oséb w tzw. trzecim wieku orazwaj
turystyki leczniczo-profilaktycznej.
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Perspektywy w najblizszych kwartatach:

Wedtug danych statystycznych Polska ma okoto 4Qsmibotelowych na 10 tys. mieszk&w, podczas gdy
kraje zachodnie po 400-500 miejsc. Braki te staly jgeszcze bardziej widoczne po przyznaniu Polsce
organizacji EURO 2012. Aby spetnwymogi UEFA musimy stworzy ok. 50 tys. miejsc noclegowych.
Zainteresowanie wykazaljinwestorzy z Hiszpanii, Wtoch, Niemiec czy IzraeRdwniez dziatapce na terenie
Polski firmy planug nowe inwestycje hotelowe.

3. ZATRUDNIENIE
Stan zatrudnienia na koniec | péirocza 2008 rokunagyt 425 osob. Ze wzglu na day wplyw sezonowy

charakter dziatalniei Spotki zatrudnienie zmieniagsodpowiednio do osganej frekwencji géci w osrodkach
wypoczynkowych. Stan zatrudnienia na koniec okreptaedstawia ponsza tabela.

30.06.2008 ‘ 31.12.2007 ‘ 30.06.2007 ‘
425 ‘ 350 ‘ 392 ‘
Il. INWESTYCJE

1. Inwestycje rzeczowe
Naktady inwestycyjne za | pétrocze 2008 w poréwnoashd | pétrocza 2007 r. przedstawidje nastpujaco:

Rodzaj oraz przedmiot inwestycji 30.06.2008 r. 31.12.2007 . 30.06.2007 r.
Inwestycje odtworzeniowe 1.121 2.524 846
Inwestycje modernizacyjne 7.146 16.641 10.980
Inwestycje rozwojowe (nowe projekty) 171 19.198 119,
RAZEM 8.438 38.363 30.970
Inwestycje prowadzone w | poéiroczu 2008 r. dotygzybrzede wszystkim prac zagdanych

z modernizag obiektu OSW Chalkozyn w Kotobrzegu (przebudowa ieami, kuchni, zabudowa patio,
dostosowanie obiektu do wymagprzeciwpaarowych). Na ten cel Spotka przeznaczyta w | p&@wmkwot:
6.974 tys. zh. Wykonano koncepcje architektoniczrizbudowy OSW ,Barbarka 2" wSwinoujsciu,
zakupionego w 2007 roku, poniesiono réwniaklady na uruchomienie Biura turystycznego we thawiu w
kwocie 15 tys. zt Inne wydatki inwestycyjne dotybzyprzede wszystkim inwestycji odtworzeniowych
w zakresie wymiany wyposania hotelowego.

Gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2008 - 2012

W latach 2008 — 2012 Spélka zamierza przede wsmysthwestowa w rozbudow obecnej bazy w celu
mozliwosci przyjecia wigkszej ilasci gosci, co w efekcie przelty sie na osiganie lepszych wynikéw
finansowych.

Strategia Spotki zaktadae w rozbudowanej bazie noclegovégjiadczone bda ustugi zwazane z gtéwnym
profilem dziatalndci, czyli wypoczynkiem paiczonym z rehabilitagji lecznictwem. Takie dziatania pozvgol
wyeliminowa® sezonow&¢ charakterystyczndla rynku ustug turystycznych i poprzez toagsaé stabilngé
przychodu. Ustugi tego rodzaju prowadzomressczegodlnie w okresie poza sezonem letnim, kiedyotencjat
noclegowy poszczegélnych jednostek jest nie w psjrliorzystany. Rozbudowa obiektow poprzez stwormeni
w nich centréw ustug rehabilitacyjnych i lecznichyqrzychgnie nowych géci i pozwoli na lepsze
wykorzystanie obiektdw.

Zatozono, i naklady inwestycyjne Spoétka ethzie ponosita w miejscowoiach najatrakcyjniejszych
turystycznie. W zwgzku z powyszym naktady inwestycyjne przedstawiaj nastpujaco:

Inwestycje wSwinoujsciu:
a) Rozbudowa OSW ,Barbarka 2” $winoujsciu do ilcsci 300 pokoi. Realizacja 2008 — 2010.
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Inwestycje w Kolobrzequ:
a) Elewacja i docieplenie budynku hotelowego w 2009 r.
b) Rozbudowa basen + baza zabiegowa. Realizacja ghl2@l1 — 2012 r.

Inwestycje w Ustroniu Morskim:
a) Budowa nowego obiektu hotelowego w miejsce obieRachsztyn Il. Realizacja w latach 2009 —
2011r.

Inwestycje w Szklarskiej Peloie:
a) Rozbudowa hotelu Bornit o 100 jednostek mieszkdinfRealizacja w latach 2008 — 2010.

Inwestycje wSwieradowie Zdrdj: ’
a) Budowa nowego skrzydfa Hotelu Gérskiego Malachi$wieradowie Zdrdj. Realizacja w latach 2010
—2012.

2. Inwestycje kapitatowe
Na dzieh 30.06.2008 Spotka posiada udziaty w TUW Cuprumysakaci 50 tys. zt. Taka sama sytuacja miata
miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Prace badawczo rozwojowe
W roku 2007 jak i w | potowie roku 2008 Spétka piwadzita prac badawczo — rozwojowych.
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ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

1. Sytuacja maptkowa

W poréwnaniu do stanu z koa ubiegtego roku nagtit wzrost sumy bilansowej o 8.245 tys. zi. tj. ®8%.
Podstawow wartdicia w strukturze aktywow Spotkiasaktywa trwate, ktore wynog23,10% sumy bilansowe;j.
Od pocatku roku nastpit wzrost wartdci rzeczowych aktywow trwatych o 4.657 tys. zt, bglo efektem
prowadzonych inwestycji. Dynamika spadku wéctoniematerialnych i prawnych wyniosta 14,71%. Jest
wynikiem umarzania gi wartagsci niematerialnych i prawnych. Naieosci diugoterminowe nie wyspuja
w Spoéitce INTERFERIE. Inwestycje diugoterminowe p&ap na niezmienionym poziomie 50 tys. zt. jako
udziaty w TUW “Cuprum”. Dlugoterminowe rozliczenmicdzyokresowe wzrosty o 69,1%.

Aktywa obrotowe stanowi6,01% wartéci sumy bilansowej. Zapasy nieznacznie zmienibyvgistosunku do
pocztku roku — odnotowano wzrost 0 6,99%. Znaczny wznasipit w pozycji nalenosci krétkoterminowe,
ktére wzrosty o 215,18% - wzrost ten podobnie jafthkoterminowych rozliczé miedzyokresowych, ktérych
dynamika wyniosta 314,08%, zagiany jest z sezonowoia dziatalngci Spotki. Inwestycje krétkoterminowe w
poréwnaniu z kacem roku 2006 spadly o 15 tys. zt co bylo efektgmadku saldasrodkéw piengznych
spowodowanym prowadzonymi inwestycjami.

w tys. zt
stan na stan na stan na Dynamika Struktura
BILANS 30-06-2008 31.-12-2007 30-06-2007| 30.06.2008 / %
koniec koniec poprz. koniec 31.12.2007 | 30.06.2008
kwartatu / | foku /2007 | wwartatu /

2007 2007
Aktywa
I. Aktywa trwate 104 861 99 854 94 698 105,01% 93,99%
1. Wartgci niematerialne i prawne 58 68 107 85,29% 0,05%
2. Rzeczowe aktywa trwate 103 872 99 215 94 149 104,69% 93,10%
3. Naleznosci dlugoterminowe ( 0 0 - 0,00%
4. Inwestycje dlugoterminowe 50 50 50 100,00% 0,04%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 881 521 392 169,10% 0,79%
Il. Aktywa obrotowe 6 708 3470 10 800 193,31% 6,01%
1. Zapasy 306 286 302 106,99% 0,27%
2. Nalenoéci krotkoterminowe 4932 2292 5979 215,18% 4,42%
3. Inwestycje krétkoterminowe 600 615 3 487 97,56% 0,54%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 870 277 1032 314,08% 0,78%
Aktywarazem 111 569 103 324 105 498 107,98% 100,00%
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2. Zrodta pokrycia majatku

W poréwnaniu do stanu na koniec roku 2007 gukspadek kapitatu wtasnego o 1,77%. Kapitat zdétay nie
ulegt zmianie. Podwiszeniu ulegt kapitat zapasowy, ktérego dynamikaiosta 6,59% co bylo spowodowane
przeniesieniem zysku netto za rok 2007. Kapitdtteadizacji utrzymany zostat na tym samym poziomie.
Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania stanowii 19,13% w strukturze pasywow. Stan rezerw na zoiEamia
nieznacznie zwkszyt sk w stosunku do kica roku 2007 o 4,91%. \kszym wahaniom podlegat stan
zobowhzan dtugoterminowych — ich wzrost jest zwany z zacignigciem kredytu bankowego. Zobazania
krotkoterminowe jak i rozliczenia gdzyokresowe ulegly zwkszeniu w poréwnaniu do koa poprzedniego
roku, co jest skutkiem wptywu sezono$gona dziatalné¢ Spokki.

w tys. zt
stan na stan na stan na Dynamika Struktura
BILANS 30-06-2008 31'-12-2007 30-06-2007| 30.06.2008 / %
koniec koniec poprz. koniec 31.12.2007 | 30.06.2008
kwartatu / | roku /2007 | kwartatu /
2007 2007
Pasywa
I. Kapitat wkasny 90 230 91 855 90 252 98,23% 80,87%
1. Kapitat zakladowy 72 821 72 821 72 821 100,00% 65,27%
2. Kapitat zapasowy 17 536 16 452 16 449 106,59% 15,72%
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 1498 1499 1502 99,93% 1,34%
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 - 0,00%
5. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0 0 0 - 0,00%
6. Zysk (strata) netto -1 625 1083 -520 -150,05% -1,46%
Il. Zobowi gzania i rezerwy na
zobowigzania 21 339 11 469 15 246 186,06% 19,13%
1. Rezerwy na zobowtania 1 554 1486 1459 104,91% 1,40%
2. Zobowizania dtugoterminowe 6 242 1103 1485 565,91% 5,59%
3. Zobowazania krétkoterminowe 11 668 8134 9797 143,45% 10,46%
4. Rozliczenia midzyokresowe 187D 746 2 505 250,67% 1,68%
Pasywa razem 111 569 103 324 105 498 107,98% 100,00%
Zmiany w strukturze pasywéw wphgly na poziom wskanikéw ilustrugcych finansowanie aktywow:
30.06 31.12 30.06
Reguta 2008 2007 2007
Stopieh pokrycia aktywéw kapitatem ‘ kapitat whasny
whasnym 80,87% | 88,90%| 85,55%
aktywa
Wsl_<az’nik pokrycia aktywéw trwatych kapitat wlasny
kapitatem wlasnym 86,05% | 91,99%| 95,31%
‘ aktywa trwale
L . , kapitat wiasny + rezerwy i
\|:Vsl_<azn|k pokrycia aktywéw trwatych ‘ _zobowiazania diugoterm. | | 93,49% | 94.58% | 98,41%
apitalem statym
aktywa trwale
zobowhzania
Wskaznik pokrycia aktywéw obrotowych [Krotkoterminowe 173,94%| 234,41%| 90,71%
zobowizaniami krotkoterminowymi
aktywa obrotowe
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Zobowigzania i naleznosci pozabilansowe

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku stan nalesci warunkowych Spétki wynosit 812 tys. zt. Wadéazobowinzan
zabezpieczonych na mé#§u z tytutu zacignietego kredytu dtugoterminowego wynosit 11.926 tyghipoteka)

3. Mozliwosci ptatnicze

Zasoby finansowe

Struktuk srodkéw piengznych Spoiki przedstawia parsize zestawienie:

Dynamika
Wyszczegolnienie 30.06.2008
30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2007| /30.06.2007

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 430 305 389 110,54%
Innesrodki pienkzne 0 0 19 -
Inne aktywa pierizne, w tym: 170 310 3 064 5,55%
- aktywa pienizne ptatne do 3 m-cy 170 310 3064 5,55%
- odsetki od aktywow finansowych ptatne do 3
m-cy 0 0 0 -
Ogotem 600 615 3472 17,28%

Spadeksrodkéw pienéznych w pierwszej potowie 2008r. w poréwnaniu daaé@ roku 2007 jest wynikiem
prowadzonych inwestycji w rzeczowe aktywa trwatezonizszego wyniku finansowego.

Obstuga kredytowa w | pétroczu 2008r.

Spotka posiada 2 kredyty dtugoterminowe:

- BRE Bank (walutowy). Jest to kredyt inwestycyjpyzeznaczony na sfinansowanie modernizacji OSW
Argentyt w Dybkach w wysokéci 1.000 tys. EUR Data zapadadobkredytu: 25.03.2010 r. Zmienna stopa
EURIBOR dla depozytéw 1 M w EUR z notowania na dimarobocze przed datiagnienia i przed kalym
nastpnym okresem odsetkowym pakszonym o 1 pp z tyt. may banku
- BRE Bank (walutowy). Jest to kredyt inwestycyjpyzeznaczony na sfinansowanie modernizacji OWS
Barbarka Il wSwinoujsciu w wysokdci 1.770 tys. EUR Data zapadasobkredytu: 28.12.2017 r. Zmienna
stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M w EUR z notowargadwa dni robocze przed datiagnienia i przed
kazdym nastpnym okresem odsetkowym pakszonym o 1 pp z tyt. may banku.

Spéika posiada rowniekredyt krétkoterminowy w rachunku lieym na sfinansowanie dziatakw biezacej
w kwocie 6.000 tys. zt. Data zapadalcidkredytu 30.03.2009 rok. Zmienna stopa WIBORd#aozytow 1 M

w PLN na 2 dni robocze przed datiagnienia i przed kalym nasgpnym okresem

powigkszonym o 0,8% z tytutu may banku.

odsetkowym
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 m-cy 6 m-cy o :
zakaiczone zakaiczone AUl
Wyszczegdlnienie 31.12.2007r. 30.06.2008"
30.06.2008r. 30.06.2007r 30.06.2007r.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY )
1 | PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 16 065 36 647 14 664 109,55%
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW,
2 | TOWAROW | MATERIALOW 14 445 30175 12 916 111,84%
3 |ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAY 1620 6 472 1748 92,68%
4 |KOSZTY SPRZEDAY 441 1294 510 86,47%
5 |KOSZTY OGOLNEGO ZARADU 2294 4520 2786 82,34%
6 |ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAY -1 115 658 -1 548 72,03%
7 |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 95 848 590 16,10%
8 |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 701 652 53 1322,64%
9 | WYNIK OPERACYJNY - EBIT -1 721 854 -1 011 170,23%
10 | PRZYCHODY FINANSOWE 115 651 642 17,91%
11 | KOSZTY FINANSOWE 285 188 126 226,19%
ZYSK / STRATA PRZED
12 | OPODATKOWANIEM -1 891 1317 -495 382,02%
13 | PODATEK DOCHODOWY -266 234 25| -1064,00%
14 | STRATA Z DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ 0 2 -
15 | ZYSK/ STRATA NETTO -1 625 1083 -520 312,50%

Przychody netto ze sprzeday produktéw, towardw i materiatbw w biezacym poOtroczu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty o 965a wyniki osagniete w pierwszych 6 miegtach 2008r.
wptynety nastpujace wielkaci i zdarzenia:

- nieznaczny spadek frekwencjiggohotelowych w stosunku do analogicznego okre&u rainionego,

- modernizacja i wyiczenie z eksploatacji przez 4 m-ce 2008 obiektu G¥&kozyn w Kotobrzegu.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbww biezacym pétroczu wzrést o 11,84% w poréwnaniu
do | péirocza 2007 r. Zwkane to bylo podwika wynagrodzé w obiektach Spéiki, oraz z kosztami nowo
nabytego obiektu Barbarka II.

Koszty sprzeday INTERFERIE S.A spadly o 13,53% w poréwnaniu dodlrpcza 2007 r. Jest to efektem
redukcji wydatkow na reprezentagjreklarr.

Koszty ogoélnego zargdu INTERFERIE S.A spadty o 17,66% w poréwnaniu dalrpcza 2007 r. Wynika to z
gtéwnie z obnienia wydatkéw na reprezentacje i rekéarV okresie | potrocza 2007 roku utworzona byta
réwniez rezerwa na odprawy dla bytych cztonkéw zahz Spotki.

Pozostate przychody operacyjndNTERFERIE S.A spadly o 83,90% tys. zt, @ pordwnaniu do | potrocza
2007 r. Jest to efekt sprzeganajptku Spoétki w roku 2007.

Pozostate koszty operacyjnédNTERFERIE S.A wzrosty o 648 tys. zt. Jest to Stnaa sprzeday majatku.

Wynik operacyjny — EBIT INTERFERIE S.A spadt o 710 tys. zt w poréwnaniuldmdtrocza 2007 r. Jest to
efekt wyhczenia czsci obiektow, wzrostu kosztdw na reprezentacjreklane i wynagrodzenia oraz straty
sprzeday majtku.

Przychody finansoweINTERFERIE S.A spadly 0 82,09% tys. s.poréwnaniu do | p6trocza 2007 r. Wplyw
na to miaty wysze lokaty wolnyclrodkéw pien¢znych w | pétroczu 2007r.

Koszty finansowelNTERFERIE S.A wzrosty o 126,19% poréwnaniu do | potrocza 2007 r. Zamane to jest z
odsetkami od kredytow bankowych ptaconych w | pc#ro 2008r. W poétroczu 2007 roku posiadata wolne
srodki pienkzne i nie korzystata z nitiwosci kredytowania s w takim stopniu jak w roku biacym.

Podatek dochodowyod 0s6b prawnych wyniost -226 tys. zt{@zodroczona). G&¢ biezaca wynosi 0 tys. zi.

Zysk netto w poréwnaniu do | poétrocza roku 2007 spadt 0 1 136 zt co jest efektem wydzenia czsci
obiektow.
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4.1 Sezonows lub cyklicznosé dziatalnosci

Charakterystyczn dla profilu dziatalnéci spétek z braky turystycznej jest sezonoé® dziatalngci.
Odzwierciedleniem tego jest wyza sprzedarealizowana w okresie lata, kiedy to frekwencja wazystkich
jednostkach Spétki zhia sk do poziomu 100%. W okresach jesieni, zimy i wcegswiosny sprzeda
w jednostkach Spotki jest 18za. Osiga najwyisze przychody ze sprzedaw | i IV kwartale roku
kalendarzowego.

5. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

Wskazniki rentownosci

Poziom wskanika / %/
Lp. Nazwa wskanika Reguta 30.06.200 31.12.200 30.06.200
1. |Rentowné¢ sprzeday K ze sprzeds x -6,94 1,80 -10,56
sprzeda netto
2. |Rentowné&¢ kapitatu catkowitego zysk netto x J00  -1,68 1,17 -0,57
wartas¢ kapitatu catkowitego
3. |Rentowné& kapitatu wkasnego zysk netto x 300 -1,80 1,18 -0,58
kapitat wtasnyf
4. |Wskanik dzwigni finansowej Na¢ kapitatu wt -0,12 0,01 -0,01
rentownd¢ kapitatu calk.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Poziom wskanika /liczba/

Lp. Nazwa wskainika Reguta 30.06.200 31.12.200 30.06.200
1 |Wskanik biezacej ptynndci finansowej pktywa obrotow 0,57 0,43 1,10
zobowhzanaia bigace
2 |Wskanik szybki ptynndci finansowej Igbr. - zapasy H 0,47 0,36 0,97
zobowhzania bigace

Proces inwestycyjny w | potowie 2008 r. i zwane z tym wydczenia obiektow spowodowat obenie niemal
wszystkich wskanikow.

6. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

0
Lp. Wyszczegolnienie gorgé?/ 2007r. gorg;?/ /66mn-1(-:():/yzggg7rr._ Stré I:;u(r;;l &
008r.

1 | Warta¢ sprzedanych tow. i materiatdw 490 767 359 136,49% 2,70%
2 | Zwzycie materiatow i energii 3738 8 281 3715 100,62% 21,17%
3 | Ustugi obce 329p 7925 3361 97,95% 17,59%
4 | Podatki i optaty 108p 1772 837 129,27% 597%
5 | Wynagrodzenia 5575 10634 5036 110,70% 30,74%
6 | Swiadczenia na rzecz pracownikow 1413 2361 1 356 104,20% 7,79%
7 | Amortyzacja 1895 3 360 1531 123,77% 10,45%
8 | Pozostale koszty 648 1485 1058 61,25% 3,59%

RAZEM 18 133 36 585 17 253 105,10% 100,00%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdww poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegiegoosta
0 136,49%. Jest to zydane ze wzrostem cen artykutow gpwczych.
Zuzycie materiatdbw i energii utrzymalo st na podobnym poziomie jak w analogicznym okresikuro
ubiegtego.
W ustugach obcychnastpit spadek o 2,05%. Zwiane jest to z sz niz w roku ubiegtym sprzeda ustug na
rzecz wypoczynku dzieci i mtodzig.
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Podatki i optaty wzrosty 0 29,27%, co zagane jest z nabyciem obiektu Barbarka I$winoujsciu.
Wynagrodzenia wzrostyo 10,70%, co jest zazane z podwika wynagrodzé w Spoéice.

Swiadczenia na rzecz pracownikéwwzrosty o 4,20% co odpowiada wzrostowi wynagraédaeaz wzrostowi
zatrudnienia.

Amortyzacja wzrosta 0 23,77% co zwdane jest ze wzrostem mtju Spoétki oraz nowo nabytym obiektem
Barbarka Il wSwinoujsciu.

Pozostate kosztyspadly o 38,75 % co wynika z ograniczenia kosztéweklam i sponsoring.

7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Cele i metody zarglzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w doolatfch notach do sprawozdania
finansowego.

8. SPRAWY SADOWE

Sprawy gdowe z powddztwa INTERFERIE w | potroczu 2008 wyshjo 108 tys. zt. Sprawyagdowe po stronie
zobownzan INTERFERIE w | pétroczu 2008 wyniosty 277 tys. zt.

Sprawy gdowe w przypadku Spétki dotygzealizowanych przez siustug. Spotka na dzie30 czerwca 2007 r.
nie prowadzi pogpowai w grupie zobowiza, natomiast w grupie wierzyteléa dochodzi swoich naimosci

zaswiadczone ustugi w drodzedowe;.

9. INFORMACJA O ZNACZ ACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NAST APILY PO OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Po okresie sprawozdawczym nie vty znacace zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sytusSpotki.
10. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Spéika nie publikowata prognozy wynikéw finansowehy
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