——

interferie.pl

e

AR
interferie.p!

SPRAWOZDANIE
z DZIALALNO SCI SPOLKI
w 2007 ROKU

Lubin, marzec 2008 rok

SA-R 2007 1



interferie

SPIS TRESCI

1. Podstawowe iNfOrmacje 0 SPOICE ........uuuimeeeeee it r e e e e 3
2. Promocja i reklama. Podstawowe produkty, tOWaISHUGI. .......cccoveeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeees 11

3. Zagadnienia fINANSOWE ...........cooiiiiiiceeeeeeiiaa e e e e e e e e e et e e e e e aee bbb s e e e e e e e e e e eaaaeeees 16
T | VY= ] 3o = SRR 28
ST @ SV T=To (o4~ g1 [SI0ZA= 1o U SRR 30

6. Informacja o podmiocie uprawnionym do badanm@spzdania finansowego. ...........c........... 30
Raport dotycacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w INTEREERA. ...........oovvvivvvinnnnnnn. 31

SA-R 2007 2



interferie

1. Podstawowe informacje o Spoélce

Spotka INTERFERIE jest spatkprawa handlowego — spétlakcyjmi, dziatajca na podstawie Kodeksu spétek han-
dlowych oraz Statutu spas@zonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A Nr@2304 z péniejszymi zmianami).

Spoétka powstata w czerwcu 1992 r. jako ,INTERFERIE)Otka z ograniczanodpowiedzialnécia w wynik prze-
ksztatc@é strukturalno-wlasniiowych w Kombinacie Gorniczo-Hutniczym Miedzi. Bdsgbiorstwo utworzono na
bazie drodkdw wypoczynkowo-turystycznych nalgeych do zaktadéw przemystowych wchadgch w sktad KGHM
Polska Mied S.A. Nowo utworzona Spotka weszta do strukturydirdu jako jednostka zalea, w ktérej wiéciciel
posiadat 100% udziatow.

W czerwcu 2000 r. zahyciel Spotki — KGHM Polska Mied S.A. przekazat 100% posiadanych w niej udziatow Do
naoslaskiej Spoétce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra gaudnia 2002 r. byta jedynym wvéieicielem Spotki. W grud-
niu 2002 roku do ,INTERFERIE” Spéiki z 0.0. przypita spotka Centrum Badalakaci Spotka z 0.0. w Lubinie,
natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polska Mie&.A. w Lubinie. W dniu 31 grudnia 2004 radSRejonowy dla Wro-
ctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospoday KRS wpisat do Krajowego Rejestraddwego pod nume-
rem KRS 0000225570 przeksztalcenie formy prawnsdiTERFERIE” Spo6tka z 0.0. w INTERFERIE S.A. W dniQ 3
wrzesnia 2005 r. nagpito polczenie spotek: Dolribaskiej Spotki Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM Male S.A.
w Lubinie, w wyniku ktérego akcjonariuszem INTERAERS.A. zostata spétka KGHM METALE DSI S.A. w Lubi-
nie, ktéra w roku 2006 zmienita gWiirm¢ na KGHM ECOREN S.A. Spoétka INTERFERIE S.A. nie jos spolek
zaleznych i stowarzyszonych i nie spadza skonsolidowanego sprawozdania finansowegok8mié posiada oddzia-
léw/jednostek organizacyjnych spadzajcych samodzielne sprawozdania finansowe vl rofgtawy o rachunkowo-
§ci ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 zjmejszymi zmianami). Spétka posiada wymagane prawamwiadczenie o
wpisie do Rejestru Organizatoréw i feednikow Turystycznych Wojewddztwa Dokitgskiego (zawiadczenie Nr
61/12/99/2004).

1.1.STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 72.821.000,00 (gediziesit dwa miliony osiemset dwadZiga jeden tysicy)
zlotych (wedtug stanu na 31.12.2007 r.). Kapitadadowy dzieli s¢ na: 9.564.200 (dziewd milionéw piecset sz&é-
dziesit cztery tysice dwigcie) akcji serii A od numeru A 0000001 do numer@%64200 o wartai nominalnej 5,00
(pig¢) ztotych kada,- 5.000.000 (p¢ milionéw) akcji serii B od numeru B 0000001 do renm B 5000000 o warfoi
nominalnej 5,00 (gk) ztotych kada.

Zgodnie ze Statutem Spoétki INTERFERIE S.A. wszyestiikcje spotki maj jednakow wartas¢ nominalry, zwiazane
sa z nimi rowne prawa i obowzki dla kazdego akcjonariusza. Nie istniepgraniczenia przenoszenia praw wiaena
papieréw wartéciowych i wykonywania prawa gtosu z akcji. W 20@Ku nie byto transakcji nabycia akcji wkasnych.
Spotka nie posiada programoéw akcji pracowniczyctsoly zarzdzapce i nadzorujce nie posiadaj akcji
INTERFERIE S.A.

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony meed31.12.2007 r. w oparciu o zawiadomienia dlare w art.
69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprovwada instrumentow finansowych do zorganizowanegsiesyu
obrotu oraz spétkach publicznych przedstawansis¢pujaco:

| Akcjonariusz ‘ Udziat w kapitale zaktadowym ‘ Liczba gloséw na WZ ‘
| KGHM ECOREN S.A. ‘ 61,55 % ‘ 8 964 200 ‘
| pozostali ‘ 38,45 % ‘ 5 600 000 ‘

KGHM Polska Mied S.A. wraz z podmiotami zateymi:
a) liczba posiadanych akcji - 9 564 200
b) procentowy udziat w kapitale zaktadowym - 65,67%
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c) liczba gtoséw - 9 564 200
d) procentowy udziat w ogdinej liczbie gtoséw - 6B%.

| Akcjonariusz ‘ Udziat w kapitale zaktadowym ‘ Liczba gltoséw na WZ

KGHM Polska Mied S.A. wraz z 65,67 % 9564 200

podmiotami zalenymi

| pozostali ‘ 34,33 % ‘ 5 000 000

W dniu 23.01.2007 r. Zagd INTERFERIE S.A. otrzymat zawiadomienie od AIG Tanaystwo Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. z siedzibw Warszawie (dalej AIG TFI S.A.)zizaradzany przez AIG TFI S.A. Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Matych iSrednich Spoétek (zwany dalej Funduszem), zmniejgoytizej 5 % swoj udziat w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spdRIERFERIE S.A. w zwdzku ze zbyciem akcji Spotki.

W wyniku zapiséw na rachunkach papierow wéstowych Funduszy dokonanych w dniu 12 stycznia 2007arz-
dzane przez AIG TFI S.A. Fundusze posiadaty 491dkeji zwyktych na okaziciela spd 14 564 200 akcji, co sta-
nowito 3,37% kapitatu zaktadowego Spokki, tj. 3,38%0tu glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuSggtki.

Zarzmad INTERFERIE S.A. nie posiada wiedzy na temat uméwyyniku ktérych mog w przysztgci nasypi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastvakcjonariuszy.

1.2.ZARZ AD | RADA NADZORCZA

Sklad organéw zaradzajacych i nadzorczych INTERFERIE S.A. na dzié 31 grudnia 2007 r.
Zarzad Spotki:

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zanzlu
Tadeusz Kania Wiceprezes Zgla
Adam Milanowski Wiceprezes Zagu
Rada Nadzorcza Spotki:
Antoni Gatkowski Przewodnicy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Karolina Piesiewicz Czilonek Rady Nadzorczej
Rafat Citowicz Czionek Rady Nadzorczej
Aneta Luba Czionek Rady Nadzorczej
Piotr Tokarczuk Czlonek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu w dniu 25 stycznia 2008 r. RadazNianta funkaj Sekretarza Rady Nadzorczej powierzyta p.
Anecie Luba.

Zmiany w skladzie os6b zargdzajacych w roku 2007

Rada Nadzorcza Spoiki na posiedzeniu dnia 13 du@D7 r. odwotata Mirostawa Gojdzia ze stanowiska
Prezesa Zandu INTERFERIE S.A. oraz Andrzeja Bukowczyka ze etaiska Wiceprezesa Zaidu INTERFERIE
S.A.

Jednoczénie Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. dnia 13 lute@072r. powotata na funkejPrezesa Zagzu
— Waldemara Czechowskiego-Jamifskiego oraz na funkejWiceprezesa Zagdu — Piotra Kaczyskiego.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu dnia 18 2a¢¥ r. odwotata Mariel Karczewsk ze stanowiska
Wiceprezesa Zasrlu INTERFERIE S.A.

W dniu 11 lipca 2007 r. Piotr Kacagki ztozyt rezygnacg z funkcji Wiceprezesa Zagdu Spotki INTERFERE
S.A. z dniem 20 lipca 2007 r.

Rada Nadzorcza Spéiki na posiedzeniu dnia 20 1§@@v r. powotata z dniem 23 lipca 2007 r. na fyakc
Wiceprezesa Zasrlu — Tadeusza Kafibraz na funkej Wiceprezesa Zagdu — Andrzeja Pawluszka.

W dniu 27 wrzénia 2007 r. Andrzej Pawluszek zid rezygnacg z funkcji Wiceprezesa Zasdu
INTERFERIE S.A. z dniem 30 wrgeia 2007 r.
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Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu dniaZslpiarnika 2007 r. powotala na funkcjViceprezesa Zasdu
— Adama Milanowskiego.

Zatem w roku 2007 Zasd INTERFERIE S.A. dziatal w nagiujacym skiadzie:
w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 13 lutego 2007 r

Mirostaw Gojd. Prezes Zanrlu

Andrzej Bukowczyk Wiceprezes Zadu

Mariola Karczewska Wiceprezes Zgia
w okresie od 13 lutego 2007 r. do 18 maja 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zanru

Mariola Karczewska Wiceprezes Zgia

Piotr Kaczyiski Wiceprezes Zagdu
w okresie od 18 maja 2007 roku do 20 lipca 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zandu

Piotr Kaczyiski Wiceprezes Zagdu
w okresie od 20 lipca 2007 roku do 23 lipca 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zandu
w okresie od 23 lipca 2007 r. do 30 wizia 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zanru

Tadeusz Kania Wiceprezes Zgata

Andrzej Pawluszek Wiceprezes Zgala
w okresie od 30 wrZaia 2007 r. do 04 paiziernika 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zandu

Tadeusz Kania Wiceprezes Zglua
w okresie od 5 palziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zandu

Tadeusz Kania Wiceprezes Zglua

Adam Milanowski Wiceprezes Zagu

Zmiany w skladzie os6b zargdzajacych w roku 2008
Do dnia zatwierdzenia (publikacji) raportu nie fyimiejsca zmiany w sktadzie oséb zgitzapcych.

Rada Nadzorcza Spotki:
W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 25 kwietnia2f00sktad Rady Nadzorczej przedstawiatrssgpujaco:

Antoni Gatkowski Przewodnicy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Jacek Swakd Sekretarz Rady Nadzorczej
Wincenty Stanistawski Czilonek Rady Nadzorczej

Dorota Jaworska Czilonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. naigid=eniu w dniu 25 kwietnia 2007 r. powotato Ra-
de Nadzorcz na Il kadengj w skladzie:

Antoni Gatkowski

Alina Rocka

Jacek Swakd

Karolina Piesiewicz

Rafat Citowicz.
Pismem z dnia 20 kwietnia 2007 r. cztonek Rady Madzj p. Dorota Jaworska w dniu 24 kwietnia 200zZarpgred-
nictwem faxu powiadomita Spatko swej rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzgriif€ERFERIE S.A. Oryginat
przedmiotowego pisma dostarczony zostat Spétceiw 2 kwietnia 2007 r.

W powyzszym skladzie Rada Nadzorcza funkcjonowata do difid padziernika 2007 r.
W dniu 29 padziernika 2007 r. Jacek Swakatozyt rezygnact z funkcji cztonka Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.
z dniem 31 padziernika 2007 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.Apoaiedzeniu w dniu 12 grudnia 2007 r. w skiad
Rady Nadzorczej Spoétki powotato Ardtubas i Piotra Tokarczuka.
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Zatem sktad Rady Nadzorczej Spétki w okresie ogyi@inia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. przedstasighastpuja-
co:

Antoni Gatkowski Przewodnicy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Karolina Piesiewicz Czilonek Rady Nadzorczej

Rafat Citowicz Czionek Rady Nadzorczej

Aneta Luba Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Tokarczuk Czionek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu w dniu 25 stycznia 2008 r. RadazNiata funka} Sekretarza Rady Nadzorczej powierzyta p.
Anecie Luba.

Zasady powolywania i odwolywania 0sob zaeglzajacych oraz uprawnienia oséb zargdzajacych, w szczegdélno-
sci prawo do podijecia decyzji 0 emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z trécia § 13 ust. 3 Statutu Spotki cztonkéw Zadm powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Umowy o prag¢ zawarte na czas okieny z czionkami Zarmu przewidu, iz w przypadku odwotania pra-
cownika ze skladu Zagdu i rozwhzania umowy za wypowiedzeniem przez pracodaprzed uptywem okresu, na
ktéry umowa zostata zawarta, Spoétka zoh@wje sé zaptact pracownikowi odpraw w wysokdci sz&ciokrotnego
wynagrodzenia statlego, nafeego w ostatnim miegiu poprzedzagym rozwihzanie umowy.

Zarzd Spétki, pod przewodnictwem Prezesa, gdza Spotk i reprezentujeaj na zewntrz. Wszelkie sprawy
Zwiagzane z prowadzeniem Spoiki, nie zastoree ustaw albo Statutem Spétki do kompetenciji Walnego Zgrdnemia
lub Rady Nadzorczej, nalg do zakresu dziatania Zadu. Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédm wickszaicia gto-
séw, w przypadku réwrigi gloséw decyduje gtos Prezesa Zalz. Zasady i tryb pracy Zaydu Spétki okréla Regu-
lamin Zaradu INTERFERIE S.A. z siedzijbw Lubinie.

Do skladania éwiadczeé woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jegspotdziatanie dwdch czton-
kow Zarzdu albo jednego cztonka Zadu acznie z prokurentem.

Decyzje o emisji i wykupie akcji reguluprzepisy Kodeksu spoétek handlowych.
1.3.ORGANIZACJA SPOLKI.

Podstawowym, wewgtrznym aktem normatywnym oldl@jacym struktue organizacyja Spoétki, zasady dzia-
tania Biura Zarzdu [ jednostek eksploatacyjnych Spokki, zakresy vaihpkOw
i odpowiedzialnéci cztonkéw Zarzadu oraz pracownikéw pelpgych funkcje kierownicze i samodzielne w Spéicd jes
Regulamin organizacyjny INTERFERIE S.A. z siedzib Lubinie.

W 2007 r. nie zaszly istotne zmiany w podstawowgabadach zagdzania Spot

W sklad przedsbiorstwa Spétki  wchodg Biuro Zaradu i jednostki eksploatacyjne.
Biuro Zaradu jest drodkiem zarzdzania przedsbiorstwem Spoétki i aparatem wykonawczym Zgha Spotki. W
strukturze Biura Zawdu Spotki wystpuja komorki organizacyjne w formie dziatéw i stanowiskganizacyjnych.
Stanowiska organizacyjne mpfuinkcjonowa jako samodzielne lub wchodaiv sktad dziatéw.

Jednostka eksploatacyjna jest podstaw@sinostly gospodarcg Spétki dysponujca wydzielonymisrodkami
trwatymi i obrotowymi w zalénoici od przeznaczenia, rodzaju i wietkdzada gospodarczych. W jednostkach eks-
ploatacyjnych Spétki prowadzona jest dziatdlhoperacyjna w zakresie wynilkaym z przedmiotu dziataldoi Spofki
nascisle okrelonym obszarze geograficznym, z wyzeniem zakresu zastezamego do realizacji przez Biuro Zadu
Spokki.

Jednostki eksploatacyjne Spotki wymstja w postaci érodkéw sanatoryjno-wypoczynkowychsrodkow wypo-
czynkowo-sanatoryjnych, doméw wypoczynkowycéroakow kolonijnych, hoteli i biur turystycznych.
Jednostki eksploatacyjne INTERFERIE S.A. w rokuvod@wym 2007:
Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkovBARBARKA w Swinoujsciu
Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkoBARBARKA 1l w Swinoujsciu
Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkowyHALKOZYN w Kotobrzegu
Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjlf@ECHSZTYN w Ustroniu Morskim
jednostly zintegrowag z OWS CECHSZTYN jest:
Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjl@ECHSZTYN Il w Ustroniu Morskim
Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkowRGENTYT w Dabkach
Osrodek Wypoczynku Dzieci i Mtodzisy SLAWA w Lubiatowie
Hotel GorskiMALACHIT w Swieradowie Zdroju

PonNPE

Noo
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11.
12.
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Hotel BORNIT w Szklarskiej Paghie “ |

Dom WypoczynkowyGORNICZA STRZECHA w Szklarskiej Pagbie
Hotel INTERFERIE w Glogowie
Hotel INTERFERIE w Lubinie

Biuro TurystyczndNTERFERIE w Lubinie

. CECHSZTYN
Ustronie Morskie

CHALKOZYN
BARBARKA Kolobrzeg
Swinoujscie

BARBARKA II

Swinoujscie

SLAWA
Lubiatow @

INTERFERIE
Gitogow

INTERFERIE
BIURO ZARZADU
BIURO TURYSTYCZNE INTERFERIE
MALACHIT Luibin
Swieradéw Zdrdj
BORNIT
@ GORNICZA STRZECHA
Szklarska Porgba

Spotka INTERFERIE oferuje 1 113 pokoi (34 503 pakmjce miesicznie) w dziewgciu miastach Polski zaréwno na

terenach gorskich jak i nadmorskich. Obiekty polte 3 gtdwnie w czsci potudniowo-zachodniej i péinocno-
zachodniej naszego kraju.

1.4.ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

Przecitne zatrudnienie w Spotce w 2007 rokac@nie z osobami korzystajymi z urlopéw wychowawczych) wynio-
sto 375 osob.

380
360
375
340] 370
334
320
300
2005 2006 2007

Przecitne wynagrodzenie na jednego zatrudnionego w Spoi2@07r. wyniosto 2 334,81 zt.
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2 400; — S
2 300/
2 335
2 200/
2 231
2 100! 2 132
2 000
2005 2006 2007

1.5INTERFERIE S.A. na Gieldzie Papieréw Wartasciowych w Warszawie S.A.

W roku 2007 Spoétka przekazata rgmtjace raporty bigace:

Numer Data Temat
Raportu
biezacego

1/2007 09.01.2007 Daty przekazywania raportéw akrgsh w 2007 r.

2/2007 09.01.2007 Wykaz informacji podanych do wradici publicznej w roku 2006

3/2007 12.01.2007 Postanowienig8 o dokonaniu zmian w Statucie Spotki

4/2007 23.01.2007 Zmiana stanu posiadania akcjieeai

5/2007 13.02.2007 Zmiany w Zagzie INTERFERIE S.A.

6/2007 15.02.2007 Informacje dotyce Cztonkdéw Zargdu powotanych do sktadu Zaidu Spokki przez
Rad: Nadzorcz INTERFERIE S.A. dnia 13.02.2007 r.

7/2007 28.02.2007 Zmiana terminu przekazania rapoxdznego za 2006 r.

8/2007 01.03.2007 Nabycie aktywdw 0 znacznej warto

9/2077 11.03.2007 Budt na rok 2007

10/2007 30.03.2007 Nabycie aktywOw o znacznej waito

11/2007 02.04.2007 Zwyczajne Walne Zgromadzergemin i poradek obrad

12/2007 16.04.2007 Projekty Uchwal na Nadzwyczsjfsdne Zgromadzenie

13/2007 20.04.2007 Nabycie aktywOw o znacznej waito

14/2007 23.04.2007 Sprostowaniedy pisarskiego w Raporcie bigym nr 12/2007 z dnia 16.04.2007 r.

15/2007 24.04.2007 Rezygnacja czionka Rady Nadeprcz

16/2007 25.04.2007 T§& uchwat podjtych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu &tetnia 2007
roku

17/2007 25.04.2007 Powotanie Rady Nadzorczej na ikaaencg.

18/2007 25.04.2007 Wykaz akcjonariuszy posigdiajh co najmniej 5% liczby gtoséw na ZWZ w dniu 25
kwietnia 2007 r.

19/2007 27.04.2007 Informacja na temat CzlonkowyRéaldzorczej Il kadencji, powotanych w dniu
25.04.2007 r.

20/2007 18.05.2007 Odwotanie Wiceprezesa #hrz

21/2007 22.05.2007 Wiiadczenie Zaru INTERFERIE S.A. w sprawie prayjia zasad fadu korporacyjne-
go

22/2007 21.06.2007 Nabyciérodka Eldorado vwinoujsciu

23/2007 22.06.2007 Aktualny stopierykorzystaniagrodkow z emisji akcji serii B.

24/2007 25.06.2007 Informacja dotygca stopnia realizacji badtu na rok 2007

25/2007 01.07.2007 Wybér audytora do przeprowadzbailania sprawozdania finansowego INTERFERIE

S.A. za rok obrotowy 2007
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26/2007 11.07.2007 Rezygnacja Wiceprezesaadarz

27/2007 20.07.2007 Informacja dotyca stopnia realizacji budtu na rok 2007

28/2007 20.07.2007 Powotanie Wiceprezesow gthrz

29/2007 23.07.2007 Informacje na temat Wicepreze&nadu powotanych w dniu 20.07.2007 r.

30/2007 21.08.2007 Informacja dotyca stopnia realizacji budtu na rok 2007

31/2007 06.09.2007 Zmiana terminu przekazania tamkresowego za | pétrocze 2007

32/2007 06.09.2007 Informacja o prowadzonym przekitatug Rejonow sledztwie

33/2007 27.09.2007 Informacja o planowanej weryfikaudzetu na rok 2007

34/2007 28.09.2007 Rezygnacja Wiceprezesaadarz

35/2007 05.10.2007 Powotanie Wiceprezesaatarz

36/2007 09.10.2007 Postanowienie Komisji Nadzonafsowego o0 wszeeiu postpowania

37/2007 15.10.2007 Weryfikacja bietu na rok 2007

38/2007 15.10.2007 Zawarcie znacgj umowy

39/2007 29.10.2007 Rezygnacja Cztonka Rady Nadeprcz

40/2007 16.11.2007 Nadzwyczajne Walne Zgromadzeteienin i poradek obrad

41/2007 30.11.2007 Informacja dotyca umorzenia przez ProkuraiiRejonovwq w Lubinie sledztwa

42/2007 03.12.2007 Projekty Uchwal na Nadzwyczsjfsdne Zgromadzenie

43/2007 13.12.2007 T§& uchwat podjtych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w d@igridnia
2007 roku

44/2007 13.12.2007 Wykaz akcjonariuszy posigdlajh co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ w dniu 12
grudnia 2007

45/2007 13.12.2007 Powotanie w sklad Rady NadzpiblEERFERIE S.A.

46/2007 18.12.2007 Informacja na temat cztonkowyR¥aldzorczej powotanych przez Walne Zgromadzen
INTERFERIE S.A. w dniu 12.12.2007 r.

47/2007 31.12.2007 Znagza umowa - odtajnienie informacji

Raporty okresowe przekazane w roku 2007:

Nazwa raportu okresowego Data
Raport kwartalny za IV kwartat 2006 r. 09.02.2007
Raport roczny SA-R 2006 12.03.2007
Raport kwartalny za | kwartat 2007 r. 27.04.2007
Raport kwartalny za Il kwartat 2007 r. 01.08.2007
Raport pétroczny SA-P 2007 13.09.2007
Raport kwartalny za Il kwartat 2007 r. 31.10.2007

Po dniu bilansowym Spoétka opublikowata rg@sfjace raporty bigace:

Numer Data Temat
Raportu
biezacego
1/2008 08.01.2008 Informacja o stosowaniu zasaeklokrych w ,,Dobrych praktykach Spoétek Notowanych
na GPW”
2/2008 08.01.2008 Terminy publikacji raportow oknegch w roku 2008
3/2008 08.01.2007 Wykaz informacji podanych do wradici publicznej w roku 2007
4/2008 14.01.2007 Ustanowienie hipoteki
5/2008 29.01.2007 fWiadczenia Cztonkdw Rady Nadzorczej
6/2008 05.02.2007 Zawarcie umowy Zngieg
SA-Q 08.02.2008 Raport okresowy za 4 kwartat 2@t r
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Ksztattowanie s kursu Spotki w roku 2007:

INTERFERIE -44.89%
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W wyniku emisji akcji serii B - INTERFERIE S.A. ygkaty kwot 30 000 000 ztotych.

Zgodnie z zapisami punktéw 10.3 oraz punktu 23dspektu Emisyjnego Akcji INTERFERIE S.A. pozyskanadki
postanowiono wykorzystana nasgpujace cele:

1) zakup nowego obiektu,

2) rozbudow istniepcych obiektow.

Zarzad INTERFERIE S.A. informujezina dzié 22 czerwca 2007 roku w nagtijacy sposoéb zrealizowano przed-
sigwzigcia inwestycyjne finansowane g@dkdéw pozyskany z emisji akcji serii B:

1) za kwot netto 19 000 000 ztotych zakupiono nieruchéonav Swinouijsciu (szczegdtowe parametry zostaty okre-
slone w Raporcie bigcym Nr 22/2007 z dnia 21.06.2007 r.). W wyniku zakuawickszono o 150 liczbpokoi hote-
lowych kedacych w zasobach Spotki,

2) za kwot netto 8 000 000 ztotych rozbudowano i dokonanoeksowej rewitalizacji rodka Barbarka v§wino-
ujsciu. W wyniku prowadzonych prac podniesiony zostatandard @odka oraz zwikszono o 14 ilé pokoi,

3) pozostata kwota przeznaczona zostanie na praestycyjne zwizane z Hotelem Bornit w Szklarskiej Ebie.
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2. Promocja i reklama. Podstawowe produkty, towary i ustugi.

W roku 2007 gtéwnym celem dziatanarketingowych byto mdiwie jak najwicksze dostosowanie oferowanego przez
Spotke produktu do wymagaklienta oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu vajlach Unii Europejskiej. Wysta-
wienie standow firmowych na najamiejszych Meédzynarodowych Targach Turystycznych zaréwno ngait w
kraju np: w Poznaniu, jak i za graaidBerlin, Drezno, Lipsk, Kijow, oraz po raz pierwskloskwa, Goeteborg, Praga.
Sa to targi, ktére ciesz si¢ zainteresowaniem tak klientow indywidualnych, jalbiur podréy. Uczestnictwo

w najwigkszych imprezach turystycznych w Europie pomagdraymaniu dobrej marki oraz stwarza #iwos¢ pozy-
skiwania coraz to nowszych rynkéw oraz kontrahent®eprzez szerzenie rozpoznawahionarki naszej Spotki stali-
smy sk bardziej popularni #wod klientdw. Jesteny kojarzeni jako firma specjalizga sé

w organizacji wczaséw zdrowotnych, pobytéw profilazno — leczniczych oraz wypoczynku rodzinnego.

Poprzez liczne inwestycje, systematyczne podnoszeandardéw naszych obiektéw oraz zakup nowoczbsogz-
dzer do bazy zabiegowej oferta Jednostek Interferie f2ét w stanie zaspokobczekiwania wszystkich klientow, w
tym wymagajcego klienta z Europy Zachodniej. Ponadto zakupiaiekt wSwinoujsciu — OSW Barbarka I, a tym
samym stworzono nitiwo$¢ przyjecia wigkszej ilasci turystéw oraz zwekszono ilg¢ miejsc noclegowych jakie Spot-
ka maze zaoferowé

W roku 2007 zostata stworzona oferta konferencyghéwnie na bazie dwdch hoteli gorskich, ktéra atzstozestana
do najwtkszych firm w Polsce oraz instytuciji.

W celu przebiegu jak najbardziej profesjonalnej é¥ppacy z mediami nawtano kontakt z agencPublic Relations —
PR Time. Wspoitdziata ona z Dzialem SprzgdaMarketingu w zakresie promocji, reklamy, obstiégnferencji oraz
aktualizacji informacji na stronie internetowejyan samym wspomaga sprzeda

Poniewa obstuga strony internetowsyww.interferie.pl jest najistotniejszym z dziataw dzisiejszym marketingu,
okreslanym jako e-marketing jest nadziem dziatajcym szybko, kompleksowo i dociegaym do najwgkszego grona
odbiorcow, inwestowanie w Internet jest bardzamne Strony INTERFERIE S.Aasiowoczesne i spetniapajwyzsze
parametry techniczne. Elementem, ktory jest nidal do tego by potencjalny klient odnalazt nasrore www jest

jej pozycjonowanie. Dzisiejsze trendy najskutecziego pozycjonowania stron to dziatanie przez lsglonsorowane
na gtéwnych polskich i zagranicznych portalach rinétowych, z naciskiem na portale brawe promujce turystylk
zdrowotny, rehabilitacyja i wellnesows. Dlatego te w roku 2007 zostata wykupiona ustuga pozycjonoaaniportalu
www.onet.pl Przez caly okres reklamowania gpkoto 5 miesicy) nasze obiekty byly na pierwszych miejscach w
wynikach wyszukiwania (po wpisaniu nazwy miejscdeipw ktdrej znajduj si¢ nasze érodki).

W roku 2007 Spotka wydata profesjonalnie przygotogvéoldery reklamowe w nowej szacie graficznej wodtv wer-
sjach gzykowych: polskim, niemieckim. W zazku z nieustanpmodernizacj oraz podnoszeniem standardu obiektow
nalezacych do Spotki drukowanea sfoldery pokazujce aktualny wygld osrodkdw oraz opis oferowanych w nich
atrakcji. Wprowadzony zostat system wzajemnej prgimmlegajcy na dystrybucji wszystkich folderéw przezzis

z obiektéw. Spotkal sion z duym zainteresowaniem a gme bardzo cétnie kompletuy calaciows informacg o
naszej Spotce. Wie sk to z podniesieniem naktadow dodrukéw, dlategajuzo wieksza w tym przypadku jest dys-
trybucja wéréd klientdéw indywidualnych.

Gadzety promocyjne snieodzownym elementem w promocji i reklamie Firmlotywem przewodnim dla wszystkich
gadzetow bylo wywanie logo, ktére budowato pozgcgnajomdci marki INTERFERIE S.A., jak rownieinternetowe
tto naszego logo, czyliswiadamianie tréci logo w odniesieniu do stronyww.interferie.pl

Reklama w prasie krajowej stosowana byla w momenisikiego obtaenia w naszych soodkach; najcciej oferta
prezentowana byta wZyciu Warszawy”, w zwizku z duiym odzewem oraz zadowoleniem Dyrektoréw Jednostek z
tego typu promocji.

W roku 2007 wymieniono g#¢ tablic kierunkowych znajdagych s¢ w miastach, w ktérych zlokalizowane @rodki
Spoiki oraz na trasach dojazdowych. Staraie ujednolici wizerunek Spétki na zewtnz ktadzie st uwag: na podob-
ny wyglad tablic.

W ramach promocji marki i przedstawienia dobregaeninku firmy, Sp6tka INTERFERIE podpisata kolgjjuz
umowe sponsorsik z MKS Zagebie Lubin na sponsoring tytularny pierwszoligowydrhuzyn pitki recznej obejmujca
sezon 2007/2008. W ramach umowy zespét nosi adBWERFERIE — ZAGIEBIE Lubin. Fakt ten daje bardzo zhu
mozliwosci na zaistnienie nazwy Spétki w mediach, pras@&zarajwekszych portalach internetowych. Logo i nazwa
Spoiki jest elementem wygiujacym na strojach zawodniczek w najbardziej wyeksparmym miejscu, ponadto pod-
czas relacji telewizyjnych ze spotkabannery z nazavi logo 1 umieszczane w widocznych dla kamer miejscach, co
powoduje, ¥ marka dociera do dej rzeszy telewidzéw i kibicow.

Wspotpracowano réwniez Pol-Mied Trans Sp. z 0.0. w zakresie reklamy INTERFERIELAaautobusach. Jest to
niewatpliwie doskonaty sposob na dotarcie do bardzeefilosci mieszka@cow Zagtbia Miedziowego i nie tylko,
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gdyz autobusy Pol-Mied Trans g czgsto wynajmowane na #0ego typu wycieczki, kolonie, wyjazdy. Reklamaeat]
wiec ,mobilna izywa”.

Ponadto kontynuowano wspétpeaz 14 zaktadami pracy nakgymi do KGHM. Umieszczone tam gabloty informa-
cyjne, w ktérych co dwa tygodnie byly zamieszczaretylko najnowsze oferty last minutérodkéw Spoiki, ale réw-
niez wczasow zagranicznych, ktére ama zakupi w biurze turystycznym Interferiea flobm mozliwoscia pokazania
szerokiej gamy ustugwiadczonych przez INTERFERIE S.A. Jest to jednarmfbezpéredniego dotarcia do klientéw
indywidualnych, gdy gabloty 8 zamontowane w strategicznych kst uczszczanych punktach zaktadéw. Codzien-
nie zapoznaj sie z nimi setki oséb.

2.1.RYNKI ZBYTU

1. Rynek ustug pobytowo — zdrowotnych
Niemcy s krajem, w ktérym wg prognoz na najize lata do roku 2009 nagt wzrost zapotrzebowania na wyjazdy
turystyczne zwjzane z leczeniemi trwgje dhzej niz 7 nocy. Dodatkowym elementem stymuglym ten wzrost jest
ograniczenie zakresu finansowania przez niemiekki®y chorych ustug sanatoryjnych, co powoduje staBwoj
wyjazdow zagranicznych ukierunkowanych na wysojak@sci produkty turystyki zdrowotnej realizowane po st
nych cenach.

2. Rynek lokalny — kontrahenci z holdingu miedziowego
Spotka INTERFERIE w roku 2007 kontynuowata komplaks obstug akcji socjalnej wszystkich spétek i zakladdw
nalezacych do holdingu KGHM Polska Migds.A.
Potazono szczegdélny nacisk na akcje zima i lato 200mdriiska + kolonie), ktGre stanoavhajwicksz cze$¢ pozy-
skiwanych zlecg na ustugi turystyczne miedziowego holdingu. &rpd najistotniejszych dziadazmierzajcych do
stabilizacji wspotpracy z partnerami z KGHM PolsWa&dz S.A. jest oferowanie coraz to bardziej atrakcymijakali-
zacji w kraju i bogatego, niestandardowego prograotwytu. Byty one prowadzone poprzez uatrakcyjmamiprez dla
dzieci
i mtodziezy o nowe programy oraz podnoszenie fakomprez pod wzgldem standardu bazy noclegowej i zaplecza
obiektow wypoczynkowych.

3. Rynek szkoleniowo konferencyjny i incentive
Najwazniejszymi klientami dla Spétki z tego segmentuigstytucje i przedsbiorstwa pochodce geograficznie z
centralnej i zachodniej Polski.
Ten typ ustug jest zwzany z pobytami diych grup, co nawet przy stosunkowo krétkich poblytama znacgey wptyw
na wykorzystanie potencjatu noclegowego i gastrananego Spotki.

4. Pobyty wczasowe
Giownym rynkiem zbytu produktéw wczasowych realizamych w obiektach Spoiki jest teren Zachodniej ni€anej
Polski. W czasie wysokiego sezonu, czyli podczas ffav okresie wakacyjnym sprzedawang gtdwnie produkty
oparte o pobyt 7- lub 14 — dniowy, natomiast poyaokim sezonem wczasowym podsiawrystyki indywidualne;j i
rodzinnej g pobyty weekendowe.
Oferta kierowana jest gtéwnie w zij mierze do pracownikow holdingu KGHM adymi kanatami promocyjnymi i
sprzedawana zaréwno beZpednio przez &rodki jak i przez Biuro Turystyczne Spétki.

5. Rynek wschodni
Dziatania marketingowe na rynku wschodnim skonaewmine g na sprzedgy pobytow narciarskich 7- lub 14 — dnio-
wych, w obiektach gorskich w okresie Sylwestra goeawostawnyctSwiat Bozego Narodzenia (I tydziestycznia).
Uczestnictwo w targach w Moskwie oraz w Kijowie s@rawt aby rozpoznawalr$é INTERFERIE S.A. na tamtym
rynku byta bardziej zauwana.

6. Rynek niemiecki
Niemake 98% ogotu obcokrajowcow korzysteych z ustug i produktéw hotelarsko-gastronomicingéerowanych
przez INTERFERIE S.A. to tuégi z Niemiec. W zwizku z tym bardzo wanym elementem polityki marketingowej w
2007 roku byta promocja Spétki na rynku niemieckPoprzez liczne dziatania marketingowe: uczestruotwtargach
i gietdach turystycznych: Lipsk, Drezno, Berlin nreeklane w niemieckich mediach od lat regularnie gkgza st
ilo$¢ niemieckich turystéw korzystagych z naszej oferty.

7. Rynek czeski
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W 2007 roku nawizano wspotprace z czeskim magazynem Travel ProktGmym raz w miesicu ukazywata sire-
klama Spotki. Sw obecné¢ na rynku czeskim INTERFERIE S.A. zaznaczyly roviniezestnictwem w praskich tar-
gach turystycznych. Jest to nowy rynek zbytu jdidielibysmy pozyska.

2.2 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH.
INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU.

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Spoiki jest sprzedaustug turystycznych na rzecz turystow krajowych i
zagranicznych. Ustugi teasealizowane przede wszystkim przeizauki potazone nad Morzem Baltyckim i w Sude-
tach.

Spotka aktualnie realizuje:

ustugi turystyczno-wypoczynkowe,

ustugi sanatoryjno-lecznicze,

ustugi hotelowe

ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowykadnferencji, sympozjow, przg¢ okoliczngciowych itp.
posrednictwo w sprzedsy ustug turystycznych - realizowane przez BiuroyBtyczne INTERFERIE.

YVVVY

Ustugi realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFER Lubinie to:

» rezerwacja hoteli,

> posrednictwo wizowe,

» ubezpieczenia turystyczne,

» ustugi wypoczynku dzieci i miodztg,

> posrednictwo w sprzeds biletow lotniczych.
Biuro Turystyczne INTERFERIBwiadczy ustugi zarébwno na rzecz posiadanej przezk§mazy noclegowej, jak
réwniez na rzecz innych gestoréw.
Do zakresu ustug sanatoryjno — leczniczych saajgobyty wypoczynkowe pat¢zone z rehabilitagji lecznictwem.
Realizowane $ zaréwno przez nadmorskigrodki wczasowe (NZOZ Sanatorium ,Barbarka”Swinoujsciu, OSW
LArgentyt” w Dabkach o statusie NZOZ, OSW ,Chalkozyn” w KotobrzeéddWs ,Cechsztyn” w Ustroniu Morskim),
jak rowniez przez Hotel Gérski Malachit Wwieradowie Zdréj. Obiekty te dyspomujvysoko wykwalifikowanym
personelem medycznym oraz bogato wyposa baz zabiegow. Ustugi te skierowaneagprzede wszystkim do os6b
starszych przyjazajacych korzysta z naszych ustug w gtéwnej mierze z Niemiec. W njszigm zakresie ustugi tego
typu realizowanegsréwniez na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia.
W zakresie ustug turystyczno-wypoczynkowyalhoferowane m.in.:

» pobyty weekendowe,

» wczasy rodzinne.
Uslugi te g realizowane przede wszystkim przez nadmorskiedki wczasowe i w mniejszym zakresie przez hotele
gorskie. W sezonie turystycznym INTERFERIE oferwjczasy rodzinne, a poza okresem sezonu - pobygkevelo-
we.
W ramach ustug wypoczynku dzieci i mtodaieorganizowaneas

> kolonie,

»  zimowiska,

» zielone szkoty,

» wycieczki turystyczne,
Gtownym odbiorg tego typu ustugasspotki i oddzialy z Grupy Kapitalowej KGHM POLSKMIEDZ S.A. Ustugi te
realizowane sw przewaajacej czsci w obiektach innych gestorow, jak rownier bazie wlasnej (OWDIM ,Stawa” w
Lubiatowie oraz obiekt ,Adrian” z OSW ,Argentyt” Wabkach o statusie NZOZ).
Uslugi hotelowe oferowaneasprzez hotele miejskie Spotki: Hotel ,INTERFERIE” W&logowie oraz Hotel
JNTERFERIE” w Lubinie. Z ustug takich w gtéwnej mnize korzystaj uczestnicy kurséw i konferenciji, jak rownie
pracownicy sezonowi. Dodatkowo obydwa hotele w znef czsci petni funkcje hoteli robotniczych i rodzinnych
(wynajem mieszka).
Ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowykbnferencji, sympozjéw, przg§ okoliczngciowych realizowane
s przede wszystkim przez hotele gérskie (Hotel Giordkalachit” w Swieradowie Zdr6j oraz Hotel ,Bornit” w
Szklarskiej Paghie™), jak i csrodek nadjeziorny OWDIM ,Stawa” w Lubiatowie. Zgziane jest to z posiadanym przez
te jednostki zapleczem do organizacji szkdl@yposaone w sprzt multimedialny sale wyktadowe).
Spoitka nie jest uzatmiona od jednego lub wiej dostawcow. INTERFERIE S.A. wchodzi w sktad Grigapitatowe]
KGHM Polska Mied S.A. w Lubinie, struktura akcjonariatu zamieszagest w rozdziale 3.1. Sprzedastug na
rzecz Grupy Kapitalowej KGHM Polska Mig&.A. w Lubinie wyniostdl 6,61 % ogodlnej sprzedgy Spoiki.
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Liczba sprzedanych noclegéw w latach 2006-2007.

L.p. Wyszczegolnienie 2006 2007 % udziat 2006 | % udziat 2007
1. Polacy 244 620 253 372 61% 63%
2. Obcokrajowcy 156 937 146 847 39% 37%

RAZEM 401 557 400 219

NORWEGIA
0,07%

BIALORUS
0,47%

FRANCJA
0,08%

SPRZEDAZ
NOCLEGOW
TURYSTOM

ZAGRANICZNYM
2007

UKRAINA
0,13%

CZECHY
0,14%

HOLANDIA
0,15%

Diagram 1. Podziat turystéw zagranicznych wedtug grp krajéw, oraz procentowa sprzeda noclegéw 9 pastw,
dla ktorych obtozenie bylo najwieksze w Hotelach Spotki INTERFERIE w 2007r.

Najliczniejsz grum wsrdd turystéw zagranicznych od przynajmniej 6 lainsiwi nasi gsiedzi zza Odry, ich przyjaz-
dy stanowity w 2007r. 97,68% ogo6lnej sprzegasobonocy. Gtdwnym zainteresowaniem przyjazdundigw do
osrodkéw Interferie, szczegdlnie nadmorskich sstugi sanatoryjno-wypoczynkowe. Jednym z czynwikdtory
ksztattuje popyt na rynku turystyczno-hotelarskigstjoptymalna cena pobytu gk sklonni zapta@ nasi gsiedzi.
Wedtug prognozy Instytutu Turystyki przyjazdy tudw z Niemiec do Polski w 2007r. miaty wysée5,6 min, a w
kolejnych latach przewidywan@ szrosty dla tej grupy wczasowiczéw od 5,7 min v020 do 6,7 min w 2013.

Oprocz turystow z krajow UE, Hotele Interferie oddzili takze nasi gsiedzi zza wschodniej granicy przede wszyst-
kim: Biatorusini stanowicy 0,47% ogolnej sprzedhanoclegéw oraz Ukracy 0,13% .

Podane do wiadonsoi prognozy Instytutu Turystyki o przyjdzie turystdw z Rosji, Biatorusi i Ukrainy do Pailsk
stanowity 4,8 min oséb w 2007r. Z4dym nas¢pnym rokiem przewiduje si ze kedzie nasipowat wzrost o 0,1min
cudzoziemcow. Jednak po ey Polski do strefy Schengen 21 grudnia 2007r. isya turystyczna z naszymi
wschodnimi gsiadami mée mocno ucierpie Zgodnie z obowizujacym prawem na terenie Schengen zostaty wpro-
wadzone wycie ostrzejsze przepisy wydawania wiz krétko igditerminowych, a w nagtstwie tego naley spodzie-
wat sig wyzszych stawek cen za wizy.
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Struktura przychoddw w rozbiciu na poszczegolnegisttowary.

y-

2006 2007
L.p. R j hodd
P odzaje przychodow W tvs. zt Struktura W tvs. zt Struktura
ysS. % ysS. %
1. | SPRZEDAZ UStUG OGOLEM 34 965,6 93,4% 33899,2 92,5%
- ustugi zwizane z wypoczynkiem 16 475,4 44,0% 19 175,50 52,3%
- ustugi sanatoryjne 2032,0 5,4% 21357 8965,
- wypoczynek dzieci i mtodziy 5528,1 14,8% 28718 7,8%
- wypazyczanie sprgu, wynajem 567,3 1,5% 436,4 1,2%
pomieszczé
- ustugi hotelowe 9039,5 24,2% 6 984,6 9,1
- pozostate ustugi 13234 3,5% 2295p 6,3%
2. SPRZEDAZ TOWAROW 2 460,7 6,6% 2 747,6 7,5%
SPRZEDAZ UStUG i 37 426,3 100% | 36 646,8 100%
TOWAROW
Informacja o rynkach zbytu w podziale na krajovzagraniczne.
2006 2007
L.p. R j hod¢
P odzaje przychodow W ivs. 74 Struktura W ivs. 74 Struktura
yS. % yS. %
SPRZEDAZ UStUG i 37 426,3 100% 36 646,8 100%
TOWAROW OGOLEM
1. Sprzeda EKSPORTOWA 9 660,9 25,8% 9051,6 32,101n>
2. Sprzeda KRAJOWA 27 765,4 74,2% 27 595,2 67,9%“
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3. Zagadnienia finansowe

Rok 2007 odznaczytsiwysokim tempem wzrostu gospodarczego produktolwago brutto (PKB) i wynidst
ok. 6,5% wg wsipnych danych GUSu, wobec wzrostu o 6,2% w 2008 6% w 2005 r. Na tenderojvzrostova miat
wplyw popyt krajowy zardwno inwestycyjny jak i kamapcyjny, ktéry obejmowat wszystkie gtéwne sektggspo-
darki. Ponadto nagpit wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych db%a,i byt wyzszy niz w roku ubiegtym.

Wartas¢ dodana brutto zwkszyta s¢ 0 6,6% w 2007 r., podczas gdy w 2006 r., 0 6,0%,2905 r. 0 3,3%.
Na podstawie danych GUS, wzmocnienie dynamiki PKBtpito gtdwnie w wyniku przyspieszenia tempa wzrostu
wartasci dodanej brutto w budownictwie do 15,6% i w ustaly rynkowych do 6,9%.

Stopa inwestycji wzrosta do ponad 22% wobec 19,7%0@6 r. i 18,2% w 2005 r. Na szybki wzrost przed-
sigwzig¢ inwestycyjnych miata wptyw przede wszystkim syfaaekonomiczno-finansowa przeelsiorstw, srodki
pozyskiwane z kredytow bankowych oraz coraz lepgaerzystaniesrodkdw unijnych przez przeddiiorstwa i samo-
rzady.

Kolejnym efektem szybkiego wzrostu gospodarczegbgpadek bezrobocia we wszystkich wojewddztwach, a
przede wszystkim w zachodniejegei kraju w woj. zachodniopomorskim, doktgskim i lubuskim. Od wsapienia
Polski do Unii Europejskiej obserwujessiv naszym kraju pozytywne zmiany zachgekz na rynku pracy. Systema-
tycznie zwekszata st liczba pracujcych obywateli gtéwnie os6b mtodych do 25 roku bddzych oraz os6b diugo-
trwale bezrobotnych. Z drugiej &atrony zwgkszat s¢ udziat bezrobotnych é6d os6b starszych povwsj 50 roku
zycia. Stopa bezrobocia w Polsce wyniosta w 200I7114% i obniyta si w porownaniu ze stanem z 2006 roku o 3,4
pkt. Przecaitne zatrudnienie w sektorze przedsorstw w 2007 r. wyniosto 5 149,8 tys. oséb i bywgzsze ni przed
rokiem o 4,7 tys. Dynamicznie zgkiszato s¢ zatrudnienie w sekcjach:

budownictwo o 9,1%;

hotele i restauracje o 7,4%;

handel i naprawy o 6,7%;

obstuga nieruchondai i firm o 6,7%.

Ponadto efektem ohrania s¢ bezrobocia jest réwnieszybkie tempo wzrostu wynagrodzePrzecgtne mies¢czne
wynagrodzenie brutto w sektorze przebtsrstw wyniosto w 2007 r. 2 888,20 zt i bylo wsze nk przed rokiem o
9,2%. Znacacy wzrost przeetnego miesicznego wynagrodzenia brutto wysit m.in. w dziatach: wznoszenie bu-
dynkow i budowli, irtynieria kdowa i wodna (o 16,1%);

handel detaliczny, naprawy artykutounytiku osobistego i domowego (o0 13,1%).

Przebieg procesdw demograficznych wskazigepo raz drugi z eddu w 2007 r. odnotowano dodatni przyrost natural-
ny, ktéry wyniést prawie 11 tys. osob. Wedtug ggstych szacunkdéw GUSu ludstoPolski w kaicu 2007 r. liczyta ok.
38 115 tys. os6b tj. 10 tys. mniegzrprzed rokiem. Od 1997 roku zauwedny jest trend malegy liczby ludndci w
Polsce, ktory przez 11 lat oligt si¢ 0 175 tys.

Drugim skfadnikiem ubytku rzeczywistego liczby ladai w Polsce jest ujemne saldo migracji zagranichnyc
ktére wyniosto ok. 21 tys. w 2007 r., ponadto w @00odnotowano gwattowny wzrost liczby emigragi pobyt staty.

Z drugiej strony regularnie wzrasta liczba imigéamt(Polakéw) powracagych do kraju z 7 tys. w 2003 r. do 15 tys. w
2007 r.

Przyjazdy z Niemiec do Polski:

W ciagu ostatnich lat Niemcy pozostawaly i pozastagjwazniejszym rynkiem turystycznym dla Polski — 37,1 min
0sob, tj. 57,3% ogotu przyjazdéw cudzoziemcdédw w200 Naley spodziewa sig, ze w najblizszych latach zaréwno
liczba mieszkacéw Niemiec przekraczagych grani¢ Polski, jak i liczba turystow niemieckich odwiegiaych Pol-
ske, bedzie rosié.

Podstawowe motywy podig do Polski sprowadzajsie do trzech gtéwnych kategorii: typowo turystyczny@bypo-
czynkowo-poznawczych), biznesowych oraz odwiedzknewnych i znajomych.

Pozostale przyczyny pojawigsie zdecydowanie rzadziej. Sfpdd Do pozostatych motywéw podiypdo Polski mog
stanow¢ — cele zdrowotne, prywatne przyjazdy szkoleniometywy religijne i odwiedziny w miejscu pochodzenia
wystepowaty wéréd Niemcéw zdecydowanie giej niz wsrdd ogétu turystéw.

Turysci niemieccy stanowinajliczniejsa grupe korzystajicych z obiektéw noclegowych zbiorowego zakwaterdaan

Przyjazdy cudzoziemcdw do Polski:

Jak ju wezesniej wspomniano w 2007 r. najliczniejsgrupg przyjezdzajacych do Polski stanowili Niemcy. Na
podstawie danych GUS liczba odpraw Czechow przydbyigo Polski wyniosta 7,1 min tj. o 5,5%ewsej niz przed
rokiem, z kolei Stowakéw odprawiono 3,1 min tj. % mniej nz w 2006r. Wrod wschodnich gsiadéw najliczniej
odwiedzali Polsk obywatele z Ukrainy — 5,4 min przyjazdow (spadek @ w poréwnaniu z 2006 r.) i Biatorusi — 3,8
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min (spadek o 1,6% z analogicznym okresem rokughbim). Cudzoziemcy z Rosji stanowili 1,6 min o¢épadek o
6,4% w poréwnaniu z 2006r), natomiast liczba obwlvatitwy wyniosta 1,4 min przyjazdéw (spadek o %3

Tendencje ruchu turystycznego zaobserwowane w 2003ku

1. Charakterystyka przyjazdow turystéw zagranicinyc
= Wozrost znaczeniturystyki biznesowejw przyjazdach do Polski, blisko 30% przyjazdéw jesttywowanych
sprawami stibowymi (najczsciej turystow z krajow 15 UE, a szczegodlnie Niemgow
= Zmniejszyt st odsetek wizyt w celacturystycznych (do 19%),
Bez zmian pozostat odsetelwiedzajgcych krewnych lub znajomych(16%),
Wzrost liczbypodrézy tranzytowych (16%),
Zmniejszenigrzyjazdéw na zakupy (11%),
Pozostale cele pobytadrowotne, szkoleniowe, podjcie dorywczej pracy, odwiedziny w miejscu pocho-
dzenia, sprawy religijne— wystpuja rzadko.
2. Srednia diugé¢ pobytu turystow w Polsce byta mniejsza ni 2006 roku i wyniosta zaledwie 3,2 noce.
3. Wzrost udziatu sprzedpn noclegéw w hotelach lub motelacknad gdci z krajow 15 UE, a z drugiej strony zmniej-
szenie w grupieasiadow ze wschodu.
4. Spadek liczby przyjazdow organizowanych z u@éziabiur podray.
5. Do najcgsciej odwiedzanych wojewddztw nabdy: mazowieckie, matopolskie, wielkopolskie, dallaskie i lubel-
skie.
6. Najwiekszy wzrost liczby wizyt turystéw wygbit w wojewddztwach: matopolskie i wielkopolskieatomiast spadek
w wojewddztwach pétnocnychéiaskim.

Obok zjawisk makroekonomicznych na funkcjonowanie gétki wptyw miaty czynniki typowo wewnetrzne:

e Spadek sprzeds w jednostkach eksploatacyjnych spowodowany aifetnego z gtéwnych kontrahentéw Spoiki.
»  Wazrost kosztéw zwizanych z promogjSpotki.

«  Odpis aktualizujcy maptek przeznaczony do sprzegta

3.1.Informacje o umowach znaczcych dla dzialalndci gospodarczej, w tym znanych Spéice umowach za-
wartych pomiedzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wéfpracy i kooperacji zawartych w
2007 r.

Umowy znaczce dla dziatalngci gospodarczej

Zarzd INTERFERIE S.A. w Lubinie w dniu 14.10.2007 r.dposat umow;, ktorej przedmiotem jest obstuga klientow
w osrodkach wypoczynkowych Spétki w tym: Chalkozyn wilorzegu, Barbarka wwinoujsciu, Malachit wSwiera-
dowie Zdroju.

Umowa zostata zawarta na czas niedlbrgy, z intencg wspotpracy na co najmniej 3 lata. Wdd@rzychodow z reali-
zacji umowy szacowana jest na okoto 4 min ztotymtrnie.

Kryterium uznania umowy za znaxa jest fakt, £ przychody uzyskane w wyniku podpisanej umowy atan 10 %
wartaici przychodow ze sprzeda Spotki za okres ostatnich czterech kwartatow thmych.

Umowy zawarte pomedzy akcjonariuszami

INTERFERIE S.A. nie posiada informacji na temat asych w 2007 roku umow pogrtdzy akcjonariuszami.

Umowy ubezpieczenia.

INTERFERIE S.A. zawarla nagiujace umowy ubezpieczenia z Towarzystwem Ubezpie¥¢eajemnych CUPRUM.

Lp. | Przedmiot Ubezpieczenia Rodzaj Ryzyka Okres Ubez- | Suma Gwa- | sitadki
pieczenia rancyjna
1 Parking przy Hotelu | Odpowiedzialné 01.02.2007 — 200.000 zt 2625 7
' INTERFERIE w Glogowie | cywilna 31.01.2008
Odpowiedzialnét
N o1 14.01.2008
turystyki i pagrednikéw

SA-R 2007 17



interferie

turystycznych

Osrodek: ARGENTYT,
BARBARKA, MALACHIT,
CECHSZTYN

Odpowiedzialnéc
cywilna podmiotu
przyjmujacego zamo-
wienia naswiadczenia
zdrowotne

01.01.2007 —
31.01.2007

800.000 zt 3.000 zt

Rzeczowe sktadniki mgku

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdbw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

395.000 zt 365 zt

Rzeczowe sktadniki mgku

Ubezpieczenie mieni
od kradziey z wtama-
niem i rabunku

101.02.2007 —
31.01.2008

1.985.000 zt 18.793 z

Srodki trwate — Grodek
Chalkozyn

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

7.449.428,45 zff 11.384 z

Srodki trwate — Grodek
Cechsztyn

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdbw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

2.987.737,53 zff 4.832 zi

Srodki trwate — Hotel Mala-
chit

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdbw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

7.497.540,45 z{f 10.822 z

Srodki trwate — Grodek Bar-
barka

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdw, maszyn od
uszkodzenia i szkd
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

2.740.836,37 zff  3.700 zt

10.

Srodki trwate — Qrodek Ar-
gentyt

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdbw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

18.161.663,79z1 15.957 Z

11.

Srodki trwate — Grodek Gér-
nicza Strzecha

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdbw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

1.011.169,97 zff 1.812 zi

12.

Srodki trwate — Hotel
INTERFERIE w Gtogowie

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdw, maszyn od
uszkodzenia i szkd
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

1.863.928,53 zff  4.555 z{

13.

Srodki trwate — Hotel
INTERFERIE w Lubinie

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdbw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

1.495.648,66 zff  1.650 zf

14.

Srodki trwate — Grodek Sta-
wa

Ubezpieczenie mieni
od ognia i innychzy-
wiotdbw, maszyn od
uszkodzenia i szko
elektrycznych

A

01.02.2007 —

j31.01.2008

3.515.343,14 zff 3.892 z}
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Ubezpieczenie mienia
od ognia i innychzy- B
15. | Srodki trwate — Hotel Bornit | wiotéw, maszyn od gigiggg; 41.132.325,23z1  32.255
uszkodzenia i szkod T
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
. . . od ognia i innychzy-
16. | Srodki trwate — Blu_ro_Tury- Wiok')sv masz)):n yod 01.02.2007 - 89.752,66 zi 160 zt
styczne w Lubinie uszkod’zenia i szk0131'01'2008
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
: . . od ognia i innyclzy-
17. | Srodki trwate — Biuro Zargz- 2 01.02.2007 — 164.324,26 z} 912 7t
du Emitentaw Lubinie | "1 Maszyn od 31 01 5008
elektrycznych
Sprzt komputerowy, elektro- . .
18. | nika biurowa, kasy fiskalne -+ Ubezpieczenie spgiu | 01.02.2007 — 87.046,49 zt 562 7}
. komputerowego 31.01.2008
Osrodek Cechsztyn
Sprzt komputerowy, elektro- . .
19. | nika biurowa, kasy fiskalne - Ubﬁéﬂeﬁfsgsv;pgm gigiggg; B 137.386,20 zt 850 zt
Osrodek Chalkozyn P 9 T
Sprzt komputerowy, elektro- . . _
20. | nika biurowa, Kasy fiskalne 1 Ubezpieczenie spetu | 01.02.2007 523.431,19 7z 4.274 7}
) komputerowego 31.01.2008
Hotel Malachit
Sprzt komputerowy, elektro- . . _
21. | nika biurowa, kasy fiskalne - Ubezpieczenie spetu | 01.02.2007 529.439,33 zi 4.626 z}
. komputerowego 31.01.2008
Osrodek Barbarka
Sprzt komputerowy, elektro- . . _
22. | nika biurowa, kasy fiskalne + Ubﬁéfﬁeﬁf;rgfvgpgm géiggg; 774,82 zt 10z
Osérodek Barbarka 1 P 9 T
Sprzt komputerowy, elektro- . . _
Osrodek Argentyt P 9 T
Sprzt komputerowy, elektro-
24. | nika biurowa, kasy fiskalne + Ubezpieczenie spgiu | 01.02.2007 — 76.700,80 zt 534 7}
Hotel INTERFERIE w Gto- komputerowego 31.01.2008
gowie
Sprzt komputerowy, elektro-
25. | nika biurowa, kasy fiskalne + Ubezpieczenie spes | 01.02.2007 — 22.016,75 zt 142 7t
Hotel INTERFERIE w Lubi- komputerowego 31.01.2008
nie
Ubezpieczenie mienia
: . od ognia i innychzy-
26. | Srodki trwate — Grodek Bar- WiOk')gV, masz));n yOd 01.06.2007 — | 10.114.062,73z 4.078 7
barka Il uszkodzenia i szk6d 31.01.2008
elektrycznych
Sprzt komputerowy, elektro- . .
27. | nika biurowa, kasy fiskalne + Ubﬁéﬂeﬁfsgsv;pgm gigiggg; B 26.732,09 zt 173 zt
Osérodek Stawa P 9 T
Sprzt komputerowy, elektro- . .
28. | nika biurowa, kasy fiskalne - Ubezpieczenie spgu | 01.02.2007 — 492.805,88 zi 3.482 7}
. komputerowego 31.01.2008
Hotel Bornit
Sprzt komputerowy, elektro- . .
29. | nika biurowa, kasy fiskalne - Ubezpieczenie spgu | 01.02.2007 — 22630 zt 154 7
. - komputerowego 31.01.2008
Biuro Turystyczne w Lubinie
Sprzt komputerowy, elektro-
30. | nika biurowa, kasy fiskalne, Ubezpieczenie spegas | 01.02.2007 — 307.863,77 zt 2353 7}
przenadny sprzt elektronicz- komputerowego 31.01.2008
ny — w kadym miejscu pracy
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na terenie RP

Dziatalnai¢ turystyczna,

hotelowa, sanatoryjna, sprze- Ubezpieczenie odpo-

31. | daz detaliczna, wypgyczalnia| -~ ; .o | 01.02.2007 - 500.000 zt 2.500 zt
sprztu, dziatalnd¢ agencji W|ed|f|aln(£0| Cyw_llnej 31.01.2008
ontraktowej
turystycznych, pozostata
dziatalnG¢ turystyczna
32 Parking przy Grodku Argen- Odpowiedzialnét 01.02.2007 - 200.000 zt 2975 zi
tyt cywilna 31.01.2008
33. | Parking przy Hotelu Malachit ~Odpowiedzialné¢ | 01.02.2007 — 200.000 zt 1.875 zt
cywilna 31.01.2008

Ubezpieczenie mienia|
od ognia i innyclzy-
34. INWESTYCJE Wio*%w masgyn Xd 01.02.2007 - | 5,000.000 zt | 10.000 z
o <, | 31.01.2008
uszkodzenia i szkod
elektrycznych

W 2007 roku nie mialy miejsca zmiany w pasaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innyradmiotami oraz
nie miaty miejsca inwestycje krajowe i zagranic8motki, w tym inwestycje kapitatowe dokonanych aagup jed-
nostek powizanych.

W 2007 roku przychody ze sprzegiana rzecz Grupy Kapitalowej KGHM Polska Mie8.A. wyniosty 6 088 tys. zio-
tych. W roku 2006 przychody ze sprzegaa rzecz Grupy Kapitalowej KGHM Polska Mie8.A. wyniosty 6 406 tys.
ztotych. Transakcje obejmugrealizowane na rzecz Grupy Kapitatowej KGHM Pal$kiedz S.A. ustugi zwizane z
wypoczynkiem dzieci i mfodzigy, pcasrednictwem w sprzeds biletéw.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach payczek z uwzgédnieniem terminéw ich wymagalngci oraz o
udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Tabela 5. Zestawienie posiadanych kredytow prz€gk8 PINTERFERIE stan na 31.12.2007r.

Rodzaj Kredytu Kwota Kredytu Saldo Kredytu Data Umowy Kre- Data Catkowitej
dytowej Splaty
Krétkoterminowy | 6.000.000,00 2.648.287,96 29.03.2007r. 31.03.2008r.

kredyt w rachunku
biezacym (BRE
Bank SA)

Krotkoterminowy | 4.107.268,68 773.712,00 09.05.2005r. 31.12.2008r.
kredyt inwestycyj-
ny dewizowy
(BRE Bank SA)

Dhlugoterminowy 4.107.268,68 1.002.960,00 09.05.2005r. 25.03.2010r.
kredyt inwestycyj-
ny dewizowy (BRE
Bank SA

Na dziex 31 grudnia 2007 roku stan nahesci warunkowych Spétki wynosit 0 zk. Waigé zobowhzan zabezpieczo-
nych na majtku z tytutu zacignictego kredytu dtugoterminowego wynosita 11.400 gyghipoteka).
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Koszty.
Lp. Wyszczegélnienie 12m-cyza- | 12m-cyza- | of zmiany
konczone konczone
31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
KOSZTY SPRZEDANYCH
1. | PRODUKTOW, TOWAROW i 30 175 30 281 -0,35%
MATERIALOW
2. | KOSZTY SPRZEDAXY 1294 786 64,63%
3. | KOSZTY OGOLNEGO ZARADU 4520 4 331 4,36%
4. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 652 388 68,04%
5. | KOSZTY FINANSOWE 188 178 5,62%

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbwINTERFERIE S.A. w bigacym okresie spadt o 0,35% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty sprzeday INTERFERIE S.A wzrosty 0 64,63% w poréwnaniu do laga&cznego okresu roku ubiegtego. Jest
to efektem wzrostdrodkéw wydatkowanych na promeajistug na nowych rynkach oraz wzrost wydatkéw ransp-
ring.

Koszty og6lnego Zaradu INTERFERIE S.A wzrosty o 4,36% w poréwnaniu do aggdznego okresu roku ubiegte-
go. Wynika to ze wzrostu wynagrodzgki nasgpit w 2007r.m

Pozostate koszty operacyjnédNTERFERIE S.A wzrosty o 68,04% w porownaniu do rhZcy 2006 r. Wynika to z
utworzenia odpisu aktualizagego OWDIM Slawa w Lubiakowie nadzna kwog 200 tys. zt

Koszty finansowelNTERFERIE S.A wzrosty 0 5,62% w poréwnaniu do 122006 r. Zwgzane jest to z ihicami
kursowymi realizowanych operacji w walucie euro.

Przychody.
Lp. Wyszczeg6lnienie 12m-cyza- | 12m-cyza- | o5 zmiany
kohczone konczone
31.12.2007 31.12.2006 | 2007/2006
PRZYCHODY NETTO ZE
1. | SPRZEDAZY PRODUKTOW, 36 647 37426 -2,08%
TOWAROW i MATERIALOW
POZOSTALE PRZYCHODY
2. 848 963 -11,94%
OPERACYJNE
3. | PRZYCHODY FINANSOWE 651 598 8,86%

Przychody ze sprzeday INTERFERIE S.A. w trakcie 12 m-cy zmalaly o 2,08 B&a nizsze przychody osgnicte w
2007 roku miata wptyw ograniczona dziatalti@biektu Barbarka | vBwinouijsciu oraz utrata kontrahenta dla obiektu
Cechsztyn w Ustroniu Morskim.

Pozostale przychody operacyjnédNTERFERIE S.A zmalaty o 11,94% w poréwnaniu doriZy 2006 r. Jest to efekt
nizszej sprzedey maptku Spétki niz w roku 2006.

Przychody finansowelNTERFERIE S.A wzrosty o 8,86% w porownaniu do aggdznego okresu roku ubiegtego.
Whplyw na to miat wzrost dochodéw ddbdkdéw piengznych pozyskanych z GPW.
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3.3.Wyliczenie wyniku finansowego.

Lp. Wyszczego6lnienie 12 m-cy zakéczo- | 12 m-cy zakaczo- Dynamika
ne ne
31.12.2007 31.12.2006 2007/2006

PRZYCHODY NETTO ZE

1. | SPRZEDAZY PRODUKTOW, 36 647 37 426 -2,08%
TOWAROW | MATERIALOW
KOSZTY SI?RZEDANYCH

2. PRODUKTQW, TOWAROW | 30175 30 281 -0,35%
MATERIALOW

3. | ZYSK/STRATA BRUTTO ZE 6 472 7 145 -9,42%
SPRZEDAZY

4. | KOSZTY SPRZEDAZY 1294 786 64,63%

5. | KOSZTY OGOLNEGO 4520 4331 4,36%
ZARZ ADU
ZYSK / STRATA ZE

6. , 658 2028 -67,55%
SPRZEDAZY

7. | WYNIK OPERACYJNY - EBIT 854 2 603 -67,19%
ZYSK /| STRATA Z

8. | DZIALALNO SCI 1317 3023 -56,43%
GOSPODARCZEJ

9. | ZYSK/ STRATA PRZED 1317 3023 -56,43%
OPODATKOWANIEM

10. | ZYSK/ STRATA NETTO 1083 2 457 -55,92%

Zmiany wartosci bilansowych

W trakcie 12 m-cy 2007 r. wagé aktywow Spotki wzrosta o 3.531 tys. zi, tj. o 3,84. Na koniec grudnia
2007r.wyniosta 103.324 tys. zt. Wplyw na to miatg@de wszystkim wzrost w pozycji rzeczowych aktywibwatych
co bylo zwizane z szeroko zakrojonymi inwestycjami zrealizoymainw roku 2007r.

W pozycji pasywow wzrosta wardé kapitatu wkasnego Spaiki, co jest zwane z zyskiem netto w wysadad 1083 tys.
zt jaki Spotka osigneta w roku 2007. Wzrost nagdit rowniez w pozycji Zobowizan co byto zwizane z zagignietymi
kredytami.

Spoitka nie posiada zoboygian przeterminowanych.

Analiza wskaznikowa

Wskaniki rentownasci Spotki w latach 2006-2007
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Lp. Nazwa wskainika Reguta Poziom wskanika / %/
12 m-cy 2006 | 12 m-cy 20071
1. |Rentowné¢ sprzeday zysk ze sprzedg x 100 5,42 1,80
sprzeda netto
1al Rentowné& sprzeday ustug zysk ze sprz. ustug x 100 0,80 -3,90
sprzeda ustug
1b| Rentowné¢ sprzeday towarow zysk ze sprz. towaréw x 100 71,09 72,09
sprzeda towarow
2. |Rentowné¢ kapitatu calkowitego zysk netto x 100 2,65 1,17
wartas¢ kapitatu catkowitego
3. |Rentowné¢ kapitalu wlkasnego zysk netto x 100 2,71 1,18
kapitat wlasny
4. |Wskanik dzwigni finansowej rentown& kapitatu wiasnego - 0,06 0,01
rentowna@¢ kapitatu calk.

Wsk&niki ptynnosci finansowej Spotki w latach 2006-2007

Lp. Nazwa wskainika Reguta Poziom wskanika /liczba/
12 m-cy 2006 | 12 m-cy 20071

1 |Wsk. bigacej plynngci finansowej aktywa obrotowe 7,07 0,43
zobowhzanaia bigace

2 |Wsk. szybki ptynnéci finansowej aktywa obr. - zapasy -RMK czynng 6,98 0,36
zobowhzania bieace

3 |Wsk. wyplacalnéci gotowkowe;j Srodki piengzne 5,75 0,08
zobowizania bieace

4 |Wsk. obcizenia majtku zobowazan zobowizania ogétem 0,07 0,11

maptek ogoéten

Dokonupc analizy wskanikow, zaréwno rentowriai jak i ptynndci, nalery zauway¢ ich znaczny spadek w

stosunku do roku ubiegtego.

Wartas¢ wskanika rentownéci obrotu (sprzeds) na koniec grudnia 2007 w stosunku do analogigane

okresu 2006 r. spadta o 3,62 pkt. % Pozostate smkiarentowndci rowniez uleglty wahaniom: rentowré sprzeday
ustug spadta o 4,70 pkt. %, rentowésprzeday towaréw wzrosta o 1,00 pkt %, rentowsddkapitatu catkowitego
spadta 0 1,49 pkt. %, rentowdtckapitatu wtasnego spadta o 1,53 pkt %.
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Wskaznik dzwigni finansowej w stosunku do 12 m-cy 2006r. neznie s pogorszyt i na koniec roku 2007
wynosi 0,01.

Wskaznik biezacej ptynnaci z poziomu 7,07 w 2006 roku spadt do poziomu @43007 r. Wskanik szybki
ptynncici finansowej na koniec grudnia 2007 roku spadipdaiomu 0,36. Nieznacznie vwgza warté¢ wskaznika
biezacej ptynndci od wartdci wskanika szybkiej ptynnéci oznacza,4 zapasy nie odgrywawickszej roli w Spoice.

Wskaznik obchzenia magtku zobowazaniami na dzie 31 grudnia 2007 r. wynosi 0,11, z czegoznmepwnio-
skowa, iz Spotka posiada rezeeveo do maliwosci zachgania dalszych zobowian kredytowych.

3.4.Przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Obserwujc tendencje panage na rynku ustug turystycznych, ZadzSpotki zamierza rozwifaw dalszym
ciagu sprzeda ustug wypoczynkowych powzanych z rehabilitagj W roku 2007 Spétka poszerzyta swdjaz w
Dabkach, rozbudowata obiekt Barbarka ISwinouijsciu oraz zakupita obiekt Barbarka Il Swinoujsciu. Obiekt Bar-
barka Il kedzie podlegat dalszej modernizacji i rozbudowiekresie najbliszych dwdch lat.
Po okresie modernizacji obiektu Chalkozyn w Kotagua, nasipi wzrost sprzedsgy ustug na eksport. Przewiduje si
réwniez wzrost sprzedgy w obiektach, ktére byty modernizowane w roku 2@PBarbarka |, Argentyt. Sprzedaa
bedzie si odbywata w przewajacej czsci na rzecz grup z Niemiec.
W zamierzeniach zakladagddardziej zdecydowane weje w segment ustug turystycznych pazéanych z
rehabilitacy, jak rownie z lecznictwem.
Zarzad Spotki zamierza rozwifate obiekty INTERFERIE S.A., ktore wykaaugie najwyzsz rentowndcia
oraz te, ktore rokajzwickszenie dochodow. Dotyczy térodkdw nadmorskich oraz dwéch hoteli gérskich. W
obiektach tych poniesionojwaktady na odtworzenie mgiu oraz ich modernizagj Planuje si takze
powiekszenie obecnie posiadanej bazy poprzez wzroshgjate noclegowego. Spoétka zamierza sfinansotea
dziataniasrodkami pozyskanymi z Gieldy Papierow Wddiowych. Efektem tych dziatebedzie
prognozowany wzrost sprzega
Powyzsze dziatania majpoprawt rentownd¢ Spétki w latach kolejnych.

3.5.Szanse i zagreenia

Zagrozenia:

1. Wzrost konkurencji, szczegdlnie ze strony hoteleasirodzinnego”.

2. Planowane inwestycje firm konkurencyjnych.

3. Zaburzenia klimatyczne (ciepte zimy, deszczowe)lato

4. Niewystarczajca wydolng¢ finansowa Narodowego Funduszu Zdrowia.

5. Niestabilny kurs ztotego w stosunku do euro nie rgavupcy statego poziomu przychodéw eksportowych.

Szanse:

1. Zaostrzenie przepiséw dotygz/ch transportu dzieci i mtodzg powodujce wzrost kosztow imprez zagranicznych,
co w konsekwencji powinno przysiewzrost popularnéei imprez krajowych.

2. Kryzys finansowy Kas Chorych w Niemczech oraz inmicajach Unii Europejskiej powodigy wzrost zaintereso-
wania tymi ustugami w Polsce ze wadl na ich ce@ioraz jaké¢ oferowanej ustugi.

3. Postpujace starzenie sispoteczastwa w krajach Europy Zachodniej (Niemcy, Skandyiajywowodujce wzrost
popytu na ustugi zdrowotno-pobytowe w Polsce.

4. Dekoniunktura w turystycéwiatowej spowodowana destabilizagytuaciji politycznej oraz gwattownymi, nieprze-
widywalnymi zmianami klimatycznymi, ktére determjauvybor Polski i krajow gsiadupcych jako miejsce wypo-
czynku. Atrakcyjné¢ geograficzna i cenowa Polski dlasgbz Niemiec i Skandynawii.

5. Integracja z Uni Europejsk umazliwiajaca korzystanie z funduszy Unijnych Kas Chorych na

finansowanie pobytéw zdrowotnych.

6. Czeste zmiany w prawodawstwie polskim, skutag wzrostem zapotrzebowania na ustugi w zakregjanzacji
szkole i konferenciji.

3.6.Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienkznych
1. Dziatalng¢ operacyjna 4 301 tys. zt

2. Dziatalnag¢ inwestycyjna — 33 432 tys. zt
3. Dzialalng¢ finansowa 1 655 tys. zt

SA-R 2007 24



interferie

Razem zmianérodkow piengznych -27 476 tys. zt

Na dziatalndci inwestycyjnej Spotka wydata wgej srodkéw niz pozyskata. Zwdzane to byto z realizacjszeroko
zakrojonych inwestycji (w tym gtéwnie modernizacfaSW ,ARGENTYT” w Dabkach, Barbarki | wSwinoujsciu
oraz zakup obiektu Barbarka Il Swinoujsciu).

Wzrostsrodkéw piengznych na dziatalnéei finansowej w Spoétce zazany byt z pozyskaniegrodkéw piengznych z
kredytu bankowego.

W wyniku dziatalndci w roku 2007 nagpit spadeksrodkéw piengznych w wysokéci 27 476 tys. zt.

3.7.Instrumenty finansowe.

Z uwagi na day udziat sprzedey realizowany w walucie euro w roku 2007, podohjaie w roku ubiegtym Spétka
stosowata zabezpieczenia przed zmianami kursu wéddnym z takich zabezpiedzstosowanych przez Spétoyt
FORWARD. Stosowanie tego instrumentu pozwolito Zmalizowa® straty wynikagce z r@nic kursowych w roku
2007. W roku 2007 wargé zabezpieczonych transakcji realizowanych w waletieo wynosita okoto 20 % ogdinej
sprzeday eksportowej. Opiera¢ sk na prognozach analitykow, w zaemiach planowych przgfo, iz srednioroczny
kurs euro za rok 2007 wyniesie 3,80 zt.

3.8.Budzet na 2008 rok

Budzet na rok 2008 na d#igworzenia raportu nie zostat jeszcze zatwierdzaagpRad Nadzorca Spokki.

1. W ramach restrukturyzacji mgikowej Spotki planuje sisprzeda obiektow OWDIM Stawa w Lubiatowie oraz
Gornicza Strzecha w Szklarskiej Eloie. )

Plan naktad6w inwestycyjnych zaktada przebugovozbudove obiektu Barbarka Il viBwinoujsciu.

Ceny na ustugiwiadczone przez Spdakwvzrosm o okoto 10% w roku 2008.

Przyjmuje s¢ wartaé¢ PKB w wysokdgci 5,5%.

Wzrost wynagrodzeo 5%.

Przyjto do wyliczenia wartci przychodow z tytutu eksportu kurs Euro na pozs)5 zi.

oA ®D

INTERFERIE S.A. posiadajpetm zdolndi¢ finansowania realizowanych obecnie projektow inywegnych. Spotka
zamierza finansowsaprojekty przy wykorzystanigrodkéw wtasnych oragrodkéw obcych. Zard INTERFERIE S.A.
uwaza, iz Spotka jest dobrze przygotowana do realizacji zeraieinwestycyjnych. Obecna wielké kapitatdw wia-
snych, poziom rocznych zyskow wypracowanych prze@ks oraz zdolné¢ do skutecznego pozyskiwania oraz zarz
dzania finansami zewetrznymi powoduy, iz Spo6tka niebedzie miata probleméw z realizagplanowanych inwestycji.

Spoitka nie dostrzega zagen zwigzanych ze zdolnieia do wywiazywania s¢ z zacignietych zobowszan finanso-
wych.

3.9.0bjasnienie réznic pomiegdzy wynikami wykazanymi w raporcie rocznym a wczéniej publikowanymi

prognozami

Raportem bigacym nr 9/2007 Spoétka opublikowata zaémia budetu na rok 2007. Prognoza zakladatagsiecie w
2007 roku przychodéw ze sprzegtgproduktéw, towardw i materiatébw w wysad@ 39 595,7 tys. ziotych oraz gsi
gniecie zysku netto w kwocie 1 605,7 tys. ziotych.

Zatozenia prognozy:

1) przykto, ze ceny na ustugiwiadczone przez Spéhkwvzrosr, o okoto 5 %,

2) przygto wzrost PKB w wysok&i okoto 6,5 %,

3) do wyliczenia wartiri przychoddéw z tytutu eksportu przyp kurs Euro na poziomie 3,8 zt.,

4) przygto utrzymanie tendencji wzrostu udziatu przychodisisganych z tytutu sprzedg ustug na rzecz klientéw
zagranicznych w wysokai 10 %.

Spotka przygta plan inwestycyjny, ktéry zaktada:
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1) modernizagj osrodka Argentyt w @bkach,
2) modernizagj osrodka Barbarka vwinoujsciu,
3) modernizagj hotelu Malachit wswieradowie Zdrgj,

4) rozbudow hotelu Bornit w Szklarskiej Pebie,
5) zakup érodka w pasie nadmorskim.

Raportem bigacym nr 33/2007 i 37/2007 Spétka poinformowata o wikacji prognozy na rok 2007. Po weryfikacji
budzetu wynik netto okréa sk na poziomie 1 020,0 tys. ztotych.

Przyczyr powodujca obnizenie parametrow okékonych Raportem bigcym nr 9/2007 byly nagpujace zdarzenia:

1. Rezygnacja z realizacji ustug przez kontraheatganicznego — co zmniejszy wynik Spétki o 400ztggych,

2. Przyspieszenie realizacji prac inwestycyjnychlotelu Bornit w Szklarskiej Pebie, co kedzie skutkowato potrzeb
wytaczania poszczegoélnycheper hotelu z obstugi klientéw — zmniejszy to wyikl00 tys ztotych,

3. Obowizek utworzenia przez Spétodpiséw aktualizujcych zwhzanych m.in. z upadéoia jednego z kontrahen-
tow — na 4czm kwote 85,7 tys ztotych.

3.10. Informacja o tacznej wartosci kosztow wynagrodzé, nagrod lub korzysci wyptaconych
lub naleznych, dla kazdej z oséb zaradzajacej lub nadzorujacej emitenta

w tys.zt
Wynagrodzenie
wyptacone lub .
nalezne za petnie- | Swiadczenie i do-
Okres petnienia | nie funkcji w Zarza- chody z innych taczne dochody
Zarzad funkcji w roku 2007 dzie uméw roku 2007r
1 2 3 4 5
Andrzej Bukowczyk |[01.01-31.05 83,70 0,00 83,70
Mirostaw Gojdz 01.01-13.02 28,60 0,00 28,60
Mariola Karczewska |01.01-18.05 88,50 0,00 88,50
Czechowski-
Jamrozinski Waldemar |01.01-31.12 240,90 240,90
Piotr Kaczynski 13.02-30.07 99,70 0,00 99,70
Andrzej Pawluszek 23.07-01.10 48,20 0,00 48,20
Tadeusz Kania 23.07-31.12 104,10 0,00 104,10
Adam Milanowski 05.10-31.12 55,70 0,00 55,70
Razem 749,40 0,00 749,40
Wynagrodzenia wyptacone w 2007r czilonkom Zarzadu po zakonczeniu petnienia funkcji
w tys.zt
Wynagrodzenie
wyptacone lub
nalezne za petnie-
Okres petnienia | nie funkcji w Zarza- taczne dochody
Zarzad funkciji w roku 2007 dzie Odszkodowania w roku 2007r
1 2 3 4 5

Andrzej Bukowczyk |[01.01-31.05 0,00 24,90 24,90
Mirostaw Gojdz 01.01-13.02 128,90 14,80 143,70
Mariola Karczewska |01.01-18.05 0,00 31,20 31,20
Piotr Kaczynski 13.02-30.07 0,00 53,40 53,40
Andrzej Pawluszek 23.07-01.10 0,00 19,70 19,70
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144,00|

272,90

Okres petnienia

w tys.zt

Wynagrodzenie
wyptacone lub
nalezne za petnie-
nie funkcji w Radzie

Swiadczenie i do-
chody z innych

taczne dochody

Rada Nadzorcza funkcji w roku 2007 Nadzorczej uméw w roku 2007r
1 2 3 4 5

Antoni Gatkowski 01.01-31.12 48,80 0,00 48,80
Jacek Swakon 01.01 - 31.10 32,00 0,00 32,00
Rafat Citowicz 25.04 - 31.12 25,20 0,00 25,20
Karolina Piesiewicz | 25.04 - 31.12 25,20 0,00 25,20
Alina Rocka 01.01-31.12 38,30 0,00 38,30
Dorota Jaworska 01.01 - 24.04 12,50 0,00 12,50
Wincenty Stanistaw-

ski 01.01 - 25.04 12,60 0,00 12,60
Razem 194,60 0,00 194,60
SA-R 2007
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4. Inwestycje

Naktady inwestycyjne

W roku 2007 kontynuowano proces modernizacji tezamej i technologicznej posiadanego atiaj. W okre-
sie od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r. o naktady inwestycyjne w wysada 38.363,14 tys. zt., z czego:

1) modernizacja HG “Malachit” (podwgzenie standardu) — 1.496,30 tys. zt
2) modernizacja OSW “Cechsztyn” — 630,87 mys.
3) rozbudowa i modernizacja NZOZ “Barbarka” — AEP tys. zt

4) wykonanie zaleaep.paz w Hotelu Lubin i Glogow — 209,47 tys. zt
5) modernizacja Hotelu “Bornit” (wymiana wyktadzin) — 410,26 tys. zt
6) modernizacja OSW “Chalkozyn” (droga dojazdowa) 224,34 tys. zt

7) modernizacja “Barbarka II” -  374,37tyk. z
8) modernizacja OSW “Argentyt” (budowaciznika) — 2.660,80 tys. zt
9) modernizacja OSW “Argentyt” (DW Adrian) — 2.954 tys. zt
10) zakupy inwestycyjne (w tym nabyciérodka) —21.722,43 tys. zt

Rozszerzenie bazy noclegowej o nowo zakupiony obigjak i rozbudowa obecnie posiadanej bazy.

e rozbudowa i modernizacja NZOZ “Barbarka”
Rozbudowa obiektu o dodatkowe 17 jednostek mieagkhl oraz kompleksowa modernizacja pozostalej cz
$ci osrodka.

e modernizacja OSW “Argentyt” (DW Adrian)
W wyniku przebudowy obiektu wszystkie pokoje miesine wyposzone zostaly w tazierk Zmieniona zo-
stala struktura pokoi na 2-osobowe, 1-osobowe apartamenty.

e nabycie Grodka w Swinoujsciu
Zakupiono kompleks hotelowo — konferencyjno — wypmkowy sktadajcy sk z trzech 3-kondygnacyjnych
budynkéw hotelowych, podpiwniczonych oraz 2-kondygyynego, podpiwniczonego budynku kuchni i stotawki
Kompleks potaony jest na dzialce o powierzchni 1,79 ha.

Rozszerzenie ustug zwizanych z lecznictwem i rehabilitacy.

Spotka zamierza konsekwentnie rozbudowdwerastruktue wtasnych érodkow, aby zwikszye wolumen
ustug rehabilitacyjno — leczniczych. Rozbudowa polzwdwniez na obnienie kosztow jednostkowydtwiadczonych
ustug.

W latach 2008 — 2012 Spéika planuje istotneekadenie przychoddéw zewniadczenia ustug patzonych z lecznic-
twem i rehabilitacj. Przedmiotowe ustugi to w szczeg®ob fizykoterapia, hydroterapia, elektroterapiagdeoterapia,
magnetoterapia, krioterapia, inhalagj@jattolecznictwo, cieptolecznictwo, wellness, masaktady borowinowe.

e budowa kompleksu hotelowo — konferencyjno — wypocokowy w Swinoujsciu.

Na nowym kompleksie powstanie basen wraz z cemtehabilitacyjnym, spa i fitness. @ki temuswiadczone bda
ustugi zwhzane z lecznictwem, rehabilitagraz oferowanadazie nowa gama ustug spa.

e zakup nowych urzadzen do bazy zabiegowej do NZOZ “Barbarka”.
W wyniku modernizacji €rodka dopos@na zostata baza zabiegowa. d&zitemu Grodek swiadczy ustugi

zwiazane z hydroterapi elektroterapia, laseroterapia, magnetoterapiatdtapia, inhalacjewiatlolecznictwo, ciepto-
lecznictwo, wellness, masaokiady borowinowe.
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Zdobycie pozycji lidera w zakresie ustug pobytowyclpolaczonych z lecznictwem i rehabilitacy.

W latach 2008 — 2012 Spdika zamierza zaeczwigckszy¢t swoje dochody z dzialaldoi polegajcej na
$wiadczeniu ustug pobytowych pgzonych z lecznictwem i rehabilitaciRozwdj tego rodzaju ustug jest gldwnym
elementem strategii INTERFERIE S.A. Dziatania takezwoh wyeliminowa sezonowé&¢ swiadczonych ustug tury-
stycznych i osigniecie stabilndci przychodu.

Rynek hotelarski w Polsce wskazujepferowane przez INTERFERIE S.A. ustugiunikalne i jako gléwny dostawca
ustug pobytowych patzonych z lecznictwem i rehabilitacBpétka posiada bardzo szegodfere w tym zakresie.
Jednoczénie poprzez realizagjplanowanych inwestyciji, dotygzych modernizacji @odkoéw, Spétka znacznie umocni
SWOja pozycje na rynku.

Ochrona srodowiska

Interferie S.A. na bimco wywiazuja sie ze wszystkich obowzkow nat@onych na Spék z tytutu ochrony
srodowiska.
W 2007 roku w celu ujednolicenia i poprawnego prdzenia rejestru oraz obliczania opfat za korzystaegrodowi-
ska w zakresie poboru wody, odprowadzesueekow, odprowadzania wod opadowych, opfat trartsporch oraz
magazynowania i utylizacji odpaddéw niebezpieczngiehwszystkich jednostek eksploatacyjnych Zdrapotki zawart
umowg z Zaktadem Ochrongrodowiska ,ATMON?” z Jeleniej Gory.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Informacja na temat zasad spgizania sprawozdania finansowego zostattaujve wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Zarzd Spotki INTERFERIE S.A. @awiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie fioeesza 2007 rok i
dane poréwnywalne zostaly spatizone zgodnie z obowdujacymi zasadami rachunkowa, odzwierciedlaj w spo-
s6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacpajatkowa i finansows oraz wynik finansowy INTERFERIE S.A. Sprawozda-
nie Zaradu INTERFERIE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozw8jotki i osiagnie¢ oraz sytuacji INTERFERIE S.A. ,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagwemn.

Dodatkowo Zarad cswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania fimargo za 2007 rok, zostat wy-
brany zgodnie z przepisami prawa.

Biegli rewidenci, dokonujcy badania jednostkowego sprawozdania finansowsgginiali warunki do wyrgenia bez-
stronnej i niezalenej opinii z badania sprawozdania finansowego, agod wigciwymi przepisami prawa krajowego.

6. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawoz-
dania finansowego.

Rada Nadzorcza Spoétki na podstawie par. 20 uskt B Statutu Spotki oraz par. 5 ust. 2 lit. h Reguinu Rady Nad-
zorczej, dziatajc zgodnie z obowzujacymi przepisami i normami zawodowymi, dokonata wybdirmy Pricewa-
terhouseCoopers Spotka z 0.0. z sieglmibWarszawie, al. Armii Ludowej 14, do dokonanialhaia i przegldu spra-
wozda finansowych INTERFERIE S.A. z siedzilwv Lubinie za rok obrotowy 2007.Pricewaterhouse@sspotka z
0.0. jest wpisana na lispodmiotow uprawnionych do badania sprawdztiaansowych pod numerem 144. Uchwata
zostata podijta przez RagdNadzorcza w dniu 01.07.2007 r.

Okres obowizywania umowy — od daty zawarcia do dnia odbyeig@ajnego Walnego Zgromadzenia zatwiergzaj
cego roczne sprawozdania finansowe. Umowa o dokeranzeghdu i badania sprawozdania finansowego zostata
zawarta w dniu 24.07.2007 ra¢zna wysoké¢ wynagrodzenia wynikagego z umowy — 93 000 ztotych netto.

W roku 2006:

Okres obowizywania umowy — od daty zawarcie do dnia odbyciy@&jnego Walnego Zgromadzenia zatwiergzaj
cego roczne sprawozdania finansowe

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowesggata zawarta w dniu 24.07.2006 r.

taczna wysoké& wynagrodzenia wynikagego z umowy —127 000 ziotych netto.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU INTERFERIE SPOtKA AKCYJNA W LUBINIE
na dziei 31.12.2007 rok

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

05.03.2008 | Waldemar Czechowski Jamifiski | Prezes Zarglu

05.03.2008 | Adam Milanowski Wiceprezes Zgla

05.03.2008 | Tadeusz Kania Wiceprezes Zduz
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Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w
INTERFERIE S.A.

Dziatajac na podstawie:

spotce do raportu rocznego emitenta,

§ 29 ust 5 Regulaminu Gieldy nakamggo dadczenie raportu o stosowaniu zasad fadu korporagyjve

Uchwaty Nr 1013/2007 Zagrdu Gieldy Papierow Warfeiowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 r.

w sprawie okrélenia zakresu i struktury raportu dotycego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez
spotki gietdowe

§ 1 pkt 2) Uchwaly Nr 18/1176/2007 w sprawie zmi&rghwaty 13/11721/2007 Rady Nadzorczej GPW S.A.

w Warszawie, a dotyazej odniesienia siw raporcie dotyczym stosowania w spéice zasad tadu korpora-
cyjnego w roku 2007 do zasad fadu korporacyjnegeargch w dokumencie ,Dobre Praktyki w spétkach pu-
blicznych 2005”

Spotka INTERFERIE S.A. informuje:

1. Wskazanie zasad ftadu korporacyjnego, ktére nie byhprzez emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem
jakie byly okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady

Nr

Zasada

Komentarz INTERFERIE S.A.

20

a) Przynajmniej potow cztonkéw rady
nadzorczej powinni stanowi cztonkowie
niezaleni, z zastrzeeniem pkt. d). Niezale
ni cztonkowie rady nadzorczej powinni by
wolni od powazan ze spoll i akcjonariu-
szami lub pracownikami, ktére mogtyh
istotnie wplyra¢ na zdolné¢ niezalenego
cztonka do podejmowania bezstronnych
cyzji;

a) szczegOtowe kryteria niezafedci powi-
nien okrgla¢ statut spotki,

b) bez zgody wikszaici niezalenych
cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny¢b
podejmowane uchwaty w sprawach:
swiadczenia z jakiegokol
wiek tytutu przez spokki jakiekolwiek pod-
mioty powhzane ze spOina rzecz czion
kéw zaradu;

wyrazenia zgody na zawal
cie przez spoklub podmiot od niej zaimy
istotnej umowy z podmiotem poazianym ze
spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo z
rzadu oraz z podmiotami z nimi pogzany-
mi;
. wyboru biegtego rewident
dla przeprowadzenia badania sprawozda
finansowego spoiki.

C) w spotkach, gdzie jeden akcjonariu

posiada pakiet akcji dagy ponad 50% ogélt

nej liczby gtosow, rada nadzorcza powin
liczy¢ co najmniej dwodch niezataych

yZasada 20 nie jest stosowana w Spéice z u
gi na specyfik uktadu widcicielskiego. Z
degolnej zasady r@ow wikszdci i ochrony
praw mniejszéci wynika prawo akcjonariu-
sza, ktéry wnidst wkszy kapitat do Spotki, d
proporcjonalnego uwzgtinienia jego intere-
séw, a wec rownie wybor do Rady Nadzor-
y Czej 0s6b, ktére w jego opinii, uthioiq efek-
tywry realizacg strategii Spoétki i zabezpiegz
L interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz
innych grup zwjzanych z Przedgiiorstwem
Spoiki.

A
inia

SZ

na

czlonkbéw, wtym niezalmego przewodni

wa-
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czacego komitetu audytu, o ile taki komitet
zostat ustanowiony.

28 Rada nadzorcza powinna dztatagodnie ze
swym regulaminem, ktéry powinien &ypu-
blicznie dostpny.

Regulamin powinien przewidywapowotanie

co najmniej dwéch komitetow: Rada Nadzorcza nie przewiduje powotywahia
* audytu oraz komitetébw audytu i wynagrodze uwagi na
* wynagrodze. niestosowanie zasady 20.

W skiad komitetu audytu powinno wchoélzio
najmniej dwoch czlonkéw niezateych oraz
przynajmniej jeden posiadaly kwalifikacje i
doswiadczenie w zakresie rachunkaiebi
finanséw. Zadania komitetow powinien szcze
g6towo okrgla¢ regulamin rady nadzorczej.
Komitety rady powinny sktadaradzie nadzor-
czej roczne sprawozdania ze swojej dziatalng
$ci. Sprawozdania te sp6tka powinna ugpsic
akcjonariuszom.

43 Wybor podmiotu petacego funkcg biegtego
rewidenta powinien kiydokonany przez rad
nadzorcz po przedstawieniu rekomendacji
komitetu audytu lub przez walne zgromadze-Wyboru podmiotu magegoswiadczy ustugi
nie po przedstawieniu rekomendaciji rady | biegtego rewidenta speinigego kryteria
nadzorczej zawieragej rekomendacje komi- | niezaleénaosci dokonuje Rada Nadzorcza Spat
tetu audytu. Dokonanie przez eadadzorcz | ki
lub walne zgromadzenie innego wybora ni
rekomendowany przez komitet audytu powip-
no zosté szczegbétowo uzasadnione. Informa-
cja na temat wyboru podmiotu pefoego
funkcje biegtego rewidenta wraz z uzasadnie-
niem powinna b§ zawarta w raporcie rocz-
nym.

Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. na jednym z koldjnyosiedzé bedzie rozwaata zasadrig powotania Komitetu
audytu.

2. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jegasadniczych uprawnié oraz praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie odbywa siv oparciu o Regulamin obrad Walnego ZgromadzediBHRFERIE S.A. z siedzip
w Lubinie. Tre&¢ Regulaminu udogpniona jest na stronienww.interferie.pl.

3. Sklad osobowy i zasady dziatania organdw zagdzajacych i nadzorczych spétki oraz ich komitetow

Sklad organéw zaradzajacych i nadzorczych INTERFERIE S.A. na dzié 31 grudnia 2007 r.

Zarzad Spotki:
Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zantlu
Tadeusz Kania Wiceprezes Zgata
Adam Milanowski Wiceprezes Zadu
Rada Nadzorcza Spotki:
Antoni Gatkowski Przewodnicy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Karolina Piesiewicz Czilonek Rady Nadzorczej
Rafat Citowicz Czilonek Rady Nadzorczej
Aneta Luba Cztonek Rady Nadzorczej
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Piotr Tokarczuk Czilonek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu w dniu 25 stycznia 2008 r. RadazNianta funkaj Sekretarza Rady Nadzorczej powierzyta p.
Anecie Luba.

Zmiany w skladzie os6b zargdzajacych w roku 2007

Rada Nadzorcza Spoiki na posiedzeniu dnia 13 du@p7 r. odwotata Mirostawa Gojdzia ze stanowiska
Prezesa Zandu INTERFERIE S.A. oraz Andrzeja Bukowczyka ze etaiska Wiceprezesa Zaidu INTERFERIE
S.A.

Jednoczénie Rada Nadzorcza INTERFERIE S.A. dnia 13 lute@072r. powotata na funkejPrezesa Zagzu
— Waldemara Czechowskiego-Jamif@kiego oraz na funkejWiceprezesa Zasdu — Piotra Kaczyskiego.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu dnia 18 2a¢¥ r. odwotata Mariel Karczewsk ze stanowiska
Wiceprezesa Zasrlu INTERFERIE S.A.

W dniu 11 lipca 2007 r. Piotr Kacagki ztozyt rezygnacg z funkcji Wiceprezesa Zagdu Spotki INTERFERE
S.A. z dniem 20 lipca 2007 r.

Rada Nadzorcza Spéiki na posiedzeniu dnia 20 1§@@v r. powotata z dniem 23 lipca 2007 r. na fyakc
Wiceprezesa Zasrlu — Tadeusza Kafibraz na funkej Wiceprezesa Zagdu — Andrzeja Pawluszka.

W dniu 27 wrzénia 2007 r. Andrzej Pawluszek zid rezygnacg z funkcji Wiceprezesa Zaidu
INTERFERIE S.A. z dniem 30 wrgeia 2007 r.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu dniaZslzarnika 2007 r. powotata na funkcjViceprezesa Zasdu
— Adama Milanowskiego.

Zatem w roku 2007 Zasd INTERFERIE S.A. dziatatl w nagiujacym skiadzie:
w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 13 lutego 2007 r

Mirostaw Gojd. Prezes Zandu

Andrzej Bukowczyk Wiceprezes Zadu

Mariola Karczewska Wiceprezes Zgia
w okresie od 13 lutego 2007 r. do 18 maja 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zanru

Mariola Karczewska Wiceprezes Zgia

Piotr Kaczyiski Wiceprezes Zagdu
w okresie od 18 maja 2007 roku do 20 lipca 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zanru

Piotr Kaczyiski Wiceprezes Zagdu
w okresie od 20 lipca 2007 roku do 23 lipca 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zandu
w okresie od 23 lipca 2007 r. do 30 wizia 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zandu

Tadeusz Kania Wiceprezes Zgla

Andrzej Pawluszek Wiceprezes Zgala
w okresie od 30 wrZaia 2007 r. do 04 paiziernika 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zandu

Tadeusz Kania Wiceprezes Zgata
w okresie od 5 palziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Waldemar Czechowski-Jamragki Prezes Zanru

Tadeusz Kania Wiceprezes Zgla

Adam Milanowski Wiceprezes Zagu

Zmiany w skladzie osob zargdzajacych w roku 2008
Do dnia zatwierdzenia (publikacji) raportu nie typimiejsca zmiany w sktadzie os6b zatzapcych.

Rada Nadzorcza Spotki:
W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 25 kwietnia200ktad Rady Nadzorczej przedstawiatrsstpujaco:

Antoni Gatkowski Przewodnicy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Jacek Swakip Sekretarz Rady Nadzorczej
Wincenty Stanistawski Czilonek Rady Nadzorczej

Dorota Jaworska Czionek Rady Nadzorczej
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. naigaieniu w dniu 25 kwietnia 2007 r. powotato Ra-
de Nadzorca na Il kadengj w skladzie:

Antoni Gatkowski

Alina Rocka

Jacek Swakd

Karolina Piesiewicz

Rafat Citowicz.
Pismem z dnia 20 kwietnia 2007 r. cztonek Rady Natizj p. Dorota Jaworska w dniu 24 kwietnia 200Zarpdred-
nictwem faxu powiadomita Sp&ko swej rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzgri¥€ERFERIE S.A. Oryginat
przedmiotowego pisma dostarczony zostat Spoétceiw 2 kwietnia 2007 .

W powyzszym skladzie Rada Nadzorcza funkcjonowalta do drdd padziernika 2007 r.
W dniu 29 padziernika 2007 r. Jacek Swakatozyt rezygnaa z funkcji cztonka Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A.
z dniem 31 padziernika 2007 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.Appaiedzeniu w dniu 12 grudnia 2007 r. w skiad
Rady Nadzorczej Spotki powotato Ardtubas i Piotra Tokarczuka.
Zatem sktad Rady Nadzorczej Spoétki w okresie odyi@inia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. przedstasikahastpuja-
co:

Antoni Gatkowski Przewodnicgy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Karolina Piesiewicz Czilonek Rady Nadzorczej

Rafat Citowicz Czilonek Rady Nadzorczej

Aneta Luba Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Tokarczuk Czlonek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu w dniu 25 stycznia 2008 r. RadazNianta funkaj Sekretarza Rady Nadzorczej powierzyta p.
Anecie Luba.

Zarzd Spoiki dziata w oparciu o zatwierdzony Regulamarzdu INTERFERIE S.A., ktéry dogbny jest na stronie
internetowepwww.interferie.pl.

Rada Nadzorcza Spéiki dziata w oparciu o zatwiengzBegulamin Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A., ktélior
stepny jest na stronie internetowsjvw.interferie.pl.

W ramach organéw Spétki nie powotazadnych komitetow.

4. Opis podstawowych cech stosowanych w spotce systamiontroli wewnegtrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu spogglzania sprawozda finansowych

Spoika stosuje systemy kontroli wegtrznej w zakresie prowadzenia rachunkéeia sprawozdawczei finansowe;j
zapewniajcej rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuangifisowej i majtkowej. Spotka posiada dokumentaopisu-
jaca przyjete zasady rachunkowci, okreslajace metody wyceny aktywoéw i pasywéw oraz ustalemyaila finanso-
wego, a take sposOb prowadzenia kgirachunkowych i systemu ochrony danych i ich ziior

Przyjete zasady rachunkowo stosuje s w sposoOb cigly zapewniaic poréwnywalnéé¢ sprawozda finansowych
przy zastosowaniu reguty kontynuacji dziatdlcimraz ostranej wyceny.

Sprawozdania finansowe Spoéiki poddawane badaniom przez podmioty uprawnione, andmw drodze uchwaty
Rady Nadzorczej. Sprawozdanigmiblikowane zgodnie z oboariujacymi przepisami prawa.

Ryzyko kredytowe zwhzane z nalgnosciami handlowymi

Spéika narzona jest na ryzyko kredytowe w odniesieniu do fradéci z tytutu dostaw i ustug. Dotyczy to gtownie
jednostek niepowzanych i zwiazane jest z wiarygodioia kredytowg klientow, z ktérymi zawieraneastransakcje
fizycznej sprzeday produktow.

Spotka dokonuje na hieco oceny zdolnéei kredytowej swoich kontrahentéw, w szczegdtidych, ktérym udzielono
dtuzszych terminéw piatrizi (od 30 do 60 dni). Poza tym, znacznegsck transakcji sprzedg produktéw Spoétki
dokonuje st na podstawie przedptat. Spotka wspotpracuje oduwad z dua liczba klientdw i nie wystpuje istotna
koncentracja ryzyka kredytowego. Spétka ocenieza wzgédu na dua réznorodna¢ klientéw oraz wieloletnie do-
Swiadczenie we wspotpracy z klientami ryzyko kredygojest niewielkie.
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Catkowita warté¢ naleznosci handlowych, do wysokei ktérych Spdtka meze by wystawiona na ryzyko kredytowe
(maksymalna kwota ryzyka kredytowego) wynosi 1.883 zt., w tym 103 tys. zl.asto nalenosci od kontrahentéw z
Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedS. A.

Ryzyko kredytowe zwhzane z innymi aktywami finansowymi

Na dzier 31 grudnia 2007 roku Spétka posiadata zainwestewasinesrodki pienktzne w lokaty bankowe do 3 mie-
siecy. Spoétka oceniaze powyzsze inwestycje dajnieistotry ekspozyai na ryzyko kredytowe. 4czna kwota lokat
bankowych na 31 grudnia 2007 roku wynosita 3102¥s.

Ryzyko stopy procentowe;j

W przypadku Spoiki najistotniejsze ryzyko stopy qgantowej zwazane jest z kredytami bankowymi w kwocie 4.425
tys. zt wedtug stanu na dzidilansowy. Zobowjzania to jest o zmiennym oprocentowaniu i par8potk na ryzyko
zmiany przeptywéw piegznych w wyniku zmiany stép procentowych. Spotka stiesuje instrumentéw zabezpiecza-
jacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej. Spdlie posiada istotnych zobawan i naleznosci finansowych
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowejtedjo nie jest natana na zmiany warggi godziwej w wyniku
zmian stop procentowych.

Ryzyko kursowe
Spotka prowadzi dziataldé gtéwnie na rynku krajowym, jednak okoto 30% przgdbw ze sprzeda realizowana jest

w EUR. We wspéipracy w touroperatorami z Niemied#sp zawiera kontrakty w walucie Euro. Natomiast 8poiki
waluta bazow jest PLN. W zwazku z powyszym, Spétka otrzymuje rownowagtow PLN lub wymienia otrzymane
Euro na PLN. Zamiana ta prowadzi do powstawanigkgzwihzanego ze zmienfoia kursu Euro/PLN w okresie od
momentu zawarcia kontraktu handlowego do momertalarsa kursu wymiany.

Takze kredyt bankowy jest denominowany w EUR. Nar¢éo Spoétk na ryzyko walutowe. Zagel stosuje transakcje
terminowe Forward w celu ¢gciowego zabezpieczaniaggirzed ryzykiem kursowym w odniesieniu do sprzgda
EUR. Ryzyko kursowe w odniesieniu do kredytu bangg nie jest zabezpieczane transakcjami terminowymi

Ryzyko pltynnosci
Spoitka finansuje swajdziatalngé gidwnie kapitatem wtasnym, przeptywami operacyjinyraz kredytami bankowy-
mi. Zarad uwaza, ze nie wystpuije istotne ryzyko ptynrigi.

Ryzyko cenowe
Nie wystpuja w Spéice istotne instrumenty finansowe powadejwystpowanie ryzyka cenowego.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne, stanoyge bardzo pojemnkategor¢, obejmuje pozostate czynniki ryzyka, na ktére nana jest

Spoika, a ktérych zaistnienie a® prowadzi do powstania strat finansowych. Gléwne rodzaje/kgzoperacyjnego
Zwiagzane g z zaniedbaniami w systemie kontroli wesmznej, bedami ludzkimi, nieprawidtowym zyciem systemow
informatycznych, czy stosowaniem niewdavych modeli wyceny, a tak bkdnymi interpretacjami prawnymi, jak
réwniez niewtasciwymi procedurami.

Spoitka jest natana na ryzyko operacyjne we wszystkich obszaradjejwziatalndci biznesowej.

Informacije dotyczace instrumentéw zabezpieczaicych

a) opis rodzaju zabezpieaze

Spotka stosuje zabezpieczenie w postaci ForwardT(WWalutowa transakcja terminowa) instrument atinicy nie-
pewna¢, co do przysziego ksztaltowania surséw walutowych. Transakcja pozwala zabezpiésky Spoice przed
stratami kursowymi, ktére magowst& w wyniku spadku kursu walutowego.

b) opis instrumentu zabezpieczeggo oraz jego waréé godziwng:

Strony zobowizuja sie do wzajemnej wymiany dwéch walut, w uzgodnionymmemcie w przyszkei. Kurs wymiany
jest ustalony w momencie zawarcia transakcji i zaled aktualnego kursu rynkowego,znicy stép procentowych
miedzy EUR a PLN oraz okresu, na jaki zawarta jestsa#icja.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU INTERFERIE SPOtKA AKCYJNA W LUBINIE
na dziei 31.12.2007 rok

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
05.03.2008 | Waldemar Czechowski Jamifiski | Prezes Zarglu

05.03.2008 | Adam Milanowski Wiceprezes Zgla

05.03.2008 | Tadeusz Kania Wiceprezes Zduz
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