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I. INFORMACJE OGOLNE

1.0RGANIZACJA SPOLKI

Przedmiot dziatalndsci

Przedmiotem dziatalroi Spotki g przede wszystkim:

» Uslugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:
- wczasy, kolonie, zimowiska w obiektach wtasnyahnych gestorow,
- pobyty weekendowe,
- wycieczki turystyczne,
- kompleksowe paednictwo w zakresie milzynarodowych przewozow lotniczych, promowych i
autokarowych, w tym pmednictwo w sprzedg biletéw,
- rezerwacja hoteli,
- poérednictwo wizowe,
- ubezpieczenia turystyczne,
e Uslugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,
e Uslugi gastronomiczne,
» Uslugi w zakresie wypityczania sprgu sportowo-turystycznego,
 Ustlugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowycltkonferencji, sympozjow, przg§
okolicznasiciowych, itp.

Zmiany w strukturze organizacyjnej

W | poétroczu 2006 nasgpita zmiana w strukturze organizacyjnej Spotki. Wcgniu 2006 r. sprzedany zostat
niskorentowny obiekt DW ,Kowelin” w tebie. Na dzie30.06.2006 r. Spétka posiada 10 jednostek
eksploatacyjnych @odkéw wypoczynkowych), Biuro Turystyczne oraz Bidtarzadu.

Schemat organizacyjny INTERFERIE S.A. w Lubiniemi@szczono poue;.



Schemat organizacyjny INTERFERIE S.A. w Lubinie
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Skiad Rady Nadzorczej:

W okresie od 1.01.2006 r. do 30.03.2006 r. w sRady Nadzorczej wchodzili:

Jerzy Orzet Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
Andrzej Cidlak Sekretarz Rady Nadzorczej,
Leszek Rzepnicki Wiceprzewodnigz Rady Nadzorczej,

Dnia 30.03.2006 r. Walne Zgromadzenie AkcjonariussffERFERIE S.A. w Lubinie powotato
Nadzorcz Spotki w skladzie:

Antoni Gatkowski  — Przewodniegy Rady Nadzorczej,

Alina Rocka - Zasgpca Przewodnierego Rady Nadzorczej,
Anna Mikoda - Czionek i Sekretarz Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Bator — Czitonek Rady Nadzorczej

Jacek Swakd - Czitonek Rady Nadzorczej.

Skilad Zarzadu
W okresie od 1.01.2006 r. do 31.03.2006 r. w siadadu wchodzili:

Wojciech Kudera  — Prezes Zadu,
Grazyna Wa - Wiceprezes Zasu,
Lech Pawelec - Wiceprezes Zgin.

Rad

Dnia 31 marca 2006 r. Rada Nadzorcza INTERFERIE Sdévotata Zargd Spotki, powotuac w jego miejsce:

Mirostawa Gojdzia - Prezesa Zadn,

Mariole Karczewsk — Wiceprezesa Zagdu,

Andrzeja Bukowczyka — Wiceprezesa Zata.
Struktura wiasnosci

Na dzier 30.06.2006 Akcjonariat Spotki przedstawiat sastpujaco:

93,73%

3,14%

OKGHM METALE DSI S.A. w Lubinie
O KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie

O Centrum Badan Jakosci Spétka z 0.0. w Lubinie




2. DZIALALNO SC GOSPODARCZA

Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug prognoz instytucji madzynarodowych opracowanych dla Polski w listopad2@®5 roku (Komisja
Europejska, Midzynarodowy Fundusz Walutowy, OECD, IN) podawanymbkez Ministerstwo Finansow
roczne tempo wzrostu gospodarczego w naszym krdatagh 2006-2007 powinno o ok. 1 pkt % przekracza
tempo odnotowane w 2005 roku. Oczekiwany jest vizpopytu krajowego wraz zzgwieniem konsumpcji
prywatnej i inwestycji. Oczekiwane jest rOwhnidepsze wykorzystanie funduszy strukturalnych z iUni
Europejskiej.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej prognozuje liczba bezrobotnych na koniec 2006 r. wyniester@in
0s0b, tj. lrdzie mniejsza o0 8,1% (0 226 tys. 0sOb) od stankonéc 2005 r. Zmniejszenie liczby bezrobotnych,
przy jednoczesnym wzfoie liczby pracujcych przetay sig¢ na spadek stopy bezrobocia do 16,2% na koniec
2006 r. (z 17,6% na koniec 2005 r.). Dane za | kavar. wskazyj na przyspieszenie tempa wzrostu ptac w
sektorze przedsbiorstw — oczekuje gj ze realny wzrost ptac w przegbiorstwach w 2006 r. wyniesie okoto
3,5%. Wg OECD w prognozach dla Polski na lata 27 inflacja w roku 2006 wyniesie 1,9% a w roku
2,1%. Spadek bezrobocia, szybszy wzrost wynagfogpead inflag, jak rownie postpujace starzenie i
spoteczéastwa Unijnego powinny pozytywnie wpltywana popyt na ustugi turystyczne w Polsce zaréwno ze
strony turystow z zagranicy jak i z kraju.

Ruch turystyczny

Ruch przyjazdowy — Wedtug prognoz Instytutu Turystykiednioroczna dynamika liczby przyjazdéw turystow
do Polski w latach 2005 - 2010 wyniesie 4,5%. Pogglo tempa wzrostu liczby przyjazdéw ina oczekiwé

z Niemiec. Liczba przyjazdéw turystow z Rosji, LitwBiatorusi i Ukrainy réwnie bedzie rosta, ale w
mniejszym stopniu. Istotnego wzrostu ruchu przyjazeigo spodziewamyesi niegciennych krajow "15" Unii
Europejskiej (w tempie 7,4% rocznie), Ameryki Pdnej i pozostalych krajow zamorskich (10% rocznie).
Ogoétem liczba przyjazdéw turystow wzree od 15,2 min w 2005 roku do 19 min w 2010 roku

Ruch wyjazdowy — Liczba zagranicznych podnp turystycznych Polakéw w 2006 roku szacowana pesez
Instytut na 6,7min, co oznacza prognozowany wzsagg7% w poréwnaniu do 2005 roku.

Turystyka krajowa — Instytut Turystyki przewiduje dalszy spadek pagrkrajowych Polakéw w 2006 roku w
poréwnaniu z rokiem 2005. Spadek ten dotgcma tylko podréy krotkoterminowych (od 2 do 4 dni) i jest
szacowany na 8,7% do 21 min. Padrddtugoterminowe (5 dni i dhej) map pozostéa na niezmienionym
poziomie tj. 14 min.

Otoczenie konkurencyjne

Aktualnie INTERFERIE S.A. jest jednz szybciej rozwijajcych st firm na rynku ustug turystycznych
w zakresie wypoczynku pgdzonego z rehabilitagji lecznictwem. Zmiany zachoglze na rynku ustug
turystycznych wskazuaj ze nastpuje szybki rozwoj firm z dziedziny turystyki zajpoych sg tego typu
dziatalndgcia w Polsce. Atrakcyjn& tego rynku wréd cudzoziemcdéw powoduje coroczny wzrost sprzgae
rzecz klientdw z Europy zachodniej i pétnocnej. Zzmine jest to z pogiujacym starzeniem sispoteczéstwa,
jak rowniez ograniczeniermrodkéw socjalnych na rehabilitacjwiadczorn przez sanatoria w poszczegoélnych
krajach. Coraz szerszy rynek ustug leczniczo-rditatyjnych niesie ze sabrowniez ryzyko pojawienia si
nowych podmiotdw gospodarczych begmanio konkuruicych z INTEFERIE S.A w tym segmencie
turystycznym. Przykladem na to geoby¢ rozwijajacy sk rynek sanatoridw i uzdrowisk w zakresie wypoczynku
pofaczonego z rehabilitagji lecznictwem jak réwnie powstawanie nowych obiektédwiadczicych ustugi
SPA&Wellness (obiekt zbudowany przez ketris — Wzgorza Dylewskie).




3. ZTRUDNIENIE

Stan zatrudnienia na koniec | pétrocza 2006 rokanasyt 390 os6b i wzrdst w stosunku do roku ubiegted3%.
Ze wzgkdu na duy wptyw sezonowy charakter dziatakod Spotki zatrudnienie zmieniaesbdpowiednio do
osiaganej frekwencji géci w osrodkach wypoczynkowych. Stan zatrudnienia na kowikesoéw przedstawia
ponizsza tabela.

30.06.2006 /
30.06.2006 | 31.12.2005| 30.06.2005 30.06.2005
390 300 361 108%

II. INWESTYCJE

1. Inwestycje rzeczowe
Naktady inwestycyjne za | pétrocze 2006 w poréwrdaul pétrocza 2005 r. przedstawigie nasipujaco:

Rodzaj oraz przedmiot inwestycji 30.06.2006r.| 31.12.2005r.| 30.06.2005r.

l. Inwestycje odtworzeniowe 1176 1228 1000
I. Inwestycje modernizacyjne 6 542 7 457 5248
[l. Inwestycje rozwojowe ( nowe projekty ) 51 88 88
RAZEM 7769 8774 6 336

Inwestycje prowadzone w | pétroczu 2006r. dotyczphzede wszystkim prac zadanych z modernizagi
obiektu OSW “Argentyt” w @bkach. Na ten cel Spotka przeznaczyta 6.446,5ztysnne wydatki inwestycyjne
dotyczyly przede wszystkim inwestycji odtworzenialyw zakresie wymiany wyposania hotelowego.

Gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2006 - 2010

W latach 2006 — 2010 Spotka zamierza przede wsoystiwestowa w rozbudow obecnej bazy oraz nabycie
nowych obiektéw w celu midiwosci przyjecia jeszcze wekszej ilagci gosci, co w efekcie przely sie na
osiaganie lepszych wynikéw finansowych.

Strategia Spoiki zaktadae w rozbudowanej bazie noclegow&jiadczone bda ustugi zwhzane z gtéwnym
profilem dziatalngci, czyli wypoczynkiem paiczonym z rehabilitagji lecznictwem. Takie dziatania pozwol
wyeliminowa: sezonowé& charakterystyczndla rynku ustug turystycznych i poprzez toagsaé stabilngé
przychodu. Ustugi tego rodzaju prowadzomressczegodlnie w okresie poza sezonem letnim, kiedyotencjat
noclegowy poszczegélnych jednostek jest nie w psjrkiorzystany. Rozbudowa obiektow poprzez stworzeni
w nich centrow ustug rehabilitacyjnych ilecznichygrzychgnie nowych géci i pozwoli na lepsze
wykorzystanie obiektéw.

Zatozono, i naklady inwestycyjne Spoétka ethzie ponosita w miejscowoiach najatrakcyjniejszych
turystycznie. W zwizku z powy:szym naktady inwestycyjne przedstawiaje nastpujaco:

Inwestycje wSwinouijsciu:

a) Zakup obiektu w Il pétroczu 2006 roku (obiekt naj8f@nostek mieszkalnych).

b) Rozbudowa bazy zabiegowej i noclegowej w obecnisigaanym obiekcie NZOZ Sanatorium
Barbarka. Planuje @iprzebudow przyziemia na bazzabiegow oraz czsci parterowej i | pitra na
jednostki mieszkalne uzyskigj dodatkowo 14 pokoi, a rozpagde prac przewidziano w 2006 roku.

c) Zakup kolejnego obiektu w roku 2010 (obiekt na &dnjostek mieszkalnych).

Inwestycje w Kotobrzegu:
a) Zakup obiektu w Il pétroczu 2006 roku (obiekt nadj&dnostek mieszkalnych).
b) Malowanie elewacji wraz z dociepleniem obiektu O8Walkozyn w IV kwartale 2006r.




¢) Rozbudowa jednostki OSW Chalkozyn o bamkreacyjno — rehabilitacyjn Budowa basenu
solankowego wraz z petrinfrastruktus wypoczynkowo — rehabilitacyjn Prace bda prowadzone w
roku 2007.

d) Rozbudowa bazy noclegowej OSW Chalkozyn, poprzelaudowanie jednego ¢ra nad cgscia
zabiegows (24 jednostki mieszkalne) raz przebudowa kawiarai sa¢ konferencyjn. Realizacja
inwestycji nastpi w latach 2008 — 2009.

Inwestycje w Ustroniu Morskim:

a) Rozbudowa OWS Cechsztyn | i OWS Cechsztyn Il o taoee jednostki mieszkalne, poprzez
dobudowanie pira w obiekcie Cechsztyn | oraz przebudowbiektu Cechsztyn Il. Realizacja
inwestycji w roku 2009 (poszerzenie bazy noclegowefechsztynie | o 32 jednostki mieszkalne i
panoramicza kawiarnk z tarasem widokowym oraz w Cechsztynie |l uzyskamodernizowanych 49
jednostek mieszkalnych z tazienkami).

b) Rozbudowa jednostki OWS Cechsztyn o éazkreacyjno — rehabilitacyyn Budowa basenu
solankowego wraz z petrinfrastruktun wypoczynkowo — rehabilitacyjn Prace bda prowadzone w
roku 2009.

Inwestycje w @bkach:
a) Modernizacja budynku Adrian w obiekcie NZOZ Argenty Dabkach oraz budowa pawilonu z krytym
basenem oraz pomieszczeniami odnowy biologicznejtakze kawiarni (rozpoogie prac
inwestycyjnych w 2007 roku).

Inwestycje wSwieradowie Zdroj:
a) Rozbudowa Hotelu Malachit o 78 jednostek mieszhkaingrozpoczcie prac inwestycyjnych w 2006
roku).

Inwestycje w Szklarskiej Peloie:
a) Rozszerzenie bazy noclegowej Hotelu Bornit o 1@hgstek mieszkalnych (rozpacze inwestycji w
Il potowie 2006 r.).

2. Inwestycje kapitatowe
Na dzieh 30.06.2006 Spotka posiada udziaty w TUW Cuprumysakaci 50 tys. zt. Taka sama sytuacja miata
miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Prace badawczo rozwojowe
W roku 2005 jak i w | potowie roku 2006 Spétka piewadzita prac badawczo — rozwojowych.

ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI
1. Sytuacja maptkowa

W poréwnaniu do stanu z koa ubiegtego roku nagiit wzrost sumy bilansowej 0 4.462 tys. zi. tj. GB%.
Podstawow wartdscia w strukturze aktywow Spotkiasaktywa trwate, ktore wynogz88,92% sumy bilansowe;j.
Od pocatku roku nastpit wzrost wartdci rzeczowych aktywow trwatych o 6.420 tys. zt, bglo efektem
prowadzonych inwestycji. Dynamika wzrostu wadioniematerialnych i prawnych wyniosta 60,58%. Jest
wynikiem szeroko zakrojonych prac zwanych z wymias oprogramowania w jednostkach eksploatacyjnych.
Naleznosci dtugoterminowe nie wyspuja w Spotce INTERFERIE. Inwestycje diugoterminowe g&tap na
niezmienionym poziomie 50 tys. zt. jako udzialy WW “Cuprum”. Dlugoterminowe rozliczenia okresowe
wzrosty 0 36,65% i zwizane § z utworzonym aktywem na odroczony podatek dochgdow

Aktywa obrotowe stanowill,08% wartéci sumy bilansowej. Zapasy wzrosty o 15,56%, coazeme jest z
wplywem sezonowdzi w dziatalngci Spétki. Dynamiczny wzrost naglit rowniez w pozycji nalénosci
krétkoterminowe, ktére wzrosty o 149,27% - wzrosint podobnie jak krotkoterminowych rozliéze
miedzyokresowych, ktérych dynamika wyniosta 881,71%jiazany jest z sezonowoia dziatalngci Spokki.
Inwestycje kréotkoterminowe w poréwnaniu zikem roku 2005 spadly o 6.771 tys. zt co bylo efekspadku
saldasrodkéw piengznych spowodowanym prowadzonymi inwestycjami.



w tys. zt
stan na stan na stan na
BILANS 30-062006 | 31-122005 | 30-062005 | Dynamika | Struktura
koniec koniec koniec 30.06.2006 / %
kwartatu / poprz. kwartatu / | 31.12.2005 | 30.06.2006
2006 roku /2005 2005

Aktywa
I. Aktywa trwate 64 808 58 222 57 929 111,31 88,92%
1. Wartaci niematerialne i prawne 167 104 111 160,58 0,23%
2. Rzeczowe aktywa trwate 64 207 57 787 57 555 111,11 88,10%
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 50 50 50 100,00 0,07%
5._Dlugoterm|nowe rozliczenia 384 281 213 136,65 0,53%
migdzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 8 074 10 196 10 211 79,19 11,08%
1. Zapasy 349 302 469 115,56 0,48%
2. Nalenosci krotkoterminowe 5105 2048 4193 249,27 7,00%
3. Inwestycje krétkoterminowe 901 7672 3762 11,74 1,24%
4: Krétkoterminowe rozliczenia 1718 175 1787 981,71 2.36%
miedzyokresowe
Aktywarazem 72 881 68 419 68 140 106,52] 100,00%

2. Zr6dta pokrycia majatku

W poréwnaniu do stanu na koniec roku 2005 gmaktvzrost kapitatu wlasnego o 0,59%. Kapitat pedstwy
nie ulegt zmianie. Podwgzeniu ulegt kapitat zapasowy, ktérego dynamika iogta 67,52% co byto
spowodowane przeniesieniem zysku netto za rok 28@wielkiej zmianie ulegt kapitat z aktualizacjiyaeny,
co wynikatlo z przesuat pomidzy tym kapitatem a kapitalem zapasowym na skutpkzeslay

aktualizowanego matku.

Zobowiyzania i rezerwy na zoboydania stanowi 17,96% w strukturze pasywow. Stan rezerw na zoiEamia
ulegt niewielkiej zmianie. Wkszym wahaniom podlegat stan zobgzen dlugoterminowych — ich spadek byt

wynikiem sptaty czsci

diugoterminowego kredytu bankowego.

Zobgmeinia krétkoterminowe

jak

i rozliczenia m¢dzyokresowe ulegly zwkszeniu w poréwnaniu do koa poprzedniego roku, co jest skutkiem
wplywu sezonowsci na dziatalné¢ Spotki.



w tys. zt

stan na stan na stan na
BILANS 30-06-2006 | 31-122005 | 30-062005 | Dynamika | Struktura
koniec koniec koniec 30.06.2006 / %
kwartatu / poprz. kwartatu / | 31.12.2005 | 30.06.2006
2006 roku /2005 2005

Pasywa
|. Kapitat wasny 59 795 59 442 55 446 100,59 82,04%
1. Kapitat zaktadowy 47 821 47 821 47 821 100,00 65,62%
2. Kapitat zapasowy 10 095 6 026 5977 167,52 13,85%
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 1526 1351 1400 112,95 2,09%
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 - -
5. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0 0 0 - -
6. Zysk (strata) netto 353 4244 248 8,32 0,48%
Il. Zobowiazania i rezerwy na 13 086 8976 12 694 14579 17,96%
zobowigzania
1. Rezerwy na zobowtania 1152 1122 824 102,67 1,58%
2. Zobowizania dtugoterminowe 2442 2748 3313 88,86 3,35%
3. Zobowazania krétkoterminowe 6 947 4142 6713 167,72 9,53%
4. Rozliczenia midzyokresowe 2 544 964 1844 263,90 3,49%
Pasywa razem 72 881 68 419 68 140 106,52  100,00%

Zmiany w strukturze pasywow wptgly na poziom wskanikéw ilustrupacych finansowanie aktywow:

Reguta 30.06.2006 | 31.12.2005 30.06.2005
E:;)ﬁ;]em V&‘;‘;ﬁ’;‘s aktywow kapitat wiasny 82,04%  86,88%  81,37%
aktywa
Wskaznik  pokrycia  aktyw6w kapitat wiasny . . .
trwalych kapitatem wtasnym 92,26%  102,10% 95,71%
aktywa trwale
Wskaznik okrvcia aktywow Kapitat wkasny + rezerwy i zobowiazaria
trwatych kapFi)tale% statym / diugoterm. 97.81% 108,74%  102,86%
aktywa trwate
Wskaznik  pokrycia  aktywow zobowhazania krotkoterminowe
obrotowych zobowizaniami 86,04% 40,62% 65,74%
krotkoterminowymi
aktywa obrotowe




Zobowigzania i naleznosci pozabilansowe

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku stan nalesci warunkowych Spéiki wynosit 69 tys. zt, co dotycz
otrzymanych gwarancji i peczer. Wartgi¢ zobowhzan zabezpieczonych na mtju z tytutu zacignietego
kredytu dtugoterminowego wynosit 6.600 tys. zt (tigka).

3. Motzliwosci ptatnicze

Zasoby finansowe

Struktuk srodkéw piengznych Spotki przedstawia parsize zestawienie:

Dynamika
30.06.2006 | 31.12.2005| 30.06.2005| 30.06.2006
/31.12.2006

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 741 245 487 302,45
Innesrodki pienkzne 0 19 9 0,00
Inne aktywa pierizne, w tym: 160 7 374 3 266 2,17
- aktywa piengzne ptatne do 3 m-cy 160 7374 3 266 217
- odsetki od aktywow finansowych ptatne do 3
m-cy 0 0 0 -
Ogotem 901 7 638 3762 11,80

Spadeksrodkow piengznych w pierwszej potowie 2006r. w poréwnaniu daiéa roku 2005 jest wynikiem
prowadzonych inwestycji w rzeczowe aktywa trwale.

Obstuga kredytowa w | pétroczu 2006r.

W dniu 09.05.2005r. Spotka podpisata uneowa dtugoterminowy kredyt dewizowy w Euro z BRE B&A.
Oddziat Regionalny Wroctaw w wysokd 1.000 tys. Euro. Data zapadalob kredytu: 25.03.2010 r.
Oprocentowanie powgzego kredytu wynosito EURIBOR 1M + miar banku 1,0 p.p. Kredyt ten zostat
uruchomiony na potrzeby realizacji inwestycji.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 m-cy 6 m-cy o :
e , , Y% zmiany
Wyszczegolnienie zakaczone | zakaczone
30.06.2006r. | 30.06.2005r.| 2006/2005
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY PRODUKTOW,
1 | TOWAROW | MATERIALOW 15504 14586 6,29%
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW
2 MATERIAL OW 13111 12 501 4,88%
3 |ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAY 2393 2 086 14,72%
4 |KOSZTY SPRZEDAY 312 391 -20,20%
5 |KOSZTY OGOLNEGO ZARADU 2113 1642 28,68%
6 |ZYSK/STRATA ZE SPRZEDRY -32 52 -161,54%
7 | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 670 541 23,84%
8 |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 108 88 22,73%
9 | WYNIK OPERACYJNY - EBIT 531 506 4,94%
10 |PRZYCHODY FINANSOWE 63 96 -34,38%
11 | KOSZTY FINANSOWE 157 102 53,92%
12 |ZYSK/ STRATA PRZED OPODATKOWANIEM 436 500 -12,80%
13 | PODATEK DOCHODOWY 83 252 -67,06%
14 | STRATA Z DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ 0 0 -
15 | ZYSK/ STRATA NETTO 353 248 42,34%

Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materialtdw w biezacym pétroczu wzrosty o 6,29 %. Na
wyniki osiagnigte w pierwszych 6 miegtach 2006r. wptygly nastpujace wielkdci i zdarzenia:

- poprawa frekwencji gei hotelowych o 10,3% w stosunku do analogiczndgesu roku minionego,

- eksploatacja obiektu OWS ,Chalkozyn” w Kotobrzegtoéry w | pétroczy 2005 r. podlegat modernizacii,

- wydtuzenie okresu dziatania obiektu OSW ,Cechsztyn” wrblsu Morskim, ktéry w miegicach styczé —
marzec 2005 nie byt eksploatowany.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbww biezacym pétroczu wzrést o 4,88% w poréwnaniu
do | poétrocza 2005 r. Wplyw na to miat wzrost kasztzmiennych, ktére to wzrastaly wraz ze wzrostem
sprzeday.

Koszty sprzeday INTERFERIE S.A spadly o 20,20% w poréwnaniu dookrpcza 2005 r. Jest to efektem
zmniejszenia wydatkéw na reklam

Koszty ogolnego zargdu INTERFERIE S.A wzrosty o 28,68% w poréwnaniu dopdtrocza 2005 r. Wynika to
z poniesionych kosztow odpraw dla bytych cztonkéavZddu Spotki.

Pozostate przychody operacyjnédNTERFERIE S.A wzrosty o 23,84% porownaniu do | pétrocza 2005 r. Jest
to efekt sprzedey czesci maptku Spotki.

Pozostate koszty operacyjnédNTERFERIE S.A nie ulegtly istotnej zmianie.

Wynik operacyjny — EBIT INTERFERIE S.A wzrost o 4,94% w poréwnaniu do #rp6za 2005 r. Byt on
efektem poprawy frekwencji w obiektach Spotki a wnkekwencji zwikszonej sprzedy ustug w roku
biezacym.

Przychody finansowelNTERFERIE S.A spadty o 34,38% poréwnaniu do | pétrocza 2005 r. Wplyw na to
miat spadek odsetek uzyskanych od lokat,zg8gotka wydatkowata wolngodki pienkzne na inwestycje.
Koszty finansowe INTERFERIE S.A wzrosty o 53,92%v poréwnaniu do | poétrocza 2005 r. Wynika to
z zacagnietego przez Spoétkw Il kwartale 2005 r. kredytu diugoterminowego valacie Euro. W wyniku
zachgnigtego kredytu wzrosty odsetki, jak réwanigdznice kursowe ujemne.

Podatek dochodowyod 0s6b prawnych zostat wyliczony sd®% od podstawy opodatkowania i w | pétroczu
2006 r. wyniést 156 tys. zt (e&¢ biezaca).

Zysk netto w poréwnaniu do | péirocza roku 2005 wzrést o 4243 co jest efektem poprawy frekwenciji
w jednostkach eksploatacyjnych.
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4.1 Sezonows lub cyklicznosé dziatalnosci

Charakterystyczn dla profilu dziatalnéci spétek z braky turystycznej jest sezonoé® dziatalngci.
Odzwierciedleniem tego jest wyza sprzedarealizowana w okresie lata, kiedy to frekwencja wazystkich
jednostkach Spétki zhia sk do poziomu 100%. W okresach jesieni, zimy i wcegswiosny sprzeda
w jednostkach Spotki jest 18za. Osiga najwyisze przychody ze sprzedaw | i IV kwartale roku
kalendarzowego.

5. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

Wskazniki rentowno§ci

Poziom wskanika / %/

Lp. Nazwa wskanika Reguta 30.06.2004 31.12.2005 30.06.2005
1. | Rentowné¢ sprzeday zysk ze sprzedg x 100 -0,20 8,39 0,36
sprzedanetto
Rentownd¢ kapitatu
2. | catkowitego zysk netto x 100 0,57 6,82 0,42
wartg¢ kapitatu catkowitego
Rentownd¢ kapitatu
3. |wkasnego zysk netto x 100 0,59 7,14 0,45
kapitat wkasny
Wskaznik dzwigni
4. |finansowej rentown kapitatu wkasnego| 0,02 0,32 0,03
rentowné¢ kapitatu catk.

Wskazniki ptynno §ci finansowej

Poziom wskanika /liczba/

zobowizania bigace

Lp. Nazwa wskanika Reguta 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Wskaznik biezacej
1 [ ptynndsci finansowej aktywa obrotowe 1,16 2,53 1,52
zobowijzanaia bigace
Wskaznik szybki ptynndci aktywa obr. - zapasy -RMK
2 |finansowej czynne 0,86 2,35 1,19

Szeroko zakrojony proces inwestycyjny w | potowi@08 r. spowodowat obignie wskanikow ptynngci
finansowej, jednale proces inwestycyjny przyniést wymierne kaf@y w postaci wzrostu rentowAc
sprzeday jak rowniez kapitatu wtasnego i catkowitego w stosunku do agiaiznego okresu roku ubiegtego.

6. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

0,
Lp. Wyszczeg6lnienie Oomsy | 200sr. |51 8 rr?q?; o Smé:;r%?y/o
r.
Wartas¢ sprzedanych towarow i

1 | materiatow 337 764 413 81,60% 2,04%
2 | Zwzycie materiatow i energii 3735 7501 3653 102,24% 22,56%
3 | Ustugi obce 3955 10350, 4764 83,02% 23,89%
4 | Podatki i optaty 849 1707 907 93,61% 5,13%
5 | Wynagrodzenia 4777 8769 4125 115,81% 28,86%
6 | Swiadczenia na rzecz pracownikow 1148 2007 1092 105,13% 6,94%
7 | Amortyzacja 1351 2496| 1285 105,14% 8,16%
8 | Pozostate koszty 401 596 365 109,86% 2,42%

RAZEM 16 553| 34191 16 604 99,69% 100,00%
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Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdww poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegisgadta
0 18,4%. Jest to efekt zmiany struktury obstugivemiglientéw. Nastpit wzrost sprzedeay ustug wypoczynku
pofaczonego z rehabilitagj i lecznictwem a zmniejszenie sprzegaustug konferencyjnych. Ustugi
konferencyjnécisle korelup ze sprzeda realizowan przez kawiarnie i restauracje.

Zuzycie materiatéw i energii wzrosto o 2,24% , co jestisle zwigzane ze wzrostem ceny na tego rodzaju
$wiadczenia.

W ustugach obcychnastpit spadek o 16,98 % przesuaia realizacji ustug na rzecz dzieci i miodzie
(wickszy zakres rozlicze na zasadzie VAT-maa w roku ubiegtym mi w analogicznym okresie roku
biezacego).

Podatki i optaty spadly o 6,39% co zazane jest ze zbyciem niskorentownego gthaj Spotki w Il potowie
roku 2005r.

Wynagrodzenia wzrosty o 15,81%, co jest zazane z wcz@iejszym uruchomieniem jednostki
OWS ,Cechsztyn” w Ustroniu Morskim oraz kosztampoalv dla bytych cztonkéw Zasgu.

Swiadczenia na rzecz pracownikéwwvzrosty o 5,13% co odpowiada wzrostowi wynagrddze

Amortyzacja wzrosta 0 5,14% co zazane jest z vekszym zakresem prac inwestycyjnych ni analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Pozostale koszty wzrosty o 9,86% co wynika wrazy innymi z wyszych kosztéw zwizanych
z ubezpieczeniem mgku, co z kolei zwjzane byto z inwestycjami prowadzonymi w latach 2Q086.

7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Cele i metody zarglzania ryzykiem finansowym zostaly opisane w doolatich notach do sprawozdania
finansowego.

8. SPRAWY SADOWE

Zestawienie sprawadowych przedstawia parsza tabela. Sprawyadowe w przypadku Spétki dotygz
realizowanych przez siustug. Spétka na daie30 czerwca 2006 r. nie prowadzi pgsiwan W grupie

zobowhzan, natomiast w grupie wierzytelég dochodzi swoich naimosci za $wiadczone ustugi w drodze
sadowej. Ponisza tabela przedstawia stan spraw w tokudzis.

30/06/2006
Wartas¢ tocacych si postpowan na dzié 30.06.2006r. w
grupie wierzytelnéci 63 tys. zt
Wartas¢ toczicych sé postpowan na dzié 30.06.2006r. w 0 tys. zt
grupie zobowizan

9. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

W zwiazku z publikaci sprawozdania finansowego za | potrocze 2006 a€bBpoiki przewiduje,z prognoza
okreslona w Prospekcie Emisyjnym Akcji Spotki INTERFEREEA. w Lubinie nie ulegnie zmianie i zostanie
zrealizowana. Frekwencja za pierwsze poétrocze 20K6 wzrosta o 10,3% w stosunku do analogicznegesak
roku ubiegtego i wynosi 49,9%.
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