Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej Interferie S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Interferie S.A. (zwanej
dalej ,Spotka”) z siedzibg w Lubinie przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 176, obejmujacego:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 99.793 tys. z;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.457 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 31.330 tys. zt;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy wptywy pieniezne netto w kwocie 20.453 tys. zk;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodoéw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogo6lng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.



Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
Interferie S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (,Rozporzadzenie” - Dz.U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744)
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa, w tym
Z wymogami Rozporzgdzenia oraz statutem Spoiki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Adam Celinski

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 5 marca 2007 r.



Interferie S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.



Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
Interferie S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Interferie S.A. z siedzibg w Lubinie, przy ulicy M. Skiodowskiej-Curie 176 (zwanej dalej
»Spoika”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(&) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 99.793 tys. zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.457 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 31.330 tys. zt;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy wptywy pieniezne netto w kwocie 20.453 tys. zk;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 5 marca 2007 r. Raport powinien byc¢
odczytywany wraz z opinig hiezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Interferie S.A. z dnia 5 marca 2007 r. dotyczacg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikbw badania poszczegoélnych pozycji sprawozdania bgdz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelnosé¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stroni sk tada si e z nastepujacych cz esci:

Strona
I.  Ogollna charakterystyka SPOIKi...........uuuuiiiiieiiieees e e 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..........ccccccceiiieieiiieiiiiiiiiee e 4
[ll. Charakterystyka wynikdw i sytuacji finansowej jednoStKi................uuvveevevieveiiiiieiiiniininennns 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego...........cccoeeeeevvveeivinnnnnnnn. 6
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta. ..o 15
Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Adam Celinski
Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 5 marca 2007 r.



Interferie S.A. 2
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Spotki

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Spoétka rozpoczeta dziatalnosé¢ 10 czerwca 1992 r. jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Umowe Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej Notariusza Malgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca
1992 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 2068/92. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia
11 marca 2002 r. wpisu Spoélkki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000076846. W zwigzku z przeksztalceniem Spotki w spotke akcyjng, Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat dnia 31 grudnia 2004 r. wpisu Spoéiki do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000225570.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano numer NIP 692-000-08-69.
Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 390037417.

Kapitat zaktadowy Spéiki na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit 72.821.000 zt i skfadat
sie z 14.564.200 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto miedzy
innymi $wiadczenie ustug w zakresie turystyki oraz posrednictwo w obrocie biletami.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoiki byli:

. Wojciech Kudera Prezes Zarzadu do 31 marca 2006 r.;
. Grazyna Wo$ Wiceprezes Zarzadu do 31 marca 2006 r.;
. Lech Pawelec Wiceprezes Zarzadu do 31 marca 2006 r.;
. Mirostaw Gojdz Prezes Zarzadu od 31 marca 2006 r.;
. Mariola Karczewska Wiceprezes Zarzadu od 31 marca 2006 r.;

. Andrzej Bukowczyk  Wiceprezes Zarzadu od 31 marca 2006 r.

Po zakonczeniu roku obrotowego, w dniu 13 lutego 2007 r. odwotano z funkcji Prezesa
Zarzadu Mirostawa Gojdzia oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzgadu Andrzeja Bukowczyka.
Jednoczesnie w tym samym dniu powotano na funkcje Prezesa Zarzadu Waldemara
Czechowskiego - Jamrozinskiego oraz na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Piotra
Bogdana Kaczynskiego.
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Interferie S.A. 3
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Spoiki (cd.)

(f)

Jednostkami powigzanymi ze SpoOtka sg nastepujace podmioty Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A:

Spokki zalezne oraz zalezne nizszego szczebla od KGHM Polska Miedz S.A.:

KGHM Cuprum Sp. z o0.0. - CBR

Centrum Badan Jakosci Sp. z o.o.

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o0.0.

Dolnoslaska Korporacja Ekologiczna Otawa Sp. z 0.0.
ENERGETYKA Sp. z o0.0.

ENERGOMEDIA "Labedy" Sp. z 0.0. w Gliwicach w likwidacji
INOVA Sp. z 0.0.

KGHM CONGO s.p.r.l.

KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.

KGHM Ecoren S.A. (do dnia 7.12.2006 r. dziatajgca pod firmg KGHM Metale DSI
S.A)

KGHM METRACO S.A. (do dnia 30.11.2006 r. dziatajgca w formie spéiki z
ograniczong odpowiedzialnoscig)

KGHM Polish Copper Ltd

Miedziowe Centrum Zdrowia S.A.

PeBeKa S.A.

PHP MERCUS Sp. z 0.0.

PHU "Mercus Bis" Spoétka z o.0.

PHU "Lubinpex" Spétka z o0.0.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Polskie Centrum Promocji Miedzi Sp. z o.0.
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Wod Aquakonrad S.A. w likwidacji
PU "Mercus Serwis" Spotka z o.0.

Telefonia Dialog S.A.

Walcownia Blach Sp. z 0.0. w Gliwicach w upadtosci
Walcownia Metali " Labedy" S.A.

Walcownia Metali Niezelaznych Sp. z 0.0. w Gliwicach
Warszawska Fabryka Platerow HEFRA S.A.

Zagtebie Lubin Sportowa Spotka Akcyjna

Tele Video Media Sp. z 0.0.

Vivid.pl S.A.

Spotki stowarzyszone KGHM Polska Miedz S.A.:

MINOVA-KSANTE Sp. z 0.0.
Naturopak Sp. z o.0.
Polkomtel S.A.



Interferie S.A. 4
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spoiki
uchwatg nr 26/2006 Rady Nadzorczej z dnia 9 czerwca 2006 r. na podstawie paragrafu
20 ust. 2 statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 lipca 2006 r.
w okresie:

« badanie wstepne od 24 pazdziernika 2006 r. do 13 listopada 2006 r.;
* badanie koncowe od 22 stycznia 2007 r. do 5 marca 2007 r.

PRICENVATERHOUSE(QOPERS



Interferie S.A. 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoéiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 1,4%
(2005 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 99.793 tys. zi. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 31.374 tys. zi, tj. 0 45,9%, co bylo wynikiem gtéwnie wzrostu
inwestycji krétkoterminowych o 24.447 tys. zt oraz rzeczowych aktywéw trwatych o 6.951
tys. zt. Wzrost sumy aktywow zostat sfinansowany przede wszystkim podwyzszeniem
kapitatu zakladowego o kwote 25.000 tys. zt, w zwigzku z wprowadzeniem akcji Spétki do
obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
Osiggnieta nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie
5.000 tys. zt wpltyneta na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosty 37.426 tys. zt i pozostaly na poziomie
poréwnywalnym do roku ubiegtego. Podstawowg dziatalnoscig Spéitki bylo zaréwno
w roku biezacym, jak i poprzednim roku obrotowym Swiadczenie ustug turystycznych we
wiasnych obiektach zlokalizowanych w Polsce gtéwnie w gorach i nad morzem. Struktura
rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy nie zmienita sie istotnie w poréwnaniu
do poprzedniego roku obrotowego.

Najwiekszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byly wynagrodzenia w kwocie
10.067 tys. zt, co stanowito 29% kosztéw operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z rokiem
poprzednim wzrosty 0 1.298 tys. zt, co spowodowane bylo gtéwnie kosztami odpraw dla
bytych cztonkéw zarzadu w kwocie 570 tys. zt oraz wzrostem zatrudnienia i srednich
ptac. Kolejng istotng pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byly ustugi obce, ktore
wyniosty w roku badanym 9.385 tys. zi. Koszty te w poréwnaniu z rokiem poprzednim
zmalaly o kwote 902 tys. zi, gtdbwnie w wyniku mniejszej ilosci zakupionych ustug
turystycznych w obcej bazie turystycznej.

Rentownos¢é mierzona zyskiem na sprzedazy brutto wyniosta 5% i zmalata w poréwnaniu
do poprzedniego roku o 4 punkty procentowe. Podstawowy wplyw na zmiane
rentownosci miato opisane powyzej zwiekszenie kosztéw wynagrodzeh oraz dodatkowo
zwiekszenie kosztow reprezentacji i reklamy o kwote 333 tys. zt.

Stopa zadtuzenia zmalata z 13% w koncu roku ubiegtego do 9% w koncu roku obecnego.
Podstawowa przyczyng zmian w tym zakresie byto podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
Obrot zobowigzah zwiekszyt sie odpowiednio z 16 dni do 22 dni gtéwnie w wyniku
wiekszych zakupow dokonanych przez Spoétke na koniec badanego roku, w poréwnaniu
Z rokiem poprzednim.

Zmianie ulegta sytuacja ptatnicza Spoétki. Wskaznik ptynnosci | wyniést 6,1 (poprzedni
rok: 2,0), natomiast wskaznik ptynnosci Il wyniost 6,0 (poprzedni rok: 1,9). Zmiana
sytuacji ptatniczej spowodowana zostata zwiekszeniem inwestycji krétkoterminowych
o kwote 24.447 tys. 1z, gtdbwnie w wyniku pozyskania $rodkéw pienieznych
Z podwyzszenia kapitatu.

Szybkos¢ obrotu naleznosci wyniosta 16 dni i nie zmienita sie istotnie w poréwnaniu do
poprzedniego roku.
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Interferie S.A. 6
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2006 r.
Komentarz 31.12.2006 . 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zi tys. zi tys. zt (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 116 104 12 115 0,1 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 1 64.738 57.787 6.951 12,0 64,9 84,5
Inwestycje dlugoterminowe 50 50 - - 0,1 0,1
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 386 281 105 37,4 0,4 0,4
65.290 58.222 7.068 12,1 65,5 85,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 311 302 9 3,0 0,3 0,4
Naleznosci krétkoterminowe 2 1.945 2.048 (103) (5,0) 1,9 3,0
Inwestycje krotkoterminowe 3 32.119 7.672 24.447 318,7 32,2 111
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 128 175 (47) (26,9) 0,1 0,3
34.503 10.197 24.306 238,4 34,5 14,8
Aktywa razem 99.793 68.419 31.374 45,9 100,0 100,0
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Interferie S.A. 7
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2006 . 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 . 31.12.2005 r.
tys. zi tys. zi tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny 4
Kapitat zakladowy 5 72.821 47.821 25.000 52,3 73,0 69,9
Kapitat zapasowy 13.992 6.026 7.966 132,2 14,0 8,8
Kapitat z aktualizacji wyceny 1.502 1.351 151 11,2 15 2,0
Zysk netto 6 2.457 4.244 (1.787) (42,1) 2,5 6,2
90.772 59.442 31.330 52,7 91,0 86,9
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi 3azania
Rezerwy na zobowigzania 7 1.429 1.122 307 27,4 1,4 1,6
Zobowigzania dtugoterminowe 8 1.900 2.748 (848) (30,9) 1,9 4,0
Zobowigzania krétkoterminowe 9 4.883 4.143 740 17,9 4,9 6,1
Rozliczenia miedzyokresowe 809 964 (155) (16,1) 0,8 1,4
9.021 8.977 44 0,5 9,0 13,1
Pasywa razem 99.793 68.419 31.374 45,9 100,0 100,0
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Interferie S.A. 8
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Komentarz 2006 .r 2005 . Zmiana Zmiana 2006 r. 2005 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 11 37.426 37.040 386 1,0 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow 11 (30.281) (30.062) (219) 0,7 (80,9) (81,2)
Zysk brutto ze sprzeda zy 7.145 6.978 167 2,4 19,1 18,8
Koszty sprzedazy (786) (453) (333) 73,5 (2,2) 1,2
Koszty ogélnego zarzadu 11 (4.331) (3.117) (1.214) 38,9 (11,6) (8,4)
Zysk ze sprzeda zy 2.028 3.408 (1.380) (40,5) 54 9,2
Pozostate przychody operacyjne 12 963 2.332 (1.369) (58,7) 2,6 6,3
Pozostate koszty operacyjne 12 (388) (624) 236 (37,8) (1,0 (1,7)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 2.603 5.116 (2.513) (49,1) 7,0 13,8
Przychody finansowe 13 598 201 397 197,5 1,6 0,5
Koszty finansowe 13 (178) (107) (71) 66,4 (0,5) (0,3)
Zysk z dziatalno $ci gospodarczej 3.023 5.210 (2.187) (42,0) 8,1 14,0
Zysk brutto 3.023 5.210 (2.187) (42,0) 8,1 14,0
Podatek dochodowy (566) (966) 400 (41,4) (1,5) (2,6)
Zysk netto 2.457 4.244 (1.787) (42,1) 6,6 11,4
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Interferie S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania

Wybrane wska zniki charakteryzuj ace sytuacj € majatkow g i finansow g oraz wyniki finansowe Spofki

finansowego (cd.)

Dziatalno$¢ gospodarczag Spokki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowsg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresOw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci
- szybkos$¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ sprzedazy brutto
- ogo6lna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia
- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynno$ci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

2006 .

16 dni
4 dni

7%
5%
3%

9%
22 dni

31.12.2006 .

6,1
6,0

2005 .

18 dni
3dni

11%
9%
7%

13%
16 dni

31.12.2005 .

2,0
1,9

2004 r.

17 dni
4 dni

6%
9%
4%

6%
18 dni

31.12.2004 r.

19
1,8
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Interferie S.A. 10
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzie n 31 grudnia 2006 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku rzeczowe aktywa trwate brutto zwiekszyly sie 0 11.269 tys. zt gtéwnie
na skutek zwiekszenia wartosci budynkow i budowli o kwote 9.129 tys. zt w zwigzku z
modernizacjg posiadanego majatku.

Nalezno sci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe na koniec biezacego roku obejmowaly naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 1.250 tys. zi, naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w kwocie 595 tys. zt oraz inne naleznosci
w kwocie 100 tys. zl. Naleznosci krotkoterminowe nie zmienity sie istotnie
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krotkoterminowe sktadajg sie srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w
kwocie 28.091 tys. zt oraz krétkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 4.028 tys. zi.
Zwiekszenie inwestycji krotkoterminowych o kwote 24.447 tys. zt zostato
spowodowane pozyskaniem w badanym roku srodkow pienieznych z podwyzszenia
kapitatu.
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Interferie S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r

11

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4. Kapitat wkasny

Przesuni ecie

zwigzane ze

sprzeda za

Podziat zysku przeszacowa-
31 grudnia Podwy zszenie netto Zysk netto nych srodkow 31 grudnia
2005 kapitatu Koszty emisji za 2005. za 2006 r. trwatych 2006
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat zakladowy 47.821 25.000 - - - - 72.821
Kapitat zapasowy 6.026 5.000 (2.227) 4.244 - (151) 13.992
Kapitat z aktualizacji wyceny 1.351 - - - - 151 1.502
Zysk netto 4.244 - - (4.244) 2.457 - 2.457
59.442 30.000 (1.127) - 2.457 - 90.772

W badanym roku wielkos$¢ kapitatlu zakladowego zostata podwyzszona o kwote 25.000.000 zt poprzez emisje 5.000 akcji o wartosci
nominalnej 5 zt i cenie emisyjnej 6 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na

rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 5.000 tys. zt, po pomniejszeniu o koszty poniesione przez
Spotke w zwigzku z wprowadzeniem akcji do publicznego obrotu w kwocie 1.127 tys. zt, wptyneta na zwiekszenie kapitatu zapasowego

Spoiki.
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Interferie S.A. 12
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5.

Kapitat zakladowy — struktura wiasno  $ci

Na dzien 31 grudnia 2005 akcjonariuszami Spoiki byli:

Nazwa Liczba Warto §¢ Typ %

Akcjonariusza posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji gtoséw

akcji

KGHM Ecoren S.A. 8.964.200  44.821.000 zt Zwykle 93,70%

KGHM Polska Miedz S.A. 300.000 1.500.000 zt Zwykte 3,15%

Centrum Badan Jako$ci

Sp. zo.0. 300.000 1.500.000 z Zwykte 3,15%

RAZEM 0.564.200  47.821.000 z} 100,00%

W wyniku dokonanej w badanym roku emisji akcji zmienita sie struktura akcjonariuszy.
Na 31 grudnia 2006 r. akcjonariuszami Spofki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto $é Typ %
posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji gtosow
akcji
KGHM Ecoren S.A. 8.964.200  44.821.000 z} Zwykle 61,55%
KGHM Polska Miedz S.A. 300.000 1.500.000 zt Zwykle 2,06%
Centrum Badan Jakosci
Sp.zo.0. 300.000 1.500.000 zt Zwykle 2,06%
Pozostali 5.000.000  25.000.000 z} Zwykle 34,33%

14.564.200  72.821.000 zt 100,00%

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wynidst 2.457 tys. zi. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 marca 2006 r.
zysk netto za rok poprzedni zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Rezerwy na zobowi gzania

Globwng pozycjga rezerw w Spolce byly rezerwy na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne w kwocie 1.132 tys. zt (poprzedni rok: 972 tys. zt).

Zobowi gzania dtugoterminowe

Saldo zobowigzan diugoterminowych na koniec badanego roku wyniosto 1.900 tys. z
i obejmowalo zobowigzanie z tytutu kredytu bankowego.
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Interferie S.A. 13
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

9.

10.

Zobowi gzania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy zobowigzania krétkoterminowe sktadaty sie gtéwnie ze zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2.564 tys. zt, zobowigzan z tytutu kredytéw w kwocie
828 tys. z, zobowigzan z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen
w kwocie 727 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu wynagrodzen w kwocie 451 tys. zt.

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych wynikat gtéwnie ze wzrostu zobowigzan
Z tytutu dostaw i ustug o kwote 453 tys. zt w zwigzku z dokonywanymi inwestycjami
w majatek trwaty.

Zabezpieczenia ha maj agtku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zabezpieczenia na majatku zostaly ujawnione w nocie nr 2 dodatkowych informacji
i objasnien sprawozdania finansowego Spoiki.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy do 31 grudn ia 2006 .

11.

Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno $ci operacyjne;j

Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosty 37.426 tys. zt i pozostaly na poziomie
porownywalnym do roku ubiegtego. Podstawowa dziatalnoscig Spoétki byto zaréwno
w roku biezacym, jak i poprzednim roku obrotowym $wiadczenie ustug turystycznych
we whasnych obiektach zlokalizowanych w Polsce gtéwnie w goérach i nhad morzem.
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy nie zmienita sie istotnie
w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

Najwiekszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej byty wynagrodzenia w kwocie
10.067 tys. zt, co stanowito 29% kosztéw operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu
Z rokiem poprzednim wzrosty o 1.298 tys. zt, co spowodowane bylo gtéwnie kosztami
odpraw dla bytych cztonkéw zarzadu w kwocie 570 tys. zt oraz wzrostem zatrudnienia
i Srednich ptac. Kolejng istotng pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej byty ustugi
obce, ktore wyniosty w roku badanym 9.385 tys. zi. Koszty te w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zmalaty o kwote 902 tys. zt, gtbwnie w wyniku mniejszej ilosci zakupionych
ustug turystycznych w obcej bazie turystyczne.

Koszty ogolnego zarzgadu wyniosty w badanym roku 4.331 tys. zt i zwiekszyly sie
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 1.214 tys. zt, co spowodowane byto gtéwnie
kosztami odpraw dla bytych cztonkéw zarzadu oraz wzrostem zatrudnienia w biurze
zarzadu.
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Interferie S.A. 14
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

12.

13.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w badanym roku wyniosty 963 tys. zt (poprzedni rok:
2.332 tys. zt) i obejmowaly gtownie zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
w kwocie 584 tys. zt (poprzedni rok: 2.042 tys. z¥).

Pozostate koszty operacyjne w badanym roku wyniosty 388 tys. zt (poprzedni rok:

624 tys. zl) i obejmowaly gtdéwnie:

- utworzone rezerwy w kwocie 161 tys. zt (poprzedni rok: 273);

- utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 86 tys. zt (poprzedni
rok: 268 tys. z1).

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe wyniosty w badanym roku 598 tys. zt (poprzedni rok: 201 tys. zt)
i obejmowaly gtéwnie odsetki w kwocie 443 tys. zt (poprzedni rok: 124 tys. z}).

Koszty finansowe wyniosty w badanym roku 178 tys. zt (poprzedni rok: 107 tys. zf)
i obejmowaly gtéwnie odsetki w kwocie 153 tys. zt (poprzedni rok: 98 tys. z1).
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Interferie S.A. 15
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoéitke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegoélnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania

finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoélnych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentbw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywoOw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.
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Interferie S.A. 16
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta (cd.)

(i)

()

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spdiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 6/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 marca 2006 r. Sprawozdanie zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym we
Wroctawiu w dniu 7 kwietnia 2006 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer
877 w dniu 13 wrzesnia 2006 r.
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