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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2011 do 31.03.2011

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Przychody ze sprzedazy

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j
Strata przed opodatkowaniem

Strata netto

taczne dochody catkowite

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwyktg

(w Z/EUR)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajaco narastajaco narastajagco narastajaco
konczacy sie konczacy sie¢  konczacy sie konczas?;l
3lmarca201l  3Lmarca2010 31marca201l  or"ared
8245 7371 2075 1858
25 -662 6 -167
-231 -345 -58 -87
-229 -367 -58 -93
-229 -367 -58 -93
14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
-0,02 -0,03 0,00 -0,01
-1 328 -1177 -334 -297
-898 -1191 -226 -300
194 2031 49 512
-2 032 -337 -511 -85
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca2011 31 grudnia2010 31 marca 2011 sl gruggjl-g
110 155 110 598 27 457 27 927
5 609 5629 1398 1421
0 0 0 0
115 764 116 227 28 855 29 348
7 106 7 256 1771 1832
5726 5810 1427 1467
102 932 103 161 25 657 26 049
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

Pasywa

KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng
Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

RAZEM PASYWA

Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010
110 155 110 598
88 630 88 927
858 865

20 610 20748
50 50

7 8

5609 5629
275 280

4 509 2492
346 346
479 2511
115 764 116 227
102 932 103 161
93471 93471
3873 3873
5588 5817
12 832 13 066
7 106 7 256
29 41
4543 4679
1389 1391
1145 1145
5726 5810
4214 4751
1229 777
283 282
115 764 116 227
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres obrotowy
za 3 miesigce  za 3 miesiace
konczace sie  konczace sie
31 marca 2011 31 marca 2010

1. Przychody ze sprzedazy 8 245 7371
a) Przychody ze sprzedazy produktow 7879 6 857
b) Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 366 514
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7188 6 868
a) Koszty sprzedanych produktéw 7027 6674
b) Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 161 194
3. Zysk brutto ze sprzedazy 1057 503
4. Koszty sprzedazy 241 134
5. Koszty ogdlnego zarzadu 881 981
6. Pozostate przychody i zyski operacyjne 184 286
7. Pozostate koszty i straty operacyjne 94 336
8. Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 25 -662
9. Przychody finansowe 0 396
10. Koszty finansowe 118 79
11 Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych 138
: wycenianych metoda praw wtasnosci
12.  Strata przed opodatkowaniem -231 -345
13. Podatek dochodowy -2 22
a) czesc biezaca 0 0
a) cze$¢ odroczona -2 22
14.  Strata roku obrotowego z dziatalno$ci kontynuowanej -229 -367
15. Inne catkowite dochody 0 0
16. CALKOWITE DOCHODY -229 -367
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Nadwyzka
wartosci Zvski Razem
Kapitat akcyjny emisyjnej nad zatrzy mane kapitat
wartoscia y wilasny
nominalng akcji
Stan na 1.01.2010. 93 471 3873 2580 99 924
Catkowite dochody -367 -367
Stan na 31.03.2010 . 93 471 3873 2213 99 557
Stan na 1.01.2011r. 93471 3873 5817 103 161
Catkowite dochody -229 -229
Stan na 31.03.2011r. 93471 3873 5588 102 932
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat

Amortyzacja

Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Zyski/Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych
aktywéw trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostek zaleznych konsolidowanych

Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Whptywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw

trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych

Stan srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
pienigznych na poczatek okresu

Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych na koniec roku

Okres obrotowy

za 3 miesiace
konczace sie
31 marca 2011

za 3 miesigce

konczace sie
31 marca 2010

-229 -367
1055 372
2 22
808 887
138 0
-12 0
54 79
69 -375
0 -245
0 4
2154 -1182
5 10
2016 -816
-143 -376
-1328 1177
0
-910 -1191
12 0
-898 -1191
442 2574
-194 -464
-54 79
194 2031
2032 -337
2511 509
479 172
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Wybrane dane objasniajace do kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego Spoétki INTERFERIE S.A.
sporzadzonego za | kwartat 2011 r.

|. Podstawa sporzadzenia i stosowane zasady rachunkowosci
1. Wstep

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrécone sprawozdanie finansowe za nastepujace okresy:
- biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.
- poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Przedmiotem dziatalnosci INTERFERIE S.A. sg przede wszystkim
. Ustugi turystyczno-wypoczynkowe, w tym:
- wczasy, kolonie, zimowiska w obiektach wtasnych i innych gestoréw,
- pobyty weekendowe,
- wycieczki turystyczne,
- kompleksowe posrednictwo w zakresie miedzynarodowych przewozéw lotniczych, promowych
i autokarowych, w tym posrednictwo w sprzedazy biletéw,
- rezerwacja hoteli,
- posrednictwo wizowe,
- ubezpieczenia turystyczne,

. Ustugi sanatoryjno-lecznicze i hotelarskie,

. Ustugi gastronomiczne,

. Ustugi w zakresie wypozyczania sprzetu sportowo-turystycznego,

. Ustugi w zakresie organizacji kursow szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyjec

okolicznosciowych, itp.

Akcje jednostki INTERFERIE S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Za rok 2010 Spdtka prezentowata zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Spowodowane byto to faktem, ze w ciggu roku w sktad Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A wchodzity: Spotka
INTERFERIE S.A. (jednostka dominujgca) oraz Spétka Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. Spotka Interferie Medical
SPA Sp. z 0.0. zostata zawigzana dnia 1.02.2010 roku jako spétka zalezna, w ktérej INTERFERIE S.A. miata
100% udziatéw. Dnia 11.10.2010 roku, nastapito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu INTERFERIE Medical
SPA Sp. z 0.0. w wyniku ktérego Interferie Medical SPA Sp. z o0.0. stafa sie jednostkg stowarzyszong. Obecnie
Spoétka INTERFERIE S.A. posiada 32,63% udziatéw w Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym
w 2011 roku Spétka bedzie przedstawiata wytacznie sprawozdania finansowe zawierajgce wycene metodg praw
wlasnosci udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych. Jako okresy poréwnywalne prezentowane sg
skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2010 r.

W | kwartale 2010 r. zostat skorygowany kapitat podstawowy o wartos¢ 20 650 tys. zt tytutem przeszacowania
hiperinflacyjnego w korespondencji z zyskami zatrzymanymi.
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Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
3,9742 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2011 r. wedtug kursu 4,0119 PLN/EUR

- przeliczenie obrotow, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 3,9669 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2010 r. wedtug kursu 3,8622 PLN/EUR

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2010 r. wedtug kursu 3,96030 PLN/EUR

2. Zasady rachunkowosci.
2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

2.2 Polityka rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Polityka rachunkowosci
zostata przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2010 rok sporzgdzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 2011-03-14. W biezacym okresie Spétka nie wprowadzata
zmiany zasad rachunkowosci.

Zmiany w standardach lub interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska)
obowigzujace od dnia 1 stycznia 2011 roku:

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej z 2009r. — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej. Zmiany nie maja wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” - wprowadzajg uproszczenia
w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi
oraz doprecyzowuijg definicje jednostki powigzanej. Zmiany nie majg wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Spotki.

— Zmiany do KIMSF 14 ,Przedpfaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania” - zawiera wytyczne
zakresie ujecia wczesniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogdéw finansowania jako
aktywa w jednostce wpflacajacej. Zmiany nie majg wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spofki.

— KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” - objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych skierowang na
wierzyciela. Zmiany nie maja wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard
obowiagzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywoéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywane na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienigznych z tych instrumentow.

Wiekszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztaicie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowa oraz wyniki Spoétki.

b) Zmiany do MSSF 7 ,,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie. Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajgcym
z przekazania aktywow finansowych. Zawierajg wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartosci
bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale
pozostajacych nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest réwniez ujawnienie informacji umozliwiajacych
uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym
sktadnikiem aktywéw finansowych, a odnosnym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty
usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyskac¢ pewne korzysci zwigzane
z przekazanym skiadnikiem aktywéw, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych
zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 roku.

Powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

¢) Zmiany do MSR 12 ,,Realizacja wartosci aktywow”

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywow” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych ~ w  wartosci godziwe;j zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”
i wprowadzajg mozliwe do obalenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana
catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana
w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomo$¢ inwestycyjng w czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,Podatek
dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywéw, ktére nie podlegajg amortyzacji” odnoszacy sie do
podobnych kwestii dotyczgcych aktywéw nie podlegajacych amortyzaciji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem
aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wigczony do MSR 12 po
wytaczeniu wytycznych dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowg oraz wyniki Spotki.

Il. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dzialalnosci.

Charakterystyczna cechg profilu dziatalnosci spoétek branzy turystycznej jest sezonowo$¢. W miesigcach letnich
roku (sezon turystyczny) notowana jest wyzsza frekwencja w obiektach Spotki, i siega ona poziomu 100%.
W zwigzku z powyzszym przychody i zysk sg realizowane w wiekszej cze$ci w drugiej potowie roku.

Zarzad Spotki podejmuje dziatania w celu realizacji wyzszego poziomu sprzedazy w pozostatych miesigcach roku
kalendarzowego.

lll. Pozycje wplywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeplywy srodkéw
pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢

a) Sytuacja i wyniki finansowe znaczacych Spétek

INTERFERIE S.A. posiada jedng spotke stowarzyszona, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. 0.0. i udzialy
w niej wynoszg 32,63%. Spotka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo
— rehabilitacyjnego w Swinoujéciu.

Wynik finansowy Spétki stowarzyszonej osiagniety w | kwartale 2011 r. wyniost: -420 tys. zt

b) Wycena aktywow finansowych i rzeczowych
W | kwartale 2011r. naliczono amortyzacje rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w wysokosci
808 tys. zt.
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c) Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

31 marca2011 31 grudnia 2010

Diugoterminowe

Kredyty bankowe 4543 4679
Pozostate 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 787 777
Pozostate 442 0
Razem 5772 5456

V. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych.
a) Rezerwy na przyszie zobowiazania

W | kwartale 2011r. nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktore obciazytyby wynik
finansowy brutto.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przej$ciowych pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu, Spétka
dokonata aktualizacji wartosci aktywow podatkowych i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym kwartale nastapit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 37 tys. zt z czego rozliczono:

- na zwiekszenie wyniku finansowego 114 tys. zt.

- ha zmniejszenie wyniku finansowego 36 tys. zt.

W rezerwie na podatek odroczony w biezacym kwartale nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 36 tys. zt z czego
rozliczono:

- ha zmniejszenie wyniku finansowego 36 tys. zt.

c) Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywoéw trwatych,

- nie dokonano wyceny zapasow do poziomu cen sprzedazy netto,

- w biezacym okresie dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznosci wraz z odsetkami w kwocie 5 tys. zt.

VL. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W I kw. 2011 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych.
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VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Spétka tworzac prospekt
emisyjny przewidywata wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Zgodnie z uchwatg Nr 5/ 2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2011 r. wynik finansowy za 2010 zostat
przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

VIll. Segmenty dziatalnosci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych. Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spoéjny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg hotele, o$rodki wypoczynkowe, biuro podrézy, biuro zarzadu
oraz komérka ds. sprzedazy i marketingu.

Identyfikacja segmentow sprawozdawczych. Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe ) sg agregowane w segment sprawozdawczy poniewaz spetniajg kryteria agregacji opisane
w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 1 segment sprawozdawczy w swej dziatalnosci (,dziatalnos¢
hotelarskg” ) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE S.A. w wykazanych segmentach prowadzi
dziatalno$¢ gospodarczg osiggajac okreslone przychody i ponoszac koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sg
regularnie przegladane przez Zarzad. Dostepne sg réwniez informacje finansowe dotyczace wyodrebnionych
segmentéw.

Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.

Segment ,dzialalnosé¢ hotelarska” . Segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz osrodek wypoczynkowy , ktéry jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:
e podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane
z wypoczynkiem),
e podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupow oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)
e rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tacznie dla hoteli oraz osrodkow
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (géry, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaty zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
,<dziatalnos$¢ hotelarska”.

Wszystkie pozostate segmenty. Zrédta przychodéw w tej kategorii obejmuja; ustugi hotelowe $wiadczone przez
hotele miejskie (hotel Lubin oraz hotel Gtogéw), posrednictwo w sprzedazy imprez turystycznych wtasnych oraz
innych operatorow, sprzedaz biletéw lotniczych oraz ustugi reklamowe.

Pozostate ujawnienia dotyczace segmentéw sprawozdawczych. Nie wystepujg nastepujace pozycje: udziat

jednostki w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach oraz inne niz
amortyzacja istotne pozycje niepieniezne.
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Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

w tym amortyzacja

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i zarzadu
w tym amortyzacja

Saldo pozostatych przychodow i

kosztéw operacyjnych
Zysk/Strata operacyjny
Saldo przychodoéw i kosztow
finansowych

Zysk/Strata przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/Strata netto

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe w tym:
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

w tym amortyzacja

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i zarzadu
w tym amortyzacja

Saldo pozostatych przychodéw i

kosztéw operacyjnych
Zysk/Strata operacyjny
Saldo przychodow i kosztow
finansowych

Zysk/Strata przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/Strata netto

INTERFERIE S.A. w Lubinie

za okres od 1.01.2011 do 31.03.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Okres obrotowy za 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2011 r.

Wszystkie
Dziatalnos¢ pozostate Pozycje Razem
hotelarska segmenty nieprzypisane
5969 2276 0 8 245
5173 2015 0 7188
734 45 779
796 261 0 1057
0 0 1122 1122
30 30
0 0 90 90
796 261 -1 032 25
0 0 -118 -118
796 261 -1 150 -93
0 0 -2 -2
796 261 -1148 -91
. s Wszystkie .
?133;?;?:;: pozostate niepF)) rozzy)gijseane Razem
segmenty
84 692 24 865 109 557
2574 2689 346 5609
258 17 275
2 255 2254 346 4855
61 418 479
Okres obrotowy za 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2010 .
Wszystkie
Dziatalnos¢ pozostate Pozycje Razem
hotelarska segmenty nieprzypisane
5707 1665 0 7372
5292 1576 0 6 868
741 118 0 859
415 89 0 504
0 0 1116 1116
0 0 27 27
0 0 -50 -50
415 89 -1 166 -652
0 0 317 317
415 89 -849 -345
0 0 22 22
415 89 -871 -367
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Stan na 31.12.2010 roku

Wszystkie

Dziatalnos¢ pozostate _ Pozyc_je Kor_ekty _ Razem
hotelarska nieprzypisane konsolidacyjne
segmenty

Aktywa trwate 85 034 24 828 736 110 598
Aktywa obrotowe w tym: 1637 3645 3462 5629
Zapasy 249 31 280
Naleznosci 1309 1182 346 2837
Srodki pieniezne 79 2433 2511

IX. Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 12.04.2011 r Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze skltadu Rady Nadzorczej:

1) Angelike Andersz Hrynkow,

2) Janusza Zotyniskiego,

3) Jozefa Stanistawa Kowalskiego.

Jednoczes$nie ZWZ w dniu 12.04. 2011 r. powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:
1) Barbare Mroz,

2) Piotra Ktodnickiego,

3) Renate Wiernik Gizicka.

W dniu 12.04.2011r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto nastepujace Uchwaly o:

a) zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2010,

b) zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2010,

c) zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2010,

d) podziale zysku Spétki za rok obrotowy 2010,

e) udzieleniu cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2010,

f) udzieleniu cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2010,

g) zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spétki INTERFERIE S.A. w roku obrotowym 2010,

h) zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. w roku obrotowym 2010.

Poza powyzszymi po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia nieujete w sprawozdaniu i mogace w znaczacym
stopniu wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

X. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Organizacji, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.
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XI. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania
1. Naleznosci warunkowe 499 142
- otrzymane gwarancje 499 142
Zobowigzania warunkowe 228 472 0
- udzielone gwarancje i poreczenia
na rzecz jednostek pozostatych (poreczenie wekslowe
z tytutu kredytu inwestycyjnego i kredytu VAT) 228 472 0
3. Inne zobowigzania pozabilansowe 17 172 0
- zobowigzania z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow 11.484 0
- zobowigzania z tytutu uméw wdrozeniowych,
projektéw wynalazczych i innych
- zobowigzan wekslowych 5688 0

XIl. Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie takich odpisow
Nie wystapito.
XIll. Restrukturyzacja

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzata restrukturyzacji w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIV. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
W okresie od 1.01.2011 do 31.03.2011 na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 493 tys. z,
natomiast na zmniejszenie 255 tys. zt (z czego 169 tys. zt z tytutu likwidacji).

Narastajgco na dzien 31.03.2011 warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta: 88.630 tys. zt.
Tabela zmian wartosci rzeczowych aktywow trwatych:
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) Budvnkii Urzadzenia & . Inne Srodki
Wyszczegolnienie OGOLEM Grunty Y techniczne srodki trwate w
budowle . transportu h
I maszyny trwate budowie
Wartos¢ brutto
Stan rzeczowych aktywow
trwatych brutto na 122 066 221 102 520 7725 721 10 353 525
poczatek okresu
Zwigkszenia ogotem 1036 0 254 325 78 31 349
z tytutu:
Zakup bezposredni 492 0 0 34 78 31 349
Przejete z rozliczenia
$rodkow trwatych w 543 0 254 291 0 0 0
budowie (wtasnych)
Zmniejszenia ogofem 799 0 0 134 97 25 543
z tytutu:
Likwidaciji 170 0 0 134 11 25 0
Sprzedazy 86 0 0 0 86 0 0
Rozliczenie ze Srodkéw
trwatych w budowie na 543 0 0 0 0 0 543
srodki trwate
Stan rzeczowych aktywow
trwatych brutto na koniec 122 303 221 102 774 7916 702 10 359 331
okresu
Umorzenie srodkéw
trwatych
Umorzenie na poczatek
okresu 33 140 0 18511 5420 530 8679 0
Zwigkszenie ogdétem z tego: 788 0 467 114 17 190 0
Roczne umorzenie biezace 788 0 467 114 17 190 0
- pozostatych srodkow 788 0 467 114 17 190 0
trwatych wiasnych
Zmn!ejszenla ogotem z 255 0 0 134 97 o5 0
tego:
Likwidacja 169 0 0 134 11 25 0
Sprzedaz 86 0 0 0 86 0 0
Umorzenie na koniec 33673 0 18978 5 400 450 8845 0
okresu
Odplsy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
Stan rzeczowych aktywow
trwatych netto
- na poczatek okresu 88 926 221 84 009 2 305 191 1674 525
- na koniec okresu 88 630 221 83 796 2516 253 1515 331

XV. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1.01.2011 do 31.03.2011 nie zostaly poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych.

XVI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzieh 31 marca 2011 r. taczna warto$¢ toczacych sie postepowan przed sadami, organami wiasciwymi dla

postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci
Spdétki nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatow wiasnych INTERFERIE S.A.
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XVII. Korekty btedéw poprzednich okreséw.

Nie wystapity.

XVIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej
10% kapitalow wiasnych Spotki.

W okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.03.2011 r. nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancii,
ktore stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych INTERFERIE S.A.

XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.03.2011 r. INTERFERIE S.A. nie zawarta jednej lub wielu transakgiji
z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

XX. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2011, w swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

XXI. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
INTERFERIE na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze
wlasnosci znacznych pakietéw akcji jednostki dominujacej w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariat | Akcjonariat

Akcjonariusz Liczba gtosow | wedtug liczby |  wediug
gtoséw liczby akciji
Fundusz Hotele 01 spdtka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna 9731 625 66,82% 66,82%
Marian Urbaniak i ZUW URBEX Sp. z 0.0. 2 062 986 14,16% 14,16%
pozostali 2 769 589 19,02% 19,02%

Kapitat zakladowy Spotki tworzy 14 564 200 akgji, w tym:
o akcje serii A - 9 564 200
o akcje serii B - 5000 000

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zt.

XXII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji jednostki dominujacej lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A.

informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgcg informacjami, osoby zarzadzajace i nadzorujace
INTERFERIE S.A. nie posiadajq akcji Spotki.
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XXIIl. Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Nie wystapity.

XXIV. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wpltyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki Spotki w 1l kw. 2011 beda miaty wplyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spotke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytow sanatoryjno-leczniczych.

Na dzieh sporzadzenia raportu jednostka stowarzyszona Interferie Medical Spa (ujeta w sprawozdaniu poprzez
wycene metodg praw wiasnosci ) posiada transakcje Forward o wartosci: 17.800 tys. Euro.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wptyng¢ na mozliwosc
realizacji zobowigzan przez Spétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majatkowe,
finansowe, ktére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.

Lubin, dnia 22 kwietnia 2011 r.

Podpisy osdb Podpis osoby odpowiedzialnej
reprezentujgcych INTERFERIE S.A. za prowadzenie rachunkowosci INTERFERIE S.A.
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