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wraz z raportem niezale znego biegtego rewidenta z przegl adu



INTERFERIE S.A. w Legnicy

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1.01.2021 r. do 30.06.2021r.

z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Przychody ze sprzedazy

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Zysk/Strata netto

taczne dochody catkowite

llos$¢ akcji (w szt.)

Zysk/Strata netto na jedng akcje zwyktg (w zZ{/EUR)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
aktywa wchodzace w skitad grupy do zbycia

Aktywa razem
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Zobowigzania wchodzace w sklad grupy zbycia

| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2021
do 30.06.2021

w tys. zt
| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2020
do 30.06.2020

| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2021
do 30.06.2021

w tys. EUR
| kwartat
narastaj gco
od 01.01.2020
do 30.06.2020

12 615 9477 2774 2134
-3381 -6 077 =744 -1 368
-4779 -7 921 -1 051 -1784
-3892 -7 839 -856 -1765
-3 892 -7 839 -856 -1 765
14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
-0,27 -0,54 -0,06 -0,12
1649 -93 363 -21
-12 255 -13 860 -2 695 -3121
11 055 -796 2431 -179
449 -14 749 99 -3321
Stan na Stan na Stan na Stan na
do 30.06.2021 31.12.2020 do 30.06.2021 31.12.2020
172 515 169 037 38 160 36 629
7 560 2973 1672 644
2245 0 497 0
182 320 172 010 40 329 37274
42 027 29 994 9 297 6 500
21341 19 381 4721 4200
118 742 122 635 26 266 26 574
210 0 46 0
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1.01.2021 r. do 30.06.2021r.

z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuaciji finansow ej

Stan na Stan na

30 czerwca 2021 3t grugglzao
Aktywa
Aktywa trwate 172 515 169 037
Rzeczowe aktywa trwate 150 791 146 537
Wartosci niematerialne 37 39
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 20 765 21 855
Aktywa finanso_we _wycc_eniane w W’artos'ci godziwej przez pozostate catkowite 387 387
dochody za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 409 0
Pozostate aktywa 126 219
Aktywa obrotowe 7 560 2973
Zapasy 307 217
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 188 0
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1291 107
Pozostate aktywa 3981 1293
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1792 1 356
Aktywa trwaie_przeznaczone do sprzeda zy oraz aktywa wchodz gce w skiad 2245 0
grupy do zbycia
RAZEM AKTYWA 182 320 172 010
Pasywa
KAPITAL WEASNY 118 742 122 635
Kapitat akcyjny 72 821 72 821
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 3873 3873
Pozostate elementy kapitatu wlasnego -82 -82
Zyski zatrzymane 42 130 46 022
ZOBOWIAZANIA 63 368 49 375
Zobowi gzania dtugoterminowe 42 027 29 994
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 29
Kredyty, pozyczki i inne zrdta finansowania 41117 28 843
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 248
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 874 874
Zobowi gzania krotkoterminowe 21341 19 381
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 146 13 657
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 4037 5507
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 158 158
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 59
Zobowi gzania wchodz gce w sklad grupy zbycia 210 0

RAZEM PASYWA

182 320 172 010
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2021 r. do 30.06.2021r.
z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych docho

Rachunek zyskéw i strat

dow

Okres obrotowy
za 6 miesi ecy za 6 miesi ecy
konczace sie konczace sie

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 12 615 9477
Przychody ze sprzedazy ustug 12 566 9404
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 49 73
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 13 127 8270
Koszty sprzedanych ustug 13 106 8244
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 21 26
Zysk / strata brutto ze sprzeda zy -511 1207
Koszty sprzedazy 595 612
Koszty ogblnego zarzadu 2624 2708
Pozostate przychody i zyski operacyjne 547 1970
Pozostale koszty i straty operacyjne 198 5934
Strata z dziatalno $ci operacyjnej -3381 -6 077
Przychody finansowe 57 0
Koszty finansowe 365 549
Udziaty w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych 1089 1295
metoda praw wtasnosci
Strata przed opodatkowaniem -4778 -7 921
Podatek dochodowy -886 -82
czesé biezgca -229 41
czesc¢ odroczona -657 -123
Strata roku obrotowego z dziatalno  $ci kontynuowanej -3892 -7 839
CALKOWITE DOCHODY t ACZNIE -3892 -7 839
Strata przypadajaca:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -3 892 -7 839
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -3 892 -7 839
Liczba akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Strata na jedng akcje zwykig (w zt) -0,27 -0,54
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2021 r. do 30.06.2021r.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nadwy zka

warto $ci Pozostate
Kapitat akcyjny / emisvinei nad Zyski elementy Razem kapitat
podstawowy YIney n zatrzymane kapitatu whasny
warto $cig
. . wiasnego
nominaln g akcji
Stan na 31.12. 2020r. 72 821 3873 46 022 -82 122 635
Calkowite dochody -3 892 -3 892
Stan na 30.06.2021 r. 72 821 3873 42 130 -82 118 742
Nv?:r\ivoys'z;a Pozostate
Kapitat akcyjny / BT Zyski elementy Razem kapitat
emisyjnej nad .
podstawowy L zatrzymane kapitatu wiasny
warto $cig wlasneqo
nominaln g akcji 9
Stan na 31.12. 2019r. 72 821 3873 56 132 -320 132 506
Calkowite dochody -7 839 -7 839

Stan na 30.06.2020 r. 72 821 3873 48 293 -320 124 666
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2021 r. do 30.06.2021r.
z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pieni eznych

za 6 miesi ecy
konczace sie
30 czerwca 2021

(niezbadane)

za 6 miesi ecy
konhczace sie
30 czerwca 2020

(niezbadane)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk / Strata netto roku obrotowego -3 892 -7 839
Korekty: 1980 4789
Podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat -886 -82
Amortyzacja 2 309 1119
Z_yski/Str_aty na zbyciu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci 17 1155
niematerialnych
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 365 409
Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych -44 113
Udzialy’w_ zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw 1089 1295
wiasnosci
Zmiana stanu rezerw -59 0
Inne korekty -812 780
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 3520 2821
Zapasy -91 64
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -3 597 -547
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7 208 3304
Podatek dochodowy zaptacony 41 136
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 1649 -93
Przeptywy pieni gzne z dziatalno sci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych -12 255 -13 860
Wptywy ze zbycia warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -12 255 -13 860
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 13 947 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -114 -109
Kredyt dzienny w cash poolingu -1 640 0
Sptata kredytéw i pozyczek -1121 -430
Odsetki zaptacone -606 -257
Inne wptywy/wydatki finansowe 589 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej 11 055 -796
(Zmniejszenie/Zwigkszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
$rodkow pienieznych 449 -14 749
R6znice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych -13 27
Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkdéw pieni eznych

1356 22 439
na pocz atek okresu
Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw srodkdéw pieni eznych

1792 7717

na koniec roku




INTERFERIE S.A. w Legnicy
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2021 r. do 30.06.2021r.
z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Wybrane dane obja $niajace do srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A.
z uwzgl ednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metod g praw wilasno $ci
sporz adzonego za okres sze $ciu miesi ecy zako nhczonych 30 czerwca 2021 r.

| Podstawa sporz adzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci.
1. Wstep.

Prezentowany raport $rédroczny zawiera $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe. Sporzgdzony jest za
nastepujgce okresy:

- biezgcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
30.06.2021r.)

- poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku ( w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
31.12.2020r.)

Na sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

- §rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2021 oraz 31.21.2020 roku.

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2021 roku.
oraz 30 czerwca 2020 roku.

- $rédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2021 r. oraz 30 czerwca 2020 roku.

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 6 m-cy kofnczacych sie 30 czerwca 2021 roku.
oraz 30 czerwca 2020 roku.

- wybrane dane objasniajgce.

Sprawozdania finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 30 czerwca 2020 roku, a takze za okres
zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku, nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta,
byly natomiast przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Spoétka INTERFERIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Legnicy, ul. Chojnowska 41, rozpoczeta dziatalno$¢ 10
czerwca 1992 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Matgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000076846. W
zwigzku z przeksztalceniem Spétki w spétke akcyjna, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000225570. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim:
- hotele,
- restauracje,
— dzialalnos¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,
- $wiadczenie ustug sanatoryjno — leczniczych,
- organizacja kurséw szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo-turystycznych, festiwali itp.
—  dziatalnos¢ pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych,
- dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,
- dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna,
- ruchome placowki gastronomiczne,
- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych /catering/,
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—  pozostata ustugowa dziatalnos$é gastronomiczna,

—  pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,

— wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,

—  pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

-  dziatalnosc¢ obiektow sportowych,

- dziatalno$¢ obiektéw stuzgcych poprawie kondycji fizycznej,

- fryzjerstwo i pozostale zabiegi kosmetyczne,

- dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim.

Akcje spoiki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spéiki jest Fundusz Hotele 01 Spoétka z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna, ktory
posiada 67,71% akcji Spotki. Posrednio poprzez spéiki zalezne, KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych posiada tacznie 69,50% akcji Spotki (Szczegdty w nocie XXI).

Jednostkg dominujgca wyzszego szczebla jest spétka KGHM Polska Miedz S.A, w ktorej 31,79 % akcji posiada
Skarb Panstwa.

W skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2021 r. wchodzili:
- Lukasz Ciotek — Prezes Zarzadu
- Urszula Bgkowska-Morawska — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie | pétrocza 2021 roku nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzgdu.

Dnia 13.08.2021 r. niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
z uwzglednieniem wyceny udzialébw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 r. zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

Spotka sporzadza réwniez sprawozdanie jednostkowe, dlatego tez wynik miedzy tymi sprawozdaniami rézni sie
o kwote -1 089 tysiecy ztotych.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,5472 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2021 r. wedtug kursu 4,5208 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 4,4413 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2020 r. wedtug kursu 4,6148 PLN/EUR.
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2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zt.”), o ile
nie wskazano inaczej.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci. Zarzgd Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku opublikowanym w dniu 12.03.2021 roku.

2.2 Polityka rachunkowo $ci.

Polityka rachunkowosci zostala przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2020 rok
sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 12.03.2021 r.

W biezgcym okresie Spétka nie wprowadzita zmian do zasad rachunkowosci.

Il. Cykliczno $¢, sezonowo $¢€ dzialalno sci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spétek branzy turystycznej jest sezonowos¢. Obiekty INTERFERIE
S.A. znajdujg sie zaréwno w goérach jak i nad morzem i wszystkie sg przystosowane do catorocznej dziatalnosci.
Dodatkowo $wiadczone w nich pakiety w zakresie ,sport i zdrowie” sprzyjajg wygtadzaniu trendu. W zwigzku
z powyzszym Zarzad Spétki ocenia, ze dziatalnosci jednostki nie cechuje wyrazna sezonowosc.

Ill. Pozycje wptywaj ace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub przeplywy $rodkéw
pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich wielko $é¢ .

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcej Spoétki stowarzyszonej

INTERFERIE S.A. posiada jedng spoéike stowarzyszona, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. 0.0. i udzialy w niej
wynoszg 32,63%. Spoétka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010 r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo —
rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Wynik finansowy Spotki stowarzyszonej osiggniety za | pétrocze 2021 r. wyniést -3 338 tys. zt (-3 969 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Aktywa na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty 100 126 tys. zt, w stosunku do stanu na 31.12.2020 r. nastgpit
spadek wartosci aktywOw Spoitki stowarzyszonej o 147 tys. zi. Zobowigzania na dzien 30 czerwca 2021 r.
wyniosty 36 488 tys. zt i wzrosty w stosunku do stanu z 31.12.2020 r. 0 3.191 tys. z.

b) Wycena aktywéw trwatych

W | poéhroczu 2021 r. naliczono amortyzacje rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialnych
w wysokosci 2 309 tys. zt. (1 899 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

W | potroczu 2020 roku, celem zachowania wspoétmiernosci przychodoéw i kosztéw, amortyzacja w wysokosci
780 tys. zt, w zwigzku z czasowym zawieszeniem dziatalnosci jednostek, zostata odniesiona w pozostale koszty
operacyjne.
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¢) Kredyty, po zyczki iinne zewn etrzne zrodfa finansowania

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 34 513 23 849
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 681 4994
Pozyczka z PFR 1923 -
Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 870 1777
Kredyty z tytutu Cash poolingu (wobec KGHM) 1600 3240
Pozyczka z PFR 1088 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 479 490
Razem 45 154 34 350

Opis zawartych umoéw kredytowych:

Dnia 08 marca 2016 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa pomiedzy Bankiem Pekao S.A., Interferie Medical
SPA Spotka z 0.0. oraz INTERFERIE S.A. Celem Umowy Kredytowej byto refinansowanie dotychczasowych
zadluzen obu Spoétek oraz udzielenie INTERFERIE S.A. kredytow inwestycyjnych.

Umowa Kredytowa przewiduje udostepnienie Kredytobiorcom nastepujacych kredytéw:

a) Kredyt A, w rachunku biezagcym udzielony INTERFERIE S.A. do maksymalnej wysokosci 3.000.000,00
PLN z terminem spfaty do 30 czerwca 2019 roku ( Spétka nie odnowita kredytu );

b) Kredyt B, refinansowany, udzielony:

= Interferie Medical SPA do maksymalnej wysokosci 11.089.373,41 EUR z terminem spfaty do 30
wrzesnia 2026 roku ( zmiana terminu ostatecznej sptaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29
czerwca 2018 roku );

= INTERFERIE S.A. do maksymalnej wysokosci 40.920,00 EUR z terminem sptaty do 31 grudnia 2016
roku ( kredyt sptacony zgodnie z umowag );

= INTERFERIE S.A. do maksymalnej wysokosci 2.117.557,47 EUR z terminem sptaty do 30 wrze$nia
2021 roku.

c) Kredyt C, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Argentyt w Dabkach, udzielony
INTERFERIE S.A. do maksymalnej wysokosci 28.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 31 grudnia
2027 roku. Wartos¢ kredytu zostata zmieniona Aneksem nr 4 z dnia 12 sierpnia 2020 roku do kwoty
41.754.000,00 PLN. Na dzien bilansowy kredyt jest wykorzystany w kwocie 34.512.745,19 PLN.

d) Kredyt D, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Chalkozyn w Kotobrzegu, udzielony
INTERFERIE S.A. do maksymalnej wysokosci 7.683.000,00 EUR z terminem sptaty do 31 grudnia
2028 roku( zmiana terminu ostatecznej sptaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29 czerwca 2018
roku ). Kredyt D na dzien bilansowy nie jest uruchomiony.

Zabezpieczeniem Umowy Kredytowej jest:

1

2)

3)

4)

Oswiadczenie Kredytobiorcéw o ustanowieniu hipoteki umownej tgcznej z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia na Nieruchomosciach potozonych w Swinoujéciu, Dabkach oraz Kolobrzegu, do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 43.468.766,92 EUR.

Zastaw na Udziatach:

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spétka z o.o.
posiadanych przez INTERFERIE S.A.

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spéika z o.0.
posiadanych przez Fundusz.

Zastaw na Przedsiebiorstwie:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia zostaly ustanowione na zbiorach rzeczy w Swinoujsciu, Dgbkach oraz Kofobrzegu.

Zastaw na Rachunkach:
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Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenie) zostang ustanowione na
wszystkich rachunkach bankowych Kredytobiorcéw.

Petnomocnictwo do Rachunkéw Bankowych:

Petnomocnictwo kazdego z Kredytobiorcéw do kazdego z rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw wraz
instrukcjg ustanowienia blokady na Rachunku Rezerwowym i innych rachunkach w razie Naruszenia.
Umowa Cesji:

Umowa cesji, na mocy ktorej Kredytobiorca dokonuje na rzecz Kredytodawcy, tytulem zabezpieczenia,
cesji swoich praw i korzysci, w ramach przysztych i istniejacych Polis Ubezpieczeniowych, Gwarancji
Wykonania i Umow Projektu.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji:

Oswiadczenie kazdego Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu 777
kodeksu postepowania cywilnego.

Umowa Podporzadkowania:

Umowa Podporzadkowania nalezycie podpisana przez jej strony ( Kredytobiorcow oraz wszystkie osoby
bedace strong Pozyczek Podporzadkowanych i Kredytodawce).

W wyniku zawartej Umowy Kredytowej, INTERFERIE S.A. zobowigzuje sie do utrzymania w calym okresie
kredytowania prawidtowg pozycje wskaznikéw, to jest wskaznik LTV na poziomie nie wyzszym niz 60 % oraz
wskaznik DSCR na poziomie nie nizszym niz 120 %.

Zgodnie z umowg, weryfikacja wskaznika LTV nastepuje w okresach kwartalnych i na dzien 30 czerwca 2021 r.
jest na poziomie 22.40%. Zgodnie z Aneksem nr 3 do Umowy Kredytowej Wskaznik DSCR na dzien 30 czerwca
2021 r. nie jest weryfikowany. Na dzien publikacji Raportu, Spétka nie widzi zagrozen w postaci wypowiedzenia
Umowy Kredytowej zawartej dnia 08 marca 2016 roku.

Wartos¢ bilansowa kredytow jest réwna ich wartosci godziwe;j.
W | p6troczu 2021 roku, Spotka zaptacita odsetki, prowizje i optaty od kredytow w tgcznej wysokosci 172 tys. zt.
W | p6troczu 2021 roku, efektywna stopa procentowa wyniosta 0,59%.

d) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane)

1. Srodki pieniezne w kasie 31 8
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1709 1344
3. Inne srodki pieniezne 52 4
4. Inne aktywa pieniezne: 0 0

aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy
4.1 X . 0 0

od dnia nabycia
5. Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1792 1356
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IV. Instrumenty finansowe

a) ujecie strat z tytutu utraty warto $ci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych , warto sci
niematerialnych, aktywow wynikaj gcych z uméw z klientami lub innych aktywéw oraz odw racanie takich
strat z tytutu utraty warto  $ci

Kalkulacja wartosci odpisu na naleznosci wg stanu na dzien 30.06.2021 r. przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ portfela na dzieh wyceny tys. zt
Nieprzeterminowane 1001
DPD < 1, 30) 170
DPD <30, 60) 0,35
DPD <60, 90) 21
Default 289

1481

Warto §¢ odpisu na dzie n wyceny tys. zt
Nieprzeterminowane 37
DPD < 1, 30) 13
DPD <30, 60) 0,12
DPD <60, 90) 16
Default 289
Wartos¢ bez zabezpieczen 355

Szacunkowy odzysk z tytutu
zabezpieczen

taczna warto $¢€ odpisu 355

0

tgczna wartos¢ odpisu na dzien 30.06.2021 r. w stosunku do stanu na 31.12.2020 roku wzrosta o kwote 55 tys.
zt.

Poza opisanym powyzej nie wystgpity inne przypadki ujecia strat z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych, aktywow wynikajgcych z umoéw z klientami lub innych
aktywow oraz odwracanie takich strat z tytutu utraty wartosci

b) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalno $ci i sytuacji gospodarczej, ktére maj g wplyw na warto $¢
godziw g aktywow finansowych i zobowi gzan finansowych jednostki, niezale Zznie od tego, czy te aktywa
i zobowi gzania s g ujete w warto $ci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Nie wystgpity.

c) niesptacenie po zyczki lub naruszenie postanowie A umowy po zyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podj eto zadnych dziata n naprawczych do ko rnca okresu sprawozdawczego;

Nie wystgpity.

d) przesuni ecia mi edzy poszczegdinymi poziomami hierarchii warto  $ci godziwej, ktdra jest stosowana na
potrzeby wyceny warto $ci godziwej instrumentow finansowych;

Nie wystgpity.

e) zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie wystgpity.
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V. Rodzaj i kwoty zmian warto $ci szacunkowych.
a) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu, Spoétka
dokonata aktualizacji wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym pétroczu nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 798 tys. zt, ktéry zostat
odniesiony na wynik finansowy.
W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym pétroczu nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 140 tys. zi, ktéra

zostala odniesiona na wynik finansowy.

W | potroczu 2020 r. nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 160 tys. zt, ktéry zostat
odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w | pétroczu 2020 r. nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 38 tys. zt, ktora
zostala odniesiona na wynik finansowy.

b) Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow

- nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow trwatych,

- nie dokonano wyceny zapaséw do poziomu cen sprzedazy netto,

- na 30.06.2021 r. dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci (MSSF9) w tgcznej wartosci 355 tys. zt. W
stosunku do kalkulacji na 31.12.2020 r. wynoszacej 300 tys. zt warto$¢ odpisu wzrosta o 55 tys. zi.

VI. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dtu  znych i kapitalowych papierow warto  $ciowych.
W | p6troczu 2021 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papierow wartosciowych.

VII. Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ¢  agcznie i w przeliczeniu na jedn a
akcj e, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem Biezagcym nr 16/2021 z dnia 14.06.2021, o powzieciu Uchwaty
przez Walne Zgromadzenie o pokryciu straty netto za rok obrotowy 2020 w wysokosci 9.671.941,92 zt (stownie:
dziewie¢ milion6w szescéset siedemdziesiagt jeden tysiecy dziewiec¢set czterdziesci jeden ztotych i dziewieédziesiat
dwa grosze) z pozostatego kapitatu zapasowego Spotki

VIIl. Segmenty dziatalno $ci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych. Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spojny ze
sprawozdawczos$cig wewnetrzng dostarczang gléwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg poszczegoélne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegoéline
hotele miejskie oraz pozostate.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych. Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz
spelniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 1 segment sprawozdawczy w swej
dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarska”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE S.A.
w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiggajgc okreslone przychody i ponoszgc koszty.
Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez Zarzad. Dostepne sg réwniez informacje
finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentéw.

Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.
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Segment ,dziatalno $§¢ hotelarska”. Segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz o$rodek wypoczynkowy, ktory jest oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad.
Ze wzgledu na:
e podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane z
wypoczynkiem),
« podobienstwo metod przy $wiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupOw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)
» rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe facznie dla hoteli oraz os$rodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (gory, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgc segment sprawozdawczy
,dziatalnos¢ hotelarska”.
Wszystkie pozostate segmenty . Zrdta przychodéw w tej kategorii obejmuja: posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych wiasnych oraz innych operatoréw, sprzedaz biletow lotniczych, ustugi reklamowe, przychody
z ustug administracyjnych oraz optaty licencyjnej za znak towarowy.
Pozycje nieprzypisane sg to pozycje monitorowane na poziomie Spotki, a nie na poziomie poszczegoinych
segmentéw.

Okres obrotowy za | pétrocze ko nczace sie 30 czerwca 2021r. (niebadane)

Wszystkie
Dziatalno s¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 11 965 650 12 615
Koszt wiasny sprzedazy 12988 139 0 13127
w tym amortyzacja 2138 23 0 2161
Zysk / strata brutto ze sprzeda  zy -1023 511 0 -511
Koszty sprzedazy i zarzadu 3219 3219
w tym amortyzacja 148 148
Saldo pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych 349 349
Zysk / strata operacyjny -1023 511 -2 870 -3381
Saldo przychodow i kosztow finansowych -308 -308
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych -1089  -1089
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk /strata przed opodatkowaniem -1023 511 -4 267 -4778
Podatek dochodowy 0 0 -886 -886
Zysk / strata netto -1023 511 -3381 -3 892
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Okres obrotowy za | pétrocze ko nczace sie 30 czerwca 2020r. (niebadane)

Wszystkie
Dziatalno s¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 8612 865 9477
Koszt wiasny sprzedazy 8134 136 0 8 270
w tym amortyzacja 946 23 0 969
Zysk brutto ze sprzeda zy 478 729 0 1207
Koszty sprzedazy i zarzadu 3320 3320
w tym amortyzacja 150 150
Saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych -3 964 -3964
Zysk / strata operacyjny 478 729 -7 284 -6 077
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych -549 -549
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych -1295 -1 295
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk /strata przed opodatkowaniem 478 729 -9128 -7921
Podatek dochodowy 0 0 -82 -82
Zysk /strata netto 478 729 -9 046 -7 839

W grupie pozostatych segmentéw nie wystepuje taki, z ktdrego sprzedaz jest wyzsza niz 10% tgcznej sprzedazy
Spoiki.

Gtéwny decydent nie dokonuje przeglagdu aktywéw i zobowigzan dla poszczegélnych segmentéw, a jedynie dla
Spotki tgcznie.

IX. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystgpitly zdarzenia, ktére nie zostaly ujete
w skréconym sprawozdaniu, a mogg w znaczgcy sposob wplyng¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki.

X. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizaciji, w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia Ilub sprzeda zy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  sci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Xl. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu zako nczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.
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Naleznosci / .
. . Zmiana
Zobowi gzania
1. Naleznosci warunkowe 289 -2 425
- otrzymane gwarancje 289 -2 425
2. Zobowi gzania pozabilansowe 196 522 -4 598
i zabfezplgczenla ustar]owmne na majgtku wynikajgce z 196 514 4086
zaciggnietych kredytow
- gwarancje bankowe 0 -246
- Optaty warunkowe za wycinke drzew/krzewow 8 -266

Spétka na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 r., nie udzielata:
a) kredytéw, pozyczek i gwaranciji,
b) poreczen z tytutu kredytéw i pozyczek.

XIl. Odpisanie warto $ci zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i odwrécenie takich odpisow.

Nie wystgpito.

XIll. Restrukturyzacja.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spéika nie przeprowadzata restrukturyzacji, w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIV. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto 8 805 tys. zi,
natomiast na zmniejszenie z tytutu likwidacji 301 tys. zt, z tytutu przeklasyfikowania do aktywow przeznaczonych
do sprzedazy 3 074 tys. zt. Natomiast w okresie od 1.01.2020r. do 30.06.2020 r. na zwiekszenia rzeczowych
aktywow trwatych przyjeto: 22 713 tys. zi, natomiast na zmniejszenie 2 113 tys. zt.

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych na 30.06.2021 r. wynosit O tys. zt. (na 30.06.2020 r. wynik na
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wyniést: 0 zt).

Narastajgco na dzien 30.06.2021 r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto wyniosta: 150 791 tys. zh
natomiast na 30.06.2020 r. wynosita: 126 543 tys. zt.
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

nia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Inne

. Urzadzenia Srodki E Srodki )
Grunty Budynki techniczne transportu srodki trwale Ogotem
trwale
| . .
budowle i maszyny w budowie
Stan na 31 grudnia 2020 r.
Wartos¢ brutto 7 083 138 838 9 037 924 10 284 36 114 202 281
Umorzenie 0 -38 573 -7 133 -690 -9 348 0 -55 744
Wartosc ksiggowa netto. srodkow 7083 100265 1905 233 936 36114 146537
trwatych
w tym wartos¢ ksiegowa netto
w leasingu
Zmiany w | p6troczu 2021 r.
Rozliczenie srodkow trwatych 0 28705 4689 19 518 -33931 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 9 0 5 8791 8 805
Zbycie 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktywow
trwatych przeznaczonych do -240 -2834 0 0 0 0 -3074
sprzedazy
Likwidacja lub spisanie
0 0 -70 0 -231 0 -301
z ewidencji
Amortyzacja 0 -1636 -429 -5 -219 0 -2289
w tym amqrtyzacja Srodkéw 0 115 0 0 0 0 115
trwatych w leasingu
Zmniejszenie umorzenia
z tytutu likwidacji, sprzedazy 0 0 64 0 219 0 283
iinne
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
przeklasyfikowania do aktywow
trwatych przeznaczonych do 0 829 0 0 0 0 829
sprzedazy
Stan na 30 czerw 2021 r.
Wartos¢ brutto 6 843 164 709 13 667 943 10 576 10 974 207 712
Umorzenie 0 -39 380 -7 497 -695 -9 349 0 -56 921
Wartosc ksiggowa netto srodkow 6843 125329 6170 248 1227 10974 150791
trwatych
w tym wartos¢ ksiggowa netto 6 524 305 6 829

$rodkow trwatych w leasingu
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Zmiana warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycz

INTERFERIE S.A. w Legnicy
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nia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

. 4 . Inne 4 .
. Urzgdzenia Srodki . . Srodki
Grunty  Budynki . srodki
techniczne  transportu trwate trwate Og6lem
i budowle i maszyny w budowie

Stan na 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ brutto 7083 125 351 9201 926 10 490 7625 160677
Umorzenie 0 -36 568 -7 067 -673 -9 510 0 -53 818
Warto$¢ ksiegowa netto $rodkéw
trwatych 7 083 88 784 2134 253 980 7625 106 859

w tym wartos¢ ksiegowa netto
$rodkéw trwatych w leasingu 6 764 649 7413
Zmiany w |l kwartale 2020 r.
Rozliczenie srodkow trwatych 0 422 43 0 0 -465 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 29 0 43 22 641 22 713
Zbycie 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja lub spisanie z ewidenc;ji 0 -1549 -496 -3 -65 0 -2 113
Amortyzacja 0 -1 343 -283 -10 -238 0 -1 874

w tym amortyzacja srodkéw

trwatych w leasingu 0 -115 0 0 0 0 -115
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidaciji, sprzedazy i inne 0 485 405 3 65 0 958
Stan na 30 czerwca 2020 r.
Wartos¢ brutto 7083 124 224 8777 923 10 467 29801 181276
Umorzenie 0 -37 425 -6 944 -680 -9 682 0 -54 733
Wartos¢ ksiegowa netto srodkow
trwatych 7 083 86 798 1832 243 785 29801 126 543

w tym wartos$¢ ksiegowa netto
$rodkow trwatych w leasingu 6 764 534 7 298

Amortyzacja $rodkéw trwatych w okresie 6 m-cy 2020 roku wyniosta 1 874 tys. zt. natomiast kwota ujeta
w kosztach rodzajowych to 1 099 tys. zt. Kwota 775 tys. zt zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych, co
zwigzane byto z zawieszeniem dziatalnosci w SU ARGENTYT w Dabkach oraz pozostatych obiektéw w czasie

COVID-19.
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XV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

Dnia 17.07.2019 r. podpisana zostala umowa na roboty budowlane zwigzane z rozbudowa, przebudowg
i nadbudowg zespotu sanatoryjno-uzdrowiskowego ,Interferie Argentyt” z firmg ADAMIETZ Sp. z o. 0. z siedzibg
w Strzelcach Opolskich, ul. Braci Prankel 1, 47-100 Strzelce Opolskie (,Generalny Wykonawca”).

Za kompleksowg realizacje przedmiotu kontraktu okreslono wynagrodzenie ryczattowe w kwocie netto 45.400 tys.
zk. netto + podatek VAT.

Aneksem nr 1 do umowy zmieniono wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy na kwote 44 216 tys. zi. netto
+podatek VAT.

Aneksem nr 2 zostato zmienione wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy na kwote 47 042 tys. zt + podatek
VAT

Aneksem nr 3 zostato zmienione wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy na kwote 47 335 tys. zt +podatek VAT

Inwestycja jest realizowana zgodnie z dokumentacjg projektowg opracowang przez R2 Lestaw Rubik z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Marszatka Pitsudskiego 23, 50-044 Wroctaw.
tgczne wynagrodzenie Projektanta wynosi 2 293 tys. zl.

Dnia 30 wrzesnia 2020 r zawarty zostat aneks nr 3 do umowy z MIASTOPROJEKT WROCLAW Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Snopkowej 2B, 52-225 Wroclaw. Przedmiotem umowy jest petnienie przez
Wykonawce funkcji inwestora zastepczego. Zgodnie z brzmieniem aneksu nr 3 tgczne wynagrodzenie ryczattowe
netto za wykonanie catego przedmiotu umowy okreslono na kwote 875 tys. ziotych.

Spotka zawarta umowy na modernizacje wszystkich pokoi za tgczng cene 1 770 tys. zt. netto +podatek VAT.
Zakonczono budowe przylegtego parkingu za cene 1 146 tys. zi. netto +podatek VAT.

Dodatkowo Spoétka zawarta umowy na dostawy wyposazenia technologii kuchni, pokoi i stref ogdinych, urzadzen
do bazy zabiegowej oraz inne ustugi i dostawy zwigzane z rozbudowg SU Argentyt w Dgbkach na tgczng kwote
3 000 tys. zt + podatek VAT.

Budzet inwestycji wynosi 59 649 tys. zi.

Spotka uzyskata juz pozwolenia na uzytkowanie :

- bazy noclegowej (z wyjgtkiem parteru budynku Argentyt, gdzie trwajg prace w ostatnim etapie),
- bazy zywieniowej,

- bazy zabiegowe|.

Generalny Wykonawca nie dotrzymat umownego terminu zakonczenia i rozliczenia inwestycji (31.01.2021 r.).
W dniu 15.07.2021 r. zostat dokonany odbiér koncowy robét realizowanych przez Generalnego Wykonawce -
ADAMIETZ sp. z 0.0.

XVI. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. lgczna warto$¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wkasciwymi dla

postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spoiki nie stanowita znaczgcej kwoty.
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XVII. Korekty bt edéw poprzednich okreséw.

Nie wystgpity.

XVIII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub pr  zez jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zelitgczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji jest znacz 3ca,

Nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji, ktére bytyby znaczace.

XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wielu transakcji
Zz podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe.

Kontrole nad Spétkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spétka z o0.0. spétka komandytowo -
akcyjna., ktory posiada tacznie (bezposrednio i posrednio) 67,71% akcji Spotki. 15,09 % akcji posiada URBEX
Sp. z 0.0. Pozostale 17,20% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkg dominujaca
wyzszego szczebla jest spétka KGHM Polska Miedz S.A., w ktérej Skarb Panstwa posiada 31,79% akcji; strong
kontrolujgcg najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastepujgce transakcje:

Za okres
od 01.01.2021 do 30.06.2021
(niebadane)
przychody

przychody ze
Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym ze sprzeda zy towaréw i . przychody z "
sprzeda zy s innych transakcji
materiatdw
ustug
Jednostce dominujgcej 48 - -
Jednostce stowarzyszonej 377 - -
Od Spotek Skarbu Panstwa 5 - -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 430 - -
Za okres
od 01.01.2020 do 30.06.2020
(niebadane)
rzychod
P yze / przychody ze przychody z
Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym . sprzeda zy towaréw i . "
sprzeda zy s innych transakcji
materiatow
ustug
Jednostce dominujacej 858 - -
Jednostce stowarzyszonej A77 - -
Od Spétek Skarbu Panstwa 0 - -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 1335 - -
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Zakup od jednostek powi gzanych

Od jednostek dominujgcych
Od jednostek stowarzyszonych
Od Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zakup od jednostek powi agzanych

Naleznos$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale nale znosci

Od jednostek dominujgcych

Od jednostek stowarzyszonych

Od pozostatych jednostek powigzanych

Spétek Skarbu Panstwa

Razem, nale znos$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Zobowi gzania krétkoterminowe wobec

Jednostek dominujacych
Jednostek stowarzyszonych
Spétek Skarbu Panstwa

Pozostatych jednostek powigzanych

Razem, zobowi gzania

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki wyptacone w |

Za okres
od 01.01.2021do 30.06.2021
(niebadane)

Za okres

od 01.01.2020do 30.06.2020

(niebadane)

Zakup Zakup
0 0
145 48
41 263
186 311
Stan na
30.06.2021
(niebadane) 31.12.2020
22 3
116 )
0
448 0
586 4
Stan na
30.06.2021 31.12.2020
(niebadane)
202 154
0 170
49 90
82 60
333 474

poétroczu 2021 roku wyniosty: 274 tys. zi

W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenie wyptacone Czionkom Zarzadu Spotki wyniosto:

524 tys. zi.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2021r. wyniosty:
122 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki wyniosty:

113 tys. zt.

XX. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw

na rok 2021, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln

prognozowanych.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2021 rok.

ym w stosunku do wynikéw
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XXI. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Z  gromadzeniu
INTERFERIE S.A. na dzie n przekazania raportu, zmiany w strukturze wtasno  §ci znacznych pakietow akciji
jednostki dominuj gcej w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Struktura akcjonariatu . . Akcjonariat wedtug Akcjonariat wedtug
g Liczba gtosow ; - . -

powy zej 5% liczby gtosow liczby akciji

Fundusz Hotele 01 Spotka z

0.0. spotka komandytowo-

akcyjna 9 861 625 67,71% 67,71%

URBEX Sp. z 0.0. 2 197 969 15,09% 15,09%

pozostali 2 504 606 17,20% 17,20%

KGHM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej: Fundusz) oraz jego spotki zaleznej -
Fundusz Hotele 01 Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo- akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 1) oraz spotki zaleznej -Fundusz Hotele 01 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 2):

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 2, 261 000 akcji INTERFERIE S.A. stanowigcych 1,79 % w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 261 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 1,79 % ogdlnej liczby
gtosow oraz

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 1, 9 861 625 akcji zwyktych na okaziciela INTERFERIE S.A., ktére
stanowig 67,71 % kapitatu zaktadowego i dajg 9 861 625 glosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 67,71 %
w ogélnej liczbie gtosow.

Zatem posrednio, poprzez podmioty zalezne, Fundusz posiada tgcznie 10 122 625 akcji INTERFERIE S.A.
stanowigcych 69,50% w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 10 122 625 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spokki, stanowigcych 69,50% ogdlnej liczby gtosow.

Kapitat zaktadowy Spotki tworzy 14 564 200 akcji, w tym:
« akcje serii A - 9 564 200
 akcje serii B - 5000 000
Warto$é nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 z. Zadna seria nie jest uprzywilejowana.

W trakcie | pétrocza 2021 roku nie nastgpita zmiana liczby akc;ji.
Wartos¢ kapitatu docelowego jest réwna wartosci nominalnej akcji obecnie wyemitowanych.
W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w strukturze wtasnosci Spotki.

XXIl. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji IN TERFERIE S.A. lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERI E S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. informacjami, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce INTERFERIE
S.A. nie posiadajg akcji Spoiki.
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XXIIl. Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan.

Zarzad realizuje przyjetg strategie rozwoju Spoétki w segmencie turystyki zdrowotnej i zwigzanych z nig inwestyciji.
Dodatkowo czynnikiem majgcym wptyw na przychody Spoétki jest sytuacja zwigzana z wytgczeniem z dziatalnosci
obiektéw Spéiki, spowodowana Covid-19, opisana w punkcie XXIV.

Kluczowym dla kolejnych kwartatéw bedzie termin, w ktérym bedzie mozliwa do przywr6cenia dziatalnosc
w obiektach Spétki. W perspektywie kolejnych kwartatéw wplyw na wyniki moze mie¢ planowana inwestycja
w obiekcie INTERFERIE w Kotobrzegu.

Na dzien bilansowy zarzad emitenta przeprowadzit procedure oceny istnienia przestanek $wiadczacych
0 mozliwosci utraty wartosci (zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow par.8).

Oceniajgc istnienie przestanek $wiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywow,
zarzad emitenta dokonat analizy co najmniej nastepujgcych przestanek:

Przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informac;ji:

istniejg obserwowalne przestanki, ze warto$¢ rynkowa sktadnika aktywow spadia w danym okresie

znacznie bardziej niz oczekiwano by wraz z uptywem czasu lub w zwigzku z normalnym uzyciem,

— w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysziosci znaczace i niekorzystne dla jednostki
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego skiadnika aktywOw i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng skiladnika
aktywow,

— warto$¢ bilansowa aktywow netto jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od

wartosci ich rynkowej kapitalizaciji.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrodet informaciji:

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne
uszkodzenie,

— w ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig znaczace
i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywéw jest
aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie
niewykorzystywanie sktadnika aktywow, plany zaniechania dziatalnosci lub restrukturyzacji dziatalnosci,
do ktorej dany sktadnik nalezy, lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym
terminem oraz ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow z nieokreslonego na
okres okreslony.

Zarzad uznal, iz do dowodbéw pochodzacych ze sprawozdawczosci wewnetrznej wskazujgcych na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci danego sktadnika aktywoéw, zaliczyé mozna nastepujgce przestanki:

- przeplywy pieniezne wydatkowane na nabycie danego sktadnika aktywow lub pdzniejsze
zapotrzebowanie na s$rodki pieniezne przeznaczane na eksploatacje lub konserwacje tego sktadnika
aktywow sg znacznie wyzsze niz kwoty pierwotnie przewidziane w budzecie na te cele;

- wystgpily straty operacyjne lub wyplywy pieniezne netto zwigzane ze skladnikiem aktywow, po
podsumowaniu wynikow biezgcego okresu.

Zarzad emitenta zwracat rowniez uwage na istnienie innych przestanek wskazujgcych na to, ze mogta nastapi¢
utrata wartosci danego sktadnika aktywéw, co naktadatoby obowigzek ustalenia jego wartosci odzyskiwalne;j.

30 czerwca 2021 roku cena akcji Spotki wynosita 4,4800 zt, a liczba akcji wynosi 14,564 tysiecy akcji.

Wycena gietdowa spotki INTERFERIE S.A. w trakcie 2021 r. ksztattowata sie zatem ponizej wartosci bilansowej
aktywow netto spétki. W wyniku przeprowadzonych czynnosci miedzy innymi wystgpienie strat operacyjnych
biezacego okresu (wptyw pandemii COVID-19) oraz nizszg rynkowg kapitalizacje sp6tki od wartosci bilansowe;j
aktywow netto. Spotka uznata, ze zaistnialy przestanki do oszacowania wartosci odzyskiwalnej wartosci aktywow
spotki (wartos$¢ bilansowa testowanych aktywoéw 153 min PLN).
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Na potrzeby oceny oszacowania wartosci odzyskiwalnej emitent wyodrebnit nastepujace osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne (OWSP): INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OSW Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu
OSW Chalkozyn, INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt, INTERFERIE w Swieradowie
Zdroju — Hotel Malachit i INTERFERIE w Szklarskiej Porebie - Hotel Bornit.

INTERFERIE w Glogowie spoétka zakwalifikowata na dzien bilansowy zgodnie z MSSF 5 jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.

Dla potrzeb oceny utraty wartosci — zgodnie z MSR.36 par. 6 warto$¢ odzyskiwalna aktywéw zostata ustalona
w kwocie odpowiadajgcej wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub tez w wartosci uzytkowej (bedaca
biezgcg, szacunkowg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu
dalszego uzytkowania osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne) — w zaleznosci od tego ktéra z nich jest
wyzsza.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie sumy przysztych przeptywédw pienieznych wyodrebnionych
OWSP zdyskontowanych stopg oszacowang na podstawie wskaznikdw stosowanych w branzy hotelarskiej
w obiektach:

— INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OSW Cechsztyn,

— INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn,

— INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt

Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (na
podstawie operatéw szacunkowych sporzgadzonych przez rzeczoznawcOw majgtkowych) w obiektach:

- INTERFERIE w Glogowie,

— INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie,

- INTERFERIE Hotel Malachit w Swieradowie Zdroju.

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci przyjmujac nastepujgce zatozenia:
a) Spotka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie z wykorzystaniem obecnych

jednostek eksploatacyjnych za wyjgtkiem INTERFERIE w Glogowie przeznaczonym do zbycia.

b) Przeplywy pieniezne przyjete na podstawie wiarygodnych szacunkéw Zarzadu INTERFERIE S.A.
akceptowanych przez Rade Nadzorczg Spotki.

¢) Nakfady inwestycyjne w okresie prognozy przyjete na podstawie budzetu inwestycyjnego Spéiki i planéw
Zarzadu uzgodnionych z Radg Nadzorczg Spotki (na okres 5 lat dla INTERFERIE w Ustroniu Morskim -
OWS Cechsztyn, oraz 10 lat dla podlegajacych inwestycji INTERFERIE w Kotobrzegu — OSW
Chalkozyn oraz INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt).

d) Stopa dyskontowa skalkulowana na poziomie 9,12%, netto przy przyjeciu aktualnych parametrow
makroekonomicznych oraz branzowych dla Spokki.

e) Przyjeto koszty doprowadzenia do sprzedazy w tgcznej wysokosci 3% (w tym: koszty ustug prawnych,
biura nieruchomosci i inne obcigzenia zwigzane z transakcjg sprzedazy).

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow spotki oszacowana warto$¢ odzyskiwalna
aktywow byta na poziomie wyzszym niz warto$é bilansowa aktywdw, co zgodnie z MSR 36 par. 8 - nie dato
podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

W ocenie Zarzgdu cena akcji Spoétki (niska kapitalizacja) wynika m.in. z ich niewielkiej ptynnosci (co jest zwigzane
ze stalym akcjonariatem), a takze trwajgcym procesem odbudowy wartosci Spokki.

Podsumowanie ustalonych wartosci odzyskiwalnych:

Wartos¢ bilansowa Wart'osc
odzyskiwalna
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn 9443 16 000
INTERFERIE w Kotobrzegu — OSW Chalkozyn 18 789 33873
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt 76 801 115 156
INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie 23 389 25925
INTERFERIE Hotel Malachit w Swieradowie Zdroju 21 897 23153
INTERFERIE w Glogowie 2252 2 456
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Wycena wykazata znaczng wrazliwos¢ wartosci godziwej na przyjete poziomy stopy dyskonta oraz zmiany zysku
operacyjnego w okresie prognozy dla ponizszych OWSP.

Na potrzeby analizy wrazliwosci kazdy z powyzszych parametréw zmieniono o 6%.

analiza wrazliwosci wartosci analiza wrazliwosci
y majatku na zmiane stopy wartosci majatku na
Warto$é d zmiane zysku
; yskonta )
bilansowa operacyjnego
+ 6% -6% +6% -6%
INTERFERIE w Ustroniu Morskim -
OWS Cechsztyn 9443 14 815 17 382 16 971 15 030
INTERFERIE w Kotobrzegu —
OSW Chalkozyn 18 789 28 003 40 829 38 367 29 378
INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium
Uzdrowiskowe Argentyt 76 801 107 779 123 709 121 333 108 979

Zmiana stopy dyskonta oraz zmiana wartosci zysku operacyjnego, przy ktérej wycena majgtku bytaby zréwnana z
wartoscig bilansowsg, przedstawiajg sie jak ponizej:

wzrost % spadek zysku
stopy dyskonta o pp operacyjnego
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn 4,6 40,6
INTERFERIE w Kotobrzegu — OSW Chalkozyn 1,6 20,1
INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium Uzdrowiskowe 41 373

Argentyt

Dla nieruchomosci INTERFERIE w Glogowie, zostal sporzadzony operat szacunkowy okreslajgcy wartosc
godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 2456 tys. zt (2382 tys. zt po uwzglednieniu 3% kosztéw
doprowadzenia do sprzedazy). Warto$¢ bilansowa hotelu wg stanu na 30.06.2021 r. (warto$¢ srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie) wynosi: 2 252 tys. zi.

Dla nieruchomosci INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie, zostat sporzadzony operat szacunkowy
okreslajgcy wartosé odzyskiwalng przedmiotu wyceny w wysokosci 25 925 tys. zt Wartos¢ bilansowa hotelu wg
stanu na 30.06.2021 r. (wartos¢ srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz $srodkow trwatych w budowie)
wynosi: 23 389 tys. zt.

Dla nieruchomosci INTERFERIE Hotel Malachit w Swieradowie Zdroju, zostat sporzadzony operat szacunkowy
okreslajgcy wartos¢ odzyskiwalng przedmiotu wyceny w wysokosci 23 153 tys. zt. Wartosé bilansowa hotelu wg
stanu na 30.06.2021 r. (wartos¢ srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz $srodkow trwatych w budowie)
wynosi: 21 897 tys. zt.

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego
okres sprawozdawczy. Szczegétowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w nocie Il niniejszego
sprawozdania finansowego.
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W chwili obecnej, poza opisanymi powyzej, nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie
wptyngé na mozliwo$é realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia
kadrowe, majgtkowe, finansowe, ktére miatyby istotny wpltyw na ocene kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez
Zarzad ujawnione.

XXIV. Wskazanie czynnikow, ktére b edg mialy wplyw na osi agniete przez Spotk e wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W zwigzku z pojawieniem sie pod koniec 2019 r. w Chinach, a nastepnie globalnym rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa COVID-19, Zarzad spétki INTERFERIE S.A. na biezgco monitoruje globalng sytuacje gospodarczg
i potencjalny negatywny wplyw na Spétke. Ograniczenia zwigzane z brakiem mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci hotelarskiej wprowadzone przez Rzgdowe Rozporzadzenia skutkowaty wytaczeniem obiektéw Spoiki
Z dziatalnosci.

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2020 r. w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen,
nakazow i zakazéw w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii (Dz. U. RP z 31 marca 2020 r. poz. 566). m.in.
wstrzymato mozliwosé przemieszczania sie 0séb z przekraczaniem granicy RP, ograniczyto funkcjonowanie
okreslonych instytucji, zakladéw pracy, czasowo ograniczyto okreslone zakreséw rodzaje dziatalnosci (zwigzanej
z prowadzeniem ustug hotelarskich, konsumpcjg i podawaniem napojéw, organizacjg imprez, dziatalnoscig
klubow, basendw, fitness, SPA) oraz wprowadzito obowigzek wykonywania okreslonych zabiegéw sanitarnych.

4 maja 2020 r. zezwolono na otwarcie hoteli w rezimie sanitarnym. Pomimo tego, ze hotele bedg funkcjonowaty,
wstrzymano dziatalnos¢ przestrzeni rekreacyjnych takich jak m.in. restauracje, sitownie, sale zabaw, czy baseny.
Zostaly one otwarte w kolejnych etapach odmrazania gospodarki.

Na podstawie rekomendacji Komisji Europejskiej o zniesieniu kontroli na granicach wewnetrznych UE Polska od
13 czerwca 2020 r. przywrdcita swobode podrézowania i przekraczania granic.

Kolejne obostrzenia zwigzane z wytgczeniem z dziatalnosci wprowadzono od dnia 7 listopada 2020 r. i zostaty
one zlagodzone z dniem 12.02.2021 roku na podstawie Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 11 lutego 2021
roku (Dz.U. z 2021 r. poz. 267).

W Dzienniku Ustaw zostato opublikowane Rozporzgdzenie Rady Ministréw z dn. 21.12.2020. zmieniajgce
rozporzadzenie w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazow i zakazéw w zwigzku z wystgpieniem
stanu epidemii.

30 grudnia zostato opublikowane nowe Rozporzgdzenie Rady Ministréow (z dnia 30.12.2020) rozszerzajace liste
gosci, ktorzy do 17 stycznia 2021 roku mogli korzystaé¢ z ustug hotelowych, w tym m.in. dla os6b bezposrednio
zaangazowanych w przygotowanie tresci wykorzystywanych przez jednostki publicznej radiofonii i telewizji oraz
nadawcow posiadajgcych koncesje oraz dla gosci bedacych kontrolerami Najwyzszej Izby Kontroli, w zwigzku
z wykonywaniem przez nich zadan zawodowych.

W Dzienniku Ustaw zostalo opublikowane Rozporzadzenie Rady Ministréw z 29 stycznia 2021 roku,

przediuzajgce obostrzenia do 14 lutego 2021 roku. Rozporzadzenie jednoczesnie nieznaczenie poszerzyto
katalog grup zawodowych, ktére mogly korzysta¢ z ustug hotelarskich o specjalistyczne grupy zawodowe.
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Rozporzadzenie z 11.02.2021 r. regulujgce prowadzenie ustug hotelarskich do 28.02.2021 r. zostato
opublikowane 11.02.2021 r. w Dzienniku Ustaw. Gtowne zasady obowigzujgce branze od 12 lutego dotyczyty:
50% dostepnosci pokoi, otwarcia basenéw, positki wytacznie w formie room-service, zamknigcie restauraciji.

Rozporzadzenie Rady Ministrow w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazéw w zwigzku
Z wystgpieniem stanu epidemii z dnia 19 marca 2021 r. (Dz.U. z 2021 r. poz. 512 zm. Dz.U. z 2021 r. poz. 700,
Dz.U. z 2021 r. poz. 683, Dz.U. z 2021 r. poz. 654, Dz.U. z 2021 r. poz. 617, Dz.U. z 2021 r. poz. 574, Dz.U.
z 2021 r. poz. 546) w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazéw w zwigzku
Z wystgpieniem stanu epidemii wprowadzito lockdown branzy hotelarskiej od 20 marca do 27 kwietnia 2021 roku
w catym kraju. Mozliwe byto prowadzenie dziatalnosci dla grup sportowych z licencjg.

Od 8 maja 2021 r. ponownie zezwolono na otwarcie hoteli (z limitem obtozenia 50% miejsc), z dniem 26 czerwca
limit obtozenia podniesiono do 75% miejsc.

Spétka na biezgco podejmuje dziatania celem ograniczania ekspozycji na ryzyko, korzystajac z dostepnej pomocy
Panstwa oraz majgc na uwadze fakt, iz jednym z priorytetow jest zatrzymanie wykwalifikowanej kadry niezbednej
przy wznowieniu dziatalnosci i zapewnienie wysokiej jakosci $wiadczonych ustug.

Na biezgco monitorowana jest sytuacja, celem zapewnienia bezpieczenstwa pracownikom.

W okresie ograniczonego prawa prowadzenia dziatalnosci hotelowej INTERFERIE S.A prowadzona jest aktywna
polityka sprzedazowa i utrzymywane sg kontakty ze statymi klientami Spotki.

W | potroczu 2021 roku zgodnie z art.15gga ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi
sytuacji kryzysowych (Dz.U. z 2020r. poz.1842, z pézn.zm), Dolnoslaski Wojewodzki Urzad Pracy przekazat
srodki na wyptate swiadczen na rzecz ochrony miejsc pracy w kwocie 589 tys. zt.

W 2020 roku, w zwigzku ze znacznym spadkiem sprzedanych osobonocy, Spétka otrzymata dofinansowanie do
wynagrodzen pracownikébw wraz ze skladkami na ubezpieczenia spoteczne, zgodnie z art.15zzb ustawy
0 zmianie ustawy o szczegoélnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw
w kwocie 1 777 tys. zt.

W | pétroczu 2021 roku Spétka otrzymata pomoc de minimis w postaci pomniejszenia optaty rocznej z tyt.
uzytkowania wieczystego nieruchomosci w kwocie 9 tys. zt oraz zwolnienie z podatku od nieruchomosci,
w kwocie 62 tys. zt na podstawie art. 15 zzzh Ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczeg6lnych rozwigzaniach
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19 (...).

W 2020 roku INTERFERIE S.A. otrzymata pomoc de minimis w postaci odroczenia termindw ptatnosci podatku
od nieruchomosci za m-ce lll, IV iV 2020 r. w fgcznej kwocie 180 tys. zt do 30 wrzesnia 2020 r. Spéika otrzymata
zaswiadczenia o uzyskanej pomocy de minimis na tgczng kwote optaty prolongacyjnej, ktéra nie zostata Spotce
naliczona, w wysokosci 3 tys. zt ( 696,96 euro).

W biezagcym okresie, na podstawie przepiséw art. 15 ja ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczego6lnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych, Spotka uzyskata pomniejszenie optaty rocznej z tytutu
uzytkowania wieczystego nieruchomosci Skarbu Panstwa za 2020 rok w kwocie 213 tys. zt

W marcu br. Spétka otrzymata wsparcie z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci: 3.283 tys. zt. O podpisaniu
UMOWY POZYCZKI PREFERENCYJNEJw Ramach Programu Rzgdowego Tarcza Finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm Zarzad poinformowat Raportem biezagcym Nr 6/2021 z dnia 16 lutego 2021
roku.
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Obecnie trudno jest jednak przewidzie¢ zakres i czas trwania epidemii oraz wplyw na sytuacje finansowag Spoiki
w catym roku 2021. Emitent podjgt wszystkie niezbedne dziatania majgce na celu ochrone Klientow
i Pracownikow Spotki. Spotka zastosowata sie do zalecen dla obiektéw hotelowych w zwigzku z potencjalnym
zagrozeniem zarazeniem koronawirusem opracowanych przez Giéwny Inspektorat Sanitarny, w uzgodnieniu
z Ministerstwem Zdrowia.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
13.08.2021r. | tukasz Ciolek Prezes Zarzadu tukasz Ciofek &z s
. Urszula Justyna
13.08.2021r. Urszula Bgkowska-Morawska Wiceprezes Zarzgdu Bakowska- rach A A A
P

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

. , . Renata  Demmnom
13.08.2021 r. Renata Bindas Gléwna Ksiegowa Bindas Data: 2021.08.13 09:20:37
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